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3 [Ouh it (F ) 6.623.30 27,817.8| 34,772.3| 41,726.8| 47,985.8| 51,824.6| 51,824.6
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2 |-F¥HE4 (LPCS) 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35
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T 3,287.5| 4,4255| 5,500.3| 6,325.4] 6,831.4| 6,831.4
5 % 806.84 7 7 c 0 4 .
N 1144.02 5,057.7| 6,322.2| 7,586.6] 8,724.6| 9,422.6] 9,422.6
9 4 9 9 7 7
= | #EARk (WEE)
1 lae a0 330.73| 13229 1587.5] 1,8732| 2,154.2| 2,369.6] 2,369.6
1 0 5 3 6 6
> | Fosiis (52 21167] 850.80 1,049.2 1,243.2 1,434.; 1,582.3 1,582.2
3 | FEiim Ak () 0.64 0.65 0.66 0.66 0.67 0.67 0.67
4 |Hb: B 122.37| 489.48| 588.96| 696.85| 803.53| 886.25| 886.25
5 | AL 33.07| 145.52| 190.50| 22854| 264.97| 293.84| 293.84
6 |AHEEEE A 56.22| 224.90| 269.87| 318.45| 366.22| 402.84| 402.84
= | FHhuk
1 l#g (5pcs) 251 99 1,306.2 1,567.;3 1,724.:73 1,862.3 1,974.2 1,974.2
o | Fosis (Fa) 34166 17374| 21006 23106 2514.1| 2,664.9 2,664.9
4 0 6 4 9 9
FmEss A (T
3 | /pcs) 1.36 1.33 1.34 1.34 1.35 1.35 1.35
4 | Bt 263.78 1,332.;1 1,614.2 1,776.% 1,936.523 2,0532 2,053.§
5 | AL 30.15| 156.76| 188.11| 206.92| 223.48| 236.89| 236.89
6 |AHELEIEE R 47.73| 24821 297.85| 327.63| 353.84| 375.07| 375.07
EI P A
1 l#g (5pcs) 47755 2,025.;9 2,836.3 3,403.2 3,744.g 3,968.? 3,968.;3
o | Fosihs (Fa) 650.00| 25932 3,6334] 4,3634| 4,8035| 50918 50918
6 1 9 9 0 0
FmEss A (T
3 | pcs) 1.38 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28 1.28
4 | HizdH 429.80| 1,620.7| 2,271.9| 2,729.7| 3,006.4| 3,186.8| 3,186.8
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g’_ A 2020£;10-12 2021 4 | 2022 4 | 2023 4 | 2024 4 | 2025 % | K&
9 4 4 5 4 4
5 | A% A 85.96| 364.68| 51055 612.66| 673.92| 714.36] 714.36
6 |HAHEE A 14327 e0780| gsoe1| LOPHT| L1ZZ 1IN 1,108
% |FEALFPC
L 5% (7 pCs) 8156 1,875.; 3,376.3 5,064.;1 5,570.3 5,960.8 5,960.8
5 | 2 md ik (50 61408 20257| 3,680.1[ 55202 6,1336| 6,5629] 65629
9 9 9 0 5 5
st AR (T
3 | pos) 1.08 1.08) 1.09| 109 110 110 1.10
i |t B 16456 1,162.§ 2,127.3 3,190.(23 3,565.61 3,814.3 3,814.3
5 | A% A 109.42| 262.60] 472.69] 700.03| 78550 840.49] 840.49
6 | Al 25010 600.24 1,080.;1 1,620.g 1,782.3 1,907.3 1,907.;1
N | AR A
1 | Foimk () 85.52| 376.28| 413.91| 447.02| 473.85] 497.54] 49754
468.73| 1,8749| 2,009.9] 2,009.9| 2,000.9 2,009.9
SRz 3 3 3 3 3| 1,2256
3
o e 7.812.99] 31,216.| 41,021.| 50,225.| 57,067.| 61,283, 60,498,
F= AN ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
& A it 12 36 01 18 29 98

A B B IR R IR HF R WA, T HF o,

3. B2 B A T

s

FPRALE . &
WiE FeGAR ARG NAN : BERERNHERN 7%, HF THA 3%, HTHF Wi
A 2%, EPRMATHZ =, MK RFEMERMIEFERLT R (£80F/2: AR D

V¥

o . 2020 % .
5 I B FEY 1012 A 2021 5| 2022 4 | 2023 5 | 2024 4F | 2025 5 | K&
1 | 3R 42 iR 7.00 42.38| 165.82| 21455| 264.50| 296.32| 318.58| 318.58
2 | F e 3.00 18.16| 71.06| 91.95| 113.36| 127.00| 136.54| 136.54
3 | HTHF WA 2.00 12.11| 47.38| 61.30| 75.57| 84.66| 91.02| 91.02
4 | FPREM Tz = 2.83| 11.44| 14.79| 18.04| 20.47| 22.03| 22.03
&t 75.48| 295.70| 382.60| 471.47| 528.45| 568.18| 568.18
BN B E % 0.80 0.78 0.78 0.78 0.77 0.77 0.77

4. L R
(1) mEEkim
REERGT LRI EOAIRR., SmEHE. L5BEFR. £k7%. 70

PEAKS
5 SR A 2018 4 2019 5 20204 1-9 A
1 |AZHA 761.86 732.00 397.95
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-2 B 2018 ¥ 2019 % 2020 % 1-9 A
2 |THEHR 165.91 195.36 105.24
3 | ks 93.83 141.03 61.79
4 | 2R 54.11 62.29 27.11
5 | Ak 59.88 75.60 31.52
6 | I IEREL 3.95 2.57 1.25
&t 1,139.54 1,208.85 624.86

(2) iz k3 F

V. )4

Sl /’)-"

, TFALIRR, SMEHFTEZEINLEUANEMARES, 2EH

X AR K Gt AR
P, HEE—LHARGKE,

ST LEFBETFLAAFATR, 5250 XLFEAMXK
T AT AT, £ RARESLIA BT F K

I ;

I EA G 38 . A E LT, R AW IR 7R R BOR ST UL . TR 89 K
RFEELFHFELT AR (252 ARTAT):
5 I B 2020 % 10-12 A [ 2021 %[ 2022 % [ 2023 % [ 2024 & | 2025%F | XR&F
1 |AIHER 178.99| 648.33| 838.26|1,022.35| 1,139.62| 1,225.14| 1,225.14
2 |EHEHE 42.39| 167.80| 212.03| 252.58| 279.79 293.80 293.80
3 | L5BER 30.60| 95.16| 98.01| 100.95| 103.98 107.10 107.10
4 | 2K 24.04| 53.19| 54.79| 56.43| 58.12 59.87 59.87
5 |[HAe 18.51| 51.03| 52.05| 53.09| 54.15 55.23 55.23
6 | IriEaEs 3.22| 12.87| 12.87 8.53 7.96
&1t 297.74|1,028.37|1,268.01|1,493.93| 1,635.67| 1,741.14| 1,749.10
5. 3% RN
(1) meEEFm
L RGERTHIZOEALIFRA. PAVMER. EREE. 5k A,
W EBAER. WHHEEE, DEFETETHAELT AR (2525 ARTA):
5 3R A 2018 ¥ 2019 5 20204 1-9 A
1 |AZER 393.99 630.11 43481
2 | AT R 116.36 123.07 127.40
3 |EREGE 23.52 90.37 66.88
4 |t R 79.23 74.02 58.56
5 |44 F 17.86 21.49 18.43
6 |HEA 61.04 38.18 55.70
7 | AT ERES 498.48 623.26 525.25
&t 1,190.48 1,600.50 1,287.02
(2) fam % 52 5% A
RRIRMEE, STHEREF, KEFEF—C g RKBEHTAN, STALER
EHMATIER, 2FMLFEAAKIE, FEFE—LWAREKE, T TImEH

B, EEARELLIA BT F K MMEF G 833,
LA A7 VB e 4K R TR 69 KR F B

PAG B R, BRI
RN o TRERFELTER (2542 ARTA
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2020 5

(1) B3R R
kb g R B A I EOALR A, AEMH. Ke® Al amds.

5 57 H 10-12 A 2021 4F | 20224 | 20234 | 20244 | 20254 | KE&HF

1 AT A 204.94| 671.74| 705.33| 74059| 777.62| 816.50| 816.50
2 AL 3 R 8.49| 138.61| 141.38| 144.21| 147.09| 150.03| 150.03
3 e KB 22.29 98.09| 107.90| 11868 130.55| 143.61| 14361
4 At R 19.52 79.64 81.23 82.85 8451 86.20 86.20
5 W 5B 5% 6.14 25.31 25.82 26.33 26.86 27.40 27.40
6 H A 6.19 62.51 63.14 63.77 64.40 65.05 65.05
7 P B FE4E 207.54| 830.14| 801.31 99.02 99.02 99.02| 472.86

ot 475.11| 1,906.03| 1,926.09| 1,275.46| 1,330.06| 1,387.81| 1,761.65

6. AR Fo B T

FEARFTRELTER (2842 ARPHT):

5 R H 2018 % 2019 % 2020 19 A
1 |[AZ%A 636.28 726.97 415.19
2 | AEEMA 513.42 453.38 215.87
3 | KEedm 43.34 49.78 27.79
4 | HAb 43.61 23.83 48.50
5 |7 1B 4K 196.27 196.30 143.99

&t 1,432.92 1,450.26 851.34

(2) AT R % R

AR, - FALR A, AEMHFFEI LSRN EMXEES, 555K
FREARK G BB BEAT TN 2 TR FHARMA TR, 550 LFEARKEIE, I

FER—RARGRKE; T TIMEHEE, TEREL LA B

— R

AN

556 K @ A

Fo )G A3, PAHE TR, B I A I E R BOR BTN, TN &Y KRS
HEAERELT R (284 ARTHL):

F5 M A fgi%i]_ 2021 % 2022 % 2023 & 2024 & 2025 & KEF
1 ANL% R 94.20 667.39 862.92| 1,052.42| 1,194.22| 1,285.37| 1,285.37
2 HAEMH 94.20 381.37 493.09 601.38 682.41 734.50 734.50
3 Kt A 29.26 58.19 59.36 60.55 61.76 62.99 62.99
4 HAb 5.39 54.42 54 .97 55.52 56.07 56.63 56.63
5 I RESE 52.08 208.33 223.33 223.33 223.33 223.33 136.18
At 275.14| 1,369.71| 1,693.66| 1,993.19| 2,217.78| 2,362.82| 2,275.67

7. W&%F AN
M4 H AT ERNEPER BT AT. ZRBASE AL IEER. F8% %,

AR S E i SLF B R 4 Ao b ipfE AR BRI A AR &G
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M F R AFLT R (B8 ARTH);
p5 | ma | 20T | aoig | a0 | 20284 | 20244 | 2054 | KHF
1 IS &+ 2.77 11.10 11.10 11.10 11.10 11.10 11.10
2 FER® 2.50 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
&t 527 21.10] 2110]  21.10] 2110  2110]  21.10
8. BN M
Bl S AL X E B AR RS RO X, TR E, H AN
B, AR R R H
9. A LATFALTMN

Ak IR A BT H AR L, FERIATOLETEMAER 15%, Ak 15%HM A& &

R b BT AL . ARVEAR R ALK, 3T AE Ik 42245 T Ao 5T Ao it dolik 69 F A3 A 24T

TR, MMNFEGLLAFRIELTR (28584 ARTZL):
A5 | 12821%? 20214 | 2022 4 | 2023 4 | 2024 4 | 20254 | KE&F
1 [AlEE# 478.73|2,299.78 2,996.67 4,658.08| 5,440.75| 6,085.45| 6,575.10
2 | he: MBI SRR 1470 48.19| 49.53| 50.92| 52.34| 53.80] 53.80
3 | FFRSE AAeitdeik|  206.36]1,027.28) 1,270.25| 1,494.89| 1,663.34| 1,772.11| 1,706.76
4 | AEEAEER 287.07/1,320.69| 1,775.95| 3,214.10| 3,829.75| 4,367.13 4,922.15
5 | FiEHE%) 15.00] 15.00/ 15.00] 15.00| 15.00| 15.00 15.00
&t 43.06| 198.10| 266.39| 482.12| 574.46| 655.07| 738.32

10, FTAM LS. B AR N

(1) 3

A F ]
KAMZHRANTHRIELS LA ZLEBTUETREOHLT, oLE5F5 23

e

AR R, FRARIHBEIEZHRISER: FEX AW ETZH I B (ZTE L EH).
FRAOTAETHE @RI H).
BT RAEHFS

P B

S 2N

1T R AL I N ) 09 & =

e
%2gE

SRR T MM ARG, AT EFN S8R5
Z, PRI AN LS, §FAKFAA

4%

AL B IATR A 2 R IRIABIRF JEGY, PTARR T AR I H R AT E
RFGT = KRIATE = B4l

FE R AT IE B ek AME B 2 T R R AT R g Xt

A kAMELA
W F AT ARI EIZLL AL 5LERSHHARKILFARERERAELIT
AR ) Fod k89T A Z R

R EIE

R— Mz, 540

MARFETALEFLTER (2542

A & BN

Fr ¥l o

17

Tt x| S
BAIN, AMETT AR AN T

frimam,

/\ i Sy ,ﬁh

R, MAEEX
AR T H ) :

udf

A

B K k6 #x it

Ay dodo

A, HEAS

TR




I B 128_2102; 20214 | 20224 | 2023% | 2024 % | 20254 L X2
eSS 1,326.40
B R A 13.67
W Fi% & 372.69 96.27
fEITAL 8.60
KA HE5T A 1,958.60 337.71
RHFFF iR 509.18
>4
TR Z 122.42 20.08
IR IR & 1500.00 65.40
&t 1,872.69 1,958.60 122.42 2,377.31

(2) 1B 5K &g T

st F 47 18 &9 TR,

I E F S, iRt

1H R BUR,

ERARFED L EFANA BT
fﬁ% }iﬂnﬂ?éﬁ./ﬁ
W H V)G 5 Z AT R 6 F R A F 0928,

N

&89 B AR A I R R R P
KR A B = T~ R
B2 F FAr a3 e A & kM,

FRFIREG AT ZARAES WA AR R Z R Az OB E R 20y, Bikh: R
FEFEHIE S 10 £, BFEE 55, KBSEHRER6F. LMWK ~5F., mMagk

FFEEIEEHEERLT R (25342 ARTHL):
2020 % :

B 012 g | 2021 | 2022% | 2023 | 2024% | 20254 | AsF
B 43713| 1.74851| 174851 174851 1.74851| 174851 91801
ERiLA 3.22 12.87 12.87 8.53 7.96
TN 18.63| 7454|7454  7454|  7454| 7454 7454
ERETA 2.08 8.32 8.32 8.32 8.32 8.32 8.32
KR A 8161| 32643] 32643| 32643 32643 32643 32643
IR i
*; R AR 18278  731.12| 70229 373.84
FREE 6.12 24.48 2448  24.48 2448  24.48]  24.48
TR ER A 15000  150.00]  150.00]  150.00]  109.05

p.r 73157| 2.92627| 3.047.44] 2.340.81| 2.332.28| 2.332.28| 1.842.62

11.  ZiE T ¥ i ey )
HAET X, TER ALV ALFED TR ENNEZFRDTLHIT T,
MR EHEER, BEFTERARBRAGE LEAmb A9 4E, 72T ERFHI
&, BRE; AN, A2FEH P, REA LR, 48T AR Y LB AT,

WA A KA A AT RIS KR S

A KXFLT 0 2 E

%y

PR R B AL

R IXHSHET T RELE HAATER, &R ERLE, 254035 )

1 H BB 2

s

&=

$

1B

AR AR R R

ZE MR F—

Z—H—
%

18
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L BRI S A LA E

D"'o

&
GZEMAERBEELETEFENFHALEONE, NOFEARL

B R
}‘ﬂﬁﬁj}:—/\mé Timwﬁ ]10

RATE T 246

B35 HI.

A+ H) 8

BB A =S T E T

Fl#E R R TN XA FR

gl A K N KA
EN @A P E

BRI RARK . IR F 4

T e—EMEE R

T BRI 7 ik ARR R

Ak = sk
BB A

e

R IR 2K 8] # 0Rk =78 Wl N IR 2K R 3 4 3R

REBR K3 R

= (e m+i K4

)

J2 MK 2 JB B R £ =365 HA K 2 B A5 &

R K BN b= R 3K
CPSSEY

S SRS
75 B 4 R $0=365+4
H B R e

B
Bk A% A o

=IO

WA AN+ BT 3 50

RAT R AR, FOKKIR

5o B 4% F
REC B REAGEN RA) H.
F¥ . RABIRK, FUKIKRE &AM X; AT

g E e R

L=

— R,
R EVE AT

2EEH T b

FREENPRERL

JsRe
FACTK % 5

WFAERFFMHT, AHARAHERE. BHEREA SN i) IF=AREH X

R QTN 28 XA, B ARIFEA TR H
AR EBERIE ) L BERRFA T RETH R

, KA SN (R AR) g Xt H.
A5 Lk 428 N AR R T

68 G KA, AR O T A S O ¥ B SR e, BIFRARNE, K

BAEFEAERNRNEENET, FEBTERELRAFERLTE(LH LS ARTH L)
ﬁ; A B Zozojglﬂ'lz 2001 % | 20224 | 2003% | 2024% | 20054 | ks
1 |BEh4ea A 10,070.69 | 11,757.20| 14,973.98| 18,161.20| 20,573.67| 22,178.93| 22,178.93
2 | AN EY 30.38 30.83 30.37 30.20 30.15 30.20 -
3 | BERETH 531.57| 1,686.51| 3,216.78| 3,187.21| 2,412.48| 1,605.26 -
BB FHA it 531.57| 1,686.51| 3,216.78| 3,187.21| 2,412.48| 1,605.26 -

19



12, 4k B AR TN
2 ERSATME R RZENRT FARFENRALAERLT A (&2H %25 A
KT A L);

58 fgzlgjg 2021 % | 2022% | 2003% | 2024% | 205% | As%
N 38,136.80| 49,309.48| 60,138.24| 68,240.99| 73,449.78| 73,449.78
9,420.46
A kA 81200 31,216.12| 41,021.36| 50,225.01| 57,067.18| 61,283.29| 60,498.98
AT 75.48 295.70 382.60 471.47 528.45 568.18 568.18
Z kA 297.74] 1,028.37| 1,268.01| 1,493.93| 1,635.67| 1,741.14] 1,749.10
B35 R 475.11| 1,906.03| 1,926.09| 1,275.46| 1,330.06| 1,387.81| 1,761.65
R R 275.14] 1,369.71| 1,693.66] 1,993.19| 2,217.78| 2,362.82| 2,275.67
W %55 Al 5.27 21.10 21.10 21.10 21.10 21.10 21.10
—. B LAE 478.73| 2,299.78| 2,996.67| 4,658.08| 5,440.75| 6,085.45| 6,575.10
=, ALEEH 478.73| 2,299.78| 2,996.67| 4,658.08| 5,440.75| 6,085.45| 6,575.10
R PTAFHLER R 43.06 198.10 266.39 482.12 574.46 655.07 738.32
W, A 435.67| 2,101.67| 2,730.28| 4,175.96| 4,866.29| 5,430.38| 5,836.78
Ha: Fakt)s A8 2.36 9.43 9.43 9.43 9.43 9.43 9.43
Ao I8 5 R 731.57| 2,926.27| 3,047.44| 2,340.81| 2,332.28| 2,332.28| 1,842.62
R BiEFAWA| 53157 1,68651| 3,216.78| 3,187.21| 2,412.48| 1,605.26 -
B TR I -| 1,872.69 -] 1,958.60 - 122.42] 2,377.31
A, a4 AE| 63803] 1,47818| 2,570.36| 1,380.40| 4,79553| 6,044.41| 5,311.53

13. AR H T

WAE, XMAPLEHTDIRE, RATFREEATHT SN E R L AERET
PRI IE ) B LR R BEART SR TR, QLT K% 47k K%,
2B R W5 K E AR KRR, T35 R % 23T BT A ok = A %R ag B & 51 A2 69 %,
T R £ 4550 B AT B AT a9 47 b T 4% & . BT RAF SR B K L BUR A
FHFERAIT LR ETHE LR E AR T RO T AR, Do R en AL
BREAN H A eH £, ZEReHE TTHERLXTNR, £ 2 FHLFHTHALR
R AT F LSRRI AT ROTAZ R, TN ITEZRATHHE, £7
A EFBRF T @, M H A A%HF TG RGNS, L FFTAE, {52 T42
PR A aRE. AL, KRBT R IO A 2 M A R TR S 6 Rk

WAFERNERETNG G HE, RN X NIFRERK, ARUITAEELEILARAE
A, AEATIER 5477 kAnikip, BRKETSTAE R —HG RN, AKIFE
KB BRARTTARERE, WITILERAWACFHT Ak (WACC) #2.

G- RAE W

)
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WACC= (RexWe) + [Rdx (1—-T) xWd]

A

Re A/ 8] 38 AL & 7 Ak A

Rd A 2 8) it % 3 A Ak A

We 4 A3 T AL T A LEH) P 898 4t

Wd A1 % AEFT AL T E b

T A 8] A 289 P FEAL %

ARG KA F ARG w5 EAEA (CAPM), k4% 52/ 8] 338 A T A AR Re,
HHEAXH

Re=Rftpx (Rm—Rf) +Re

HP:

NEEREI NS T ES

B Aok AR A5

RM % 7 % I 2 4B 5 5 T 3948

(RM—RF) 77 5 R i s

Re # &b 4 5% MU T % R 3.

B o A7 % A g B AR

(1) R RIEHR 8 % RS 695 7

T R 4B 5 3 S A B ) ARG AN, XA AME D BAS T @, — 7 A Ll
ik, TR 6T AR, R AL Ak R AR E . B — 7 @ 2R K
o g, R at BRI G E A TG AME, AR RMALRL AR, KK TAL
W REARIE P B 2 A AR 6037 A0k B 500 B B Hol s E 3.15%5 7 .

(2) MAFR GRS R K P T

PR R 7 4 (Beta: B) 48 A MAHT& — A0 iE # & — AL IE K 8 040 3 B AR T 589
AT ) — FPIE K B G R 893745 T, B R P A SRR T AR 5 T AL A R
P EAH P AKEEE S AL B, Gt B BA AR AR Z AR, Ak ETH B
FACHR R ACR B AT 2 AN, Gt BALA A, Anst 455 7 R 300
.

TG 8] B LB
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BT AKIFEGEBERABA DY, FHARERAM=FELEA, HibE Kk
WAE, BB KR AT ERARBEAE A 55 7T Ho N 8] B9 A7

F—. TINSA=ZF2THRNBFING;

F . TS LIMAE Y A FAF LT N

F=. bl fe B AR 8] —H R ZAT AR T AL

Fvg, T d A BARA S T AR A8 AT . £ E LS54 B RADM, FEHMRE
% G ag et R F 24 AN A

$h. AEML, BARASSTAS K EY;

Foo, Kk Y., BARAS ETHRAS KRR KEAY;

b, £eidm (de: ZHaM, S, S REMERES) .

B THA SR ELHZRZORET HIARIERK t XA ZB L,

% B8 B LM & GR13 & 5T, BREP A & SEAMRAT Ak 69 T tb B ) 8] &4, A 2018 4 9
A 30 B £ 2020 9 A 30 H AT H M A& HAE T, FEATLAIXAS IR EGH LT
FH R Z 4 Bx; ARDE FT EL o 8] 89 fif S Ao A A L E ) il & ST ER N 8] M S AAT W35 &
¥, E-FHEA 107, HHEIERT A

5 PE I ARAD iEF B AR A% Beta B4 ACAT A & Beta
1 000823.5Z AR E W T 1.17 1.11

2 603328.SH AT W, ¥ 1.09 1.09
3 603936.SH L G A 1.29 1.16
4 002579.SZ P REF 1.08 0.95
5 002463.SZ PRy 1.04 1.02
Jhit 5.67 5.33

48 1.13 1.07

ARIE A SR IRIT AL Fe L TR R R, T H A EBERRERAARNE R B A
1.09.

(3) TP R [eim M ERP 495 2

R E N (MRP), LARRAK S B M (ERP), £ 3T —ANEH5 M5y 7
HEFTME, BT HEMEZROS T ARG EFOIRE, 3 TREIERATHA—AFH
X LARAT 20T ), B LRERIE, THEHREMRK, FARSEEZERF,
HAAKEIFRBI, Fim LR E AR B FaINCARN R TR TG EF, Bk,
AHERRAEIERT 95 LHIEFHGEAREEN A — 269 Bk, fmdE BiLAT
HARKGRHBIERT Y, BT AHRKGD LHIE, BT 5A KR, THEKGI
AR 5 =T VA B 438 i A7 LB AF 2] o B IR 337 2570 3 69 K& i3 038 R ) &
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AT R RSB M TR R (AE B £ a5 K Aswath Damodaran &K & 8940 5D,
AENS G

T % R i M=k # AL T T 3% 69 K IA-F 3 K G&E M+ B K AME R

=@ FJLF T H 6 KH-F 3 A& 5 M+ B R if Y aM2Hix(c Il & /o Bfi)

Kb R A2 7 69 R &5 4, AswathDamodaran £ A 1928 F £A4 £ E L &
AR AEE R 500 454 A E Gk s B IR, HH AR R A FE T 69 KR 3 R & N
6.43%:;

R ik 29 AMEE : AR B KT 517 AU Moody’s Investors Service 3t ¥ & 89 1 5%
BA AL, FAE K& HAMEE A 0.59%:;

o I F/o Bft: MAATHERYGKEL BMILEFAREZ69-FHME 1.18 Rt H,
) :

¥ a9 B A& E N (MRP)=6.43%+0.59%>1.18=6.43%+0.69%=7.12%

B 3 AR AT AE AR LR ) H B3 Fe o Xt A2 T R E N (MRP)A 7.12%.

(4) &7 R e AR K B F a9 <

St F AR REAR T B &, 18 F A SIS LAt W -F 3 69 M 55 2B 54T
TR KAT 77 @ & )&

O L zEY#&;

@ B BERR;

© kg 5 A1 ;

® /5] NERE RIS R AUH

@ N BE P BAE S B R

G e n A E 8, BRI R AR IL 5 F 0N H A2 F LT &

5 A H BLEA BAL (%)
1 Sk B R 2 B T B BERAAT 0.14
2 ¥ %EER 4k 22 B DUET 0.06
3 4 b 84 o - R W R RERES 0.10
4 &b B E B R 32 ) L) 4l i YR8 22 Ar i BIALE AR R & 0.12
5 5 EER P RN T AR B R P AR E— AL 0.08
At 0.50

(5) A A Ak A 9 7
Re=3.15%+1.07>7.12%+0.50%
=11.39%
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(6) 1

AL HA 2 AR F 4G A T

B 5 AR FR R A W LR 69 T 3 F) RO AR R AT 509 T ARIRE R, Bpie B sk

R AL B ALATAT B4 B K 3.96% 44 & A i A A 2 =R &,
(7) WACC #9%%5 2
2 ERSAMEE, WACC 891+ H LR E LT %
g 58 AR ;& &
1 | IER AT AR A | WACC= (RexWe) + (Rdx (1—T) >wd)| 11.27
2 | AT A A Re=Rf+px (Rm—Rf) +Rc 11.39
3 | RS R B F Rf 3.15| Wi 5k
4 | R 4414T 49 Beta pU 1.07
5 |7 W 44r4F4) Beta p= (1+ (1-T) xD/E) xpU 1.09
6 | FTIEHLALE T 15.00
7 | T HRIEE N RPm=Rm—Rf 7.12
8 | A dbddE KIGIAE R Rc 0.50
9 | BARD LT AL D/E 1.55| #: 5= R
10 E/(D+E) 98.47
11 D/(D+E) 1.53
12 | Bk Kd 3.96
14, M AH DI EMEL T H
(1) ZFWR =P3R4 ok 228 e R I

BATSRAERET AL

e ARIEBIFELAE BT AR RIKALLHRA 2
LRI GELEERT

= B R AT I 69 5 €.
W LRSI IR, KR T

A 30 H,

(3) dkxE M

Lk R agIE 2T

ERTRAI F. EAIEAS TS JF

Zght

24

n E—% Ljﬁﬂ’fi—ﬁ; SN AN 4)('34[_2/{+’F)\\

K & B

ZrRitE, 2ERR GRSV ETNLANAERLTE (2525 AR
TrT):

2020 % .

7 B 10-12 A 20214 | 20224 | 20234 | 20244 | 20254 | K&&
AR ene 638.03| 1,478.18| 2,570.36| 1,380.40| 4,79553| 6,044.41| 5,311.53
ITIEY 11.27 11.27 11.27 11.27 11.27 11.27 11.27
FALF 0.99 0.92 0.83 0.75 0.67 0.60

LA
EL = 629.57| 1,364.41| 2,132.22| 1,029.12| 3,213.06| 3,639.64| 28,379.16
AL+ 40,387.18
(2) BEFTAMMEGHZ

ENLEREGT~, 5L LR EZALAEXEZWN S 4
oA, BabIRERLER 2020 4 9

— //\

- W N ]

—%



MBI AR RS 0k (KRBT & A3 ) KRIIR AT (KRBT & A305) . B EF,
FRFZEUT R AGOFFELERFLTER (2852 ARFHL):

# B &R KA IEAEE # B &4k KA B
H A Ak 4,870.24 4,870.24| 42445 3 3,820.00 3,820.00
;e‘tws;,;bfﬂ 7 47.65 47.65| B ATA & 5.41 5.41
GRS = 1,581.17 724.98| H Ak AT3 5,265.04 5,265.04
zikﬁfrﬁﬁmir’?‘/i 783.60 783.60| —F ) 2| A 69 AE iR 3h R fin 1,408.36 1,408.36
HEAMIAE RS T 101.28 101.28] K #1 HH3k 90.68 90.68
i 3E BT A3AL R 186.53
i AENL B 1,243.54
i aat 11,833.02 10,776.02
At 7,383.94 6,527.76| /¥ 7t~ -4,449.08 -4,248.26

15. A &fr 5 I1Ee A2
ARAB G BT R vk, BBe TR E B A BT 4259t 28026 T L, 2%
Ay 4 b 52 TR AL R 69 KB A 2K
16. AR AR A MMENHZ
AR A2 EMA=2T BT ZIE+E A& T S IME+EEL BT R~ E-dka 2
b A AR)-AT 8 S
=40,387.18+0.00+(6,527.76-10,776.02)+280.26
=35,860.00 77 L& B )
Lk, ALV FE2TEEAMRT, ERAKEEITE, BETHNINKAE L
R P # 35,860.00 77 Lo
= AN A . M
1. fTdkarx/) H
# Prismark 43+, FPC ={f® 2008 4 #9 66 10 % 7L K 2| 2019 5F49 122 i £ 7T,
CAGR £ 2| 5.7%, B &l FPC #{A%) & % A PCB 471k #1411 20%. 7t 2] 2024 F 4 5K
FPC #1{&%4 144 12 £ 7, 553 3.5%49 CAGR.
(1) FreFh, BREAFL TR ARG K, £IES FPC Z{AE Ko L ZIKH)
51. FPC TR M a4, FHEin, PC, HHF £ L FEminst 80% AL,
5G ##i#: FHA FPC &8 AR OLIEEM K. ®RAE. FRhRfdds. R&. 77
1#.4% Canalys # 4%, 2019 5F4 5 5G FHuh &4 0.13 123, & A4 L FHud it
49 0.9%, FAM 2023 FFik 7.74 1C3F, &I AEF AL 249 51.4%, 2019-2023
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FeE WEF LA RE 179.9%.

5G i, A AE-FHLREAIHT A 3 FPC ¥ & Ak PCB AR Al 234w, iPhone PCB fi#
K FEAEIH A, FA FPC A2, 7 7 FPC A SLP Rl 23 K= | X,

(2) AF BT 2020 F2KIAF €T T H AL 2400 L £ T, HFRRF LT
R 29 5%; 2020 F o HAE TR IHAMELY 062 1L £ L, LFRELIEE L 10%.

2. RGN GY AT AL

BB TFRTH T RO Y, ZARFIEFORE, E5ERSHTEARZ L
FRREEER2LEITH (BTSEHXEY B, LBEER AR ERT E L IRZH
X, MitRHafa SuBre X X8, FREARAFE A MFE, EEEEEANRF
BB PR 69 K.

MEE 2 FTaty R FRAE, LHERENBEANA, &3,

UREIEE

1. 43t LA Eg, KMNPATT e FTHRERS:

(1) FHEARERT £BLH L RREHHRZ LFERFRLERAZITH (#
TN P), R, sSEpmeR R ERTTIZRT, THTEBRELRANTDIE
EENEC ISPV EE SACNER LR ST S DT R 3 DN &3 PN

(2) WFHAREEATHLETHRIL, SFREGTHRABRFEARTT 0 THE

(3) AL B I R RO E TN ) X F ERKIBBAT T 357,

BRAPST LABEREALT, AR N RBHEREELSE, MR

@DERAFTHEREN LR G R G BED LK BITE BB NS, RREE
Pl iR SR RN A S HEE.

Ep=F

NET220F 12 A2 BFAFLBEFLAF KA, 2N FGEELT (X T4
ER D e B 3R BR A PR S BRI AILE), B &N RLEFTF S FEeF (K
) AR 8) Bk P45 A 69 L B 3% B20RIAR, AEiLJE N SRR LBk W 8 48% X A,
RKRBEBILEFRAFTFLSFARMRICE AN, FERIAIRE KEHF D,

oS BB BAT T4 & E L %, T 2020 5F 12 A 3 B A4 217 & EHR BE#7TR
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M (www.cninfo.com.cn) #= (GEFRERY. (ELFERIMR) EHFET N 8] (X THLE
KB BB RN B3R AR B N (%5 2020-068), & 7 MRS ik
W R T AR HARGHE N IR LB EE AR BT FAEN BRI ENL
RORPEAEE L3 8] B %5 vh F A Ko
2%, NN EALH AR HHERFARLN BT TR EWELS, RAELEUZH
e S A A AR

(2) BFHEARAFAEEWLFHR TURIE WMANBRAHRFRR TR
BB BIE B 5 @A 3RS REZR IR B 2R BN R B AR 3R 5 5 A1 TE
ESENEANNNIER, REXNIELEEREFERE, FREIRAFRRBELEE LSO
KEX B NLXT 1 B R, A TR LB RNREFEERNNHENE, REEMSTHRER
IRl IRFREE Bl FEH UTMEATRE I KRAHENL

G -F

(=) el 22 L5H5HFR
1. 73] 2020 F & 5= A8 bl N 727,222.85 75 L, H 9 28 k40N 700,786.79 7
T, BEFRHT % 1.04%.
e R A S e e i

45 AL

i 5 B 2020 4 2019 4
EON 700,786.79 708,080.11
ER- I N %A 597,453.82 595,361.28
ERIES 14.75% 15.92%
ON 336,201.73 347,138.34
Re b5l £e T N 273,145.40 287,263.00
ERIES 18.76% 17.25%
EON 224,410.23 242,702.72
AERREZR WS 202,790.91 204,587.87
ERIES 9.63% 15.70%
EON 140,174.83 118,239.05
AFRTRMRARAS bW 121,517.51 103,510.41
E EXIES 13.31% 12.46%

IMERFT R, 8] 2020 FEETEFEANFAEAES, ARELFHF, £AF
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BEFRIMTHELLT%, T Z2RAINNHTIORNEN, BREPEAEHEFTAAT
BEmE R, X, CHMTFEERABRAMXGRRBEZT VLR A R, def|k
WEZAH R, o8 2020 5B 2T LSRN EAEA 15.63%, KAREEFHF,

2. /A8 2020 SF V2 BT LN S ML A 494 A A 11,783.37 B, AT LT
SRR 7 dulh AE 42 PEAR 5 694 4104 H-7,955.73 7 4, MEFRMH A TS 120.13%.
87.12%.

BARE 4T :
¥ii: AL
I H 2020 4 2019 & T eds] (%)
ERI PN 727,222.85 748,621.21 -2.86
EIN 621,957.40 633,547.08 -1.83
2A 18] 5% A 115,708.89 120,915.02 -4.31
REAE AR R 6,448.29 -44,139.40 114.61
T RAAAR R -7,005.65 -23,352.13 70.00
HA)E 6,489.02 -61,981.43 110.47
12 & T 7 8] iR R A 0E 11,783.37 -58,548.11 120.13
)2 & T L S R A Fefk JE 22
B PAR A0S AU -7,955.73 -61,777.96 87.12

M ERFT R, 38 2020 FEE BN ESFR I TE 2.86%, V34T L&)k
R G ANE B AR AE 2 F MBS A AR L F R L A A 120.13% 5 87.12%, & kAN
Tota a5 28T LT naREFAEAIRIEE T BREAFAT SR ZFR K,
B dedf G 4RSS RFN R ERR B4 T

(1) £ BRAFEATREFH R0, 8] 2019 F A AFMA LT ZHTRTR
K25 A9 AR

(2) 2020 F & 8] &b & 42 B ¥ 5630 50 B A& K 32 H A = A4 KA T I B PT %5

(3) 2020 T FFH45, . KFRXKEZUHMEFLELZ, 25 R AIE D,
EREANBEMAR Y AE RSP REN N EELEITHERAXHEME LK, EP A
Bl a9 Mo 5 sl 8w eyt H, FREAT, nE 5% P AREEFENIEILH AKX
ANEEH, AfMXANE2HE FEEREL R LITROMBBELITHE, BF 20T
KA RLHIN, NS BRI AT BARGAN £ 25, SR A AR R T 2 IRAA NG 25 R
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HEPETFEAD, B KFHH69 Lkt N 8] YA L5 = £ 8 KFvh.

(4) 2020 &, HZRFEH AN KIS B EMEETRAZE L& THERS, &
POy A N BAARE . FAERIAE FRACHL G B FAE AT, 122 BRMNIZH R
R0, AT EREE A, NS B RALERE, FlEEABFLRT TR
FEHN, IR E) BAIKFER T @R, KdmFw T a8 2020 F R4,

(=) 8]k 4 P & AT b KR DL RR R R AL

1. R b5 % €T k545

BATREEZERZ AR ELATA SR &R, dendids, A8,
HRETFAEFMBRERER, BE35mEESTHRRIEK, EESEAHET LM
T EMF, M THEN, BHREFEREKRGEATIME, T HFLLL
MR ARG ANEIE K &, NS HA BGCEIN, AFAIT LT, i PEGEESTY
EEETY K, HFRFEPRIZKGERLEY, B E K.

2019 F ik, A& 5G A2HEENZIRT A, AXK Al =i+ F . WIKRF=375E
BRIAFITLGRKELE, HOERF T B RBRN, £ TRXRTLGELES FRdk
H—FHHRERE R, EEZ ST EaaRE, LaEH. DAEFELARY L
BRI QR THERLRATHETL LGHERYT ZAREZESR et B R a8 F 4o
DRI, TR KT EESNTIHAE, LRFTEES ZRMELZN, ENF
FHEAFEERS T HHNT T —409 5238 K I, % Bishop&Associate TN, A HiEEH
TR 2021 SFiX B T80 L E LT H AL, KERMETN, BEHRKTHE K.

NERFERAEMELG R GF L EESFAFF AR ESLZ —, N TRAE
NEEEZSOLRFER, KIAEEED . 200, BR, BE. TCLFRABERE L L
HCEZEBE LR, BATA S LRANERE T LGES Z ik, FZEFSE
FOEERR G FFhSL, BAS—KEFT AAXS LRI B, AT @HH
HEEBFERNNHEAE, NAALRIHARANAES CPU ZERNL LT —, AT £
RHRAUIES:, S RarReE 2 5RLTHTAE K.

NEVMEAERBERITL KDL, EEERSSRUORARFTRT, SMZITLRE
A, BARAR BT KBk EEBOF KA T, KK 3-5F N EANRT S0 5 A
SR EE S RE R, NEARAN S EHEESMABAIT LTS5,

2. FLE kS ATUR

REF EAE TN HITRIED T, 2020 F42F4F 40 7R T 25225 &

|

a{l)

A
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%A= 2531.1 77 4%, Bl b9 A F 1% 2%F= 1.9%, &gtk 55 A E 5.5 42 6.3 NaE 40 &
AL R IAE A A TR 136.6 7 4mA= 136.7 77 4/, R4 %13E K 7.5%4= 10.9%, 3k
BEFFENTH REE,

IAFEAT LR AR KA, FREREFRERT, HRERLHFmkikE, FH
AETHERRABRARARE KX, 2021 FHFRNKR I B EEK, L4, wah, Faek,
R, K F ik A F = WA A 28, 2020 5F 10 A, (FraeiRiAE = b R EAR
(20212035 )Y &, KEMAXGH, BHEemi, Rk, FLEr®m, ¥
BRI E &, RAEXEAZSCHR, KA Z L REFRE, BHKXRBHERAE LS
RETHERE, MEERAERE,; ARSBRCIRA ZE, &RHEERRIM4
HE, BIEEERHERA, RAFHH ik, H—RKERDENELBTI0 = LA
mEAE T, EFHE LG MR, FRALEKLERWME k. REAXI R 4L, 2015
FURKEHRBRAEZHE. RAZTLELLFEH o4, ZLEANEWIL, &
BRI, MRS, 2] 2025 F, REHMRRAFHNEHEZTAINAFHFHE
B 20%EE, ARBEAZERFERREK,

A% EV Sales M s/, a9 2020 F B # AL R A E MO 2 2, AR ZER, X
FRMAARBRAFHERLIFPE, RALKRROHTRRNEFT D, #IE I, 2020
S, BOMEA 1367 HARAARR A EAICEM, FlEK 142%; mPERMEE S
136.7 7T 4mAT AL R IAE, AP ATRRBRRAEHEAN 1246 7 4%, FlHEK 14.6%.

ARAEBR BIX 2 49 B AR, 2] 2030 F, BRI E VA 3000 AR EHEAAE LSk KA
B E A F 4T, B 2050 SF, SLPFATANRAE. K. AXNEUARHFAETA
LA R IR HAL . XL BARMESN T, RN FRmL T HFER R RO K&

BEAREMB, NACBEITRATENG T LA E, FeEFaRuAs, it
BREEARLFCHNT —XAET AOEEKRZ, #— PR T A SNAFHMRGT S
STE ) NS RBANIRRREFRACIMAERE RS, S E5RMNEE FRCA T FF,
Pl T EFRMEASRIE, AHEREBEOBRARE, ERAEHE, REAFE. ER
B 5 ami T RMARAL, »a]ZARERMEE 22kW 800V & s £ £ R L
AL B, KEA BATLRGMAKF. ERERARS ALY ERIZEE, WA LK —
Boeuht & PR, FLAEG, PSA, FREF#., ANFEA NG AE S BaE 4
BEBRALCNE F oo, MEMNRBAETLGRE, THRRIERE, NS ERA LR
e R IAF AR E B AT e b S T o
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(2) tedb)aB4AV RSN R, A8 FRI SR E R4 A B3

2019 &, T BAIEA R F R0, BRNEFTITERAFSEMR, HHAZEBARNAE
FATERAYEE, ZRE>QELRRAF REFEEBNRNR, » &% P ALIARA
Fe R FAE R WK, THFvR, N8 RIKKRA. ARABEFHTRTRRGBRE, &
RN B A dE )3 B ANHE A B

2020 F ., TR H R, TSN AR F ey KK, 2506, &
PR RIS AT 2020 -5 AA 7 A2 090 B ARiR £ 2021 F—FE, ATHAANEY
T RR AR B AR, BN SR A BT, AT T 8] Meta 2% P JLAE
PHEV 7 B, ECMP 3 B iT ¥ 30 AFi# B, &R E42 > SR 2T E . AR S E R
A, FIETE,

R 2020 F T FF K ZH#HR. GaFHLE LK, F80n 8] T2 RAHR R A
sEHAA LAk, fAME 2019 F Bk 1.92%, ARAEN SR AR P SAA BT PT B Y E
5 M H %ok 8 A T 4 0.71%.

bR ER R, FHENS) 2020 Fi=dbiagAF1EN f, 4 E, N8 E
RS A EM, 2020-2021 FEE EHLEG AT FR, RGNS BAGRTD :

1. B sh3ppumyad T ] kR R KR 7 @t AT AT iE, AN LS KRS
m), JIATELFHIIASH, TP RBEMRRY, KIF IS4 3k 8] PR 2O

2. FATAHR P R IL, P BN, BRI K R RE SR AR
EH BRI R, Bkt o A 6 R 8 & A

3. ZmeldfE) MES 2%, RAiTA 2K, mBREXWARRBE, BV HIAZR

b

4, FATHAZEE, MEZRAAIN, 4L 2B P A X ARAF AR B L
Wtk &7 IR E 6, BUARRATIERL, R REF, =48R EK;

5. AT AHNEIR, FMET DA RAGTE B, NANRALF R LA
B 6y 3E e Ay b 8] 2021 SFEam KA AFLiZiR, R LT E,

6. F&mEAleE s, FAARMIFFEFE AL, M THELERAERN G EF
PEAFERRE, BN & FHFEMBEPF NG F TS, T 4455 E£K46
B P RATRE SR BUA R A, TEARA 8) AR 49 =R,

tZE, 2B FAEATLENFRKREBAATR, R R RAMF KR LRER E R R,
8] 2019, 2020 F A 2E @ lEE K HEfRPE, FEREWRNEHEEESFAE, 4o
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EBFHAEALHMEEEFRK, oI B A EHESHEN R ; 2020 FE A AREE L
KR, BB 55N 8 ATE R KT N 8 B MAL, B R AL
S AFNE) 2020 SR EAANEE RE KF R JELF RS E I EXFA 8] kS kAR K ¥
f, 28] RATIEEF IR A AR M. NEBHLEEA TREZT LA, RAN L
Bl H BAR T
o8] B AT & e A RIFOIT L K S, WA EERSEF NN BRRERIE P T
B, BETEFITEARL, HAABERFAE L, MRBRAFER LML ST LI
RFFFLEIEK, 2021 F—F FAF €T AR LS4 3R E A2 AL 57,401.55 77 T,
#AE 2,475.14 77 1, ARECESF RIS G K 52.23% 5 23.67%. KA A HIE A H A
#=Hl, ARBMHFRERAETHOSZRAE, HRRAEFEFRAENLSFH—F k=
, ST S AR LG E A R R AR R, B, NEAHEZTRAATEEET K
T EN, ReadaaitREARFGFEET A,

SIHER

PN B R T HEEEM A WA, T A ) 547 bR A R KA,
KA 5 AR ARAR, BAEFITERR, A GOHEEERA TAEE RO TH
Rk, RARAHRABHGREEE Ak FINFEERRER%A 3 F AT
ARAAE B, A2 3] A AE 2 B BT ARG A AR BEE A TRE Z L AR, RN
5 2% b 4 BA B

() MEWN, RAREEES A NIESRMERDN-63,958.17 7T, D
298.33%, HEXEFHFFHEFERKER . RATERBEREIERRERATRYEE 2020
EMRFMERNERIET -1 1-25 %, RABATHNIABHIARIS . HHRA
F] R TR 5E_E i S ) B A B R LT U Bl i B K S P . R TR T A
HERRHAHBNL

B & -

N B RN E E AN IERE 4 A-63,958.17 77 T, £ &2 8] AR4E 2020 S
ARG B e AL E R AR5 - 2t £ 125 &, KAt AR AR AN e B4 A B AR
118,023.06 77 LA B 4T IR H T = A

AT EA AR AL F I 09 248 KA B B3R 5 9 PR a1 e F
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¥i5. AL

AEIEA S $5—FF | $_FK |F=ZFE|F0FA &t

rEFET GRID ATRAS] 502.96 295.44 - - 798.40
A (FR) AR 1,543.46  2,776.61 1 550.44 4,870.53
13K A R G A TR 8] - 77056 - - 77056
B TEAFIAE T B AR TR 8) 2,825.51 955.85 - - 3,781.36
LT A30E T AR TR 8] 12,743.47 68.34 {1 3,424.83 16,236.64
RET WU AEZRZRATRAN ) - 742.80 - - 742.8(
W T Bk A A R 8) - 394.47 - - 394.47
WA RAE R B B RIE AR NS | 31,491.30  15,221.96 - - 46,713.24
AR R GRI) AR B E Ry 25 - 108.30 - - 108.3(
(28R (X)) AMRAF 1,138.21 - - - 1,138.21
A B FEE T A TR 3) 1,443.65 977.27 - - 2,420.92
BB RAFEREFE A R3] 570.69 374.65 - - 945,34
RN T AR T R A R 8] 3,279.11  3,094.37 - - 6,373.48
E T BT RAY A RN B — ) 1,970.84 13,648.35 7,609.10 - 23,228.33
FRAF A 2 bk E B A RN 8] - - {1 2,259.18 2,259.18
FRFIEAE TR A RN E) - - 1 5,580.65 5,580.65
R In AR T A R 8 193.44  1,467.19 - - 1,660.63
At 57,702.6§ 40,896.16 7,609.10 11,815.1]  118,023.06

AHEEANERES -2 1 HEZAT, FRELEHANGZTHASALE G XK
RHEPAAGBORAR . AR TR, T RALAING ZIE D IZAF B2 KA
BR T Aefh B AL AIAEY, R AEZEEHNAELANGERFHALAS

AR AE 2020 S0 A & B8 AN & R 45 5] -2 0t & 1-25 FBRATARSUIC ZRE IR F
SRR F AN, BEBNEABIFGINEAT > AT B AL —TH K,
ZAERNELERZRATHES RAFRENNERE; ERITRLCERLFTESE
R E AL BN A, RIS ARANN D RAZZEHNERE . FRITARLILEN
WA e RR T - 4L BRI S, B 8 2R B IEAT 5 - BUM I B B Ae fh 3R 4 L KT,
BAARE RSN, ERHAEAZTEN, TEEMASAET. A5 KAEURITALIL

=

) B
N

]
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ZH P ERMAF LS, BB A,
REANNRERFOBRETANT ISR TR ITHY, ST ERELSA

9o
ST E 5

1. At EREFR, ZMPIT T THEELS:

(1) R BEEANE RS -2 R 1-25 FeyrRA L —. BAEATALCEEL
BTN R E RN T, “FRITA UL ZNEIL R A2 ek & 417
N, B REEIBATINS AT~ QR P RAINA —TER, ZASRANELE
REERFTARLSEAFTENAERE; ERATALC RN I AR = &L HIle
54, MRIASAANNSRAZTENILERE. EHRATRKUICEEILTFASE/RRT *
b BN, G 45 B R B IEATF F R E B A R L FINE, B R R I AN
A, ERFIASAZTEAN, THEMAESRAE. 8 KAEURITALICER B W E B4
HE S, Rz RN A, 7

(2) A E 8] /2% %) &R 2 & i3 AT B0 L K B a9 /AT K LI F /2 AR 250k
HINRGFABEANE R -2t LI, ABALATANEAKIENH
& o

2. BEENL

2L, S IFIAA N S RERIG L EAN A LAZTEATRG, MXGHRT

LB N

PN

2« MBERAFR BN (IR K HAL KRBT % & S ABRKEHE ), REH
N, WIIERETHRAE (UTERERET?) BERAFIEEERER B ITEM
5,537.76 Jijt, MARKMABMELT: KA SEBBRIELERLR BT RESH
2,811.78 JiTC, FRNHAE B BRI E AR R 2,811.78 F3TT.

(D BRAFIEESFEETFRABELENERABERIN; WE, BHHERE
K&,

EE-R

N8 F 2018 F 12 A R -F a9 57 8h 713121 A L, Na LT H~ k%
BFAEAREN, BARBEFTLHIALSNFGRL, HF% 05 2019 F 5% — K&
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ARAFEE, Rz EFAERTRENRIEN ., RF/BLHLHFERELTHXT 2019 F
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JFiTe, FAhyR> 77 B B HE B G R B A AR HE % 2,680.86 37T

(1 WE SRR HRBESHITHRI 855 4 U R & AR A R
B AR R B ESREEL, FREM SRR AN, REFE
MAF R B MR FEE . AR #THEFETHRE, BEANERESNEAT N
BREERRZ —,

G -F

(—) 7 8 B R A & 6Y i FR ]
NI IR B RHM EERHI 1754712 5 L, E&A 2019 FELEHNAFTLTH
PR A AR KR, SR =0 SRR B e T

¥4 AL
HBRaE 2020 4 2019 4 2018
J& A 1,953.92 3,083.22 204.48
5 212.44 611.84 258.84
BT 1,038.48 7,782.91 719.08
KT 431.84 3,042.27 561.66
£ iehe T4 F 178.05 562.96 99.15
8 ] F mk s 89.06 23.20 -
At 3,903.79 15,106.40 1,843.21
(=) KRG TN B &4 A LA ) 1L
¥A5 . A
BWRa £ 2020 F4 | 2020 FH AR | HAR Y 2 | HAR S & _ ,
Ll A I~ A > = e 3 22 AR = 7%47‘&7-{—#7%3* ]Ei]
a8 AN &t E 53] H-ILETH)
J7 A 2,095.96 196.95 607.16 -410.21 2018-2019 )
HE S 556.82 328.55 328.55 2019 “F &
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BB e 910.24 2,155.35 2,133.05 22.30 2018-2019 &
KT 548.60 - - - 2018-2019 £
j:jwuj:% £62.96 ] ] ) 2019 4

B ] A% S 21.65 - - - 2019 5F
&t 4,696.23 2,680.86 2,740.21 -59.35

A EERTT I, AINA Gk 44 247 4,696.23 77 L, & RN S T S|4 T 2
E M 45 AR B AT R AE AR R MB 8 B

AIB WM LA Y 25 2,680.86 77 L, HF 2,740.21 75 LA S KA E Lk
BRSO, HAKIEF RFCE AT A, -59.35 LRI T SIL R T AT A

(2) A Stk th /%44 40 69 F) 7 A

AE (DA AEN) AR, NAFCHRENELGHETAA . HAERT I
WE, MEREHCITRGA TN EE.

LR, S AR 4,696.23 77 L, E R RSO RBMER O F TR
HHIM IS HRY &M EZEAMKARCAREENNZ L. B, a4
B AN 8 B WM B GIEE LY, RELY, RALFARAER KN EEHE, A
MR BEATALA AT G HA, RREABEMAFHET HANIEREZ —,

(2) WERTMAR. TN EMEERGN KNS ERERR, WHFR
BRI HEE AN R JB A A AR TSR AR I Je TR 0 fk

HEHXTHIX _ ERFTHITREH KRIHE L
B &

(=) 8] =S X BRMAEE
AR Pt S A %’ﬁ‘% 15 H %’%‘%%\mitﬁm% éﬁ&/ti%%&%ﬁﬂb/ /’L—t}‘—:lk}“,
A HAFAE K F M A& F 4T

7= 5k A 2020 4 2019 % T Hes (%)

ES AL S A 0.0641 0.0589 8.81
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AFCALR% 11.93 11.80 1.09

AFE LT RAARIAF L H 199.93 100.00 99.93

At 0.1330 0.1196 11.20

I EERFT I, 2 8] Z KA = o BB IR A AT B, £ B2 0 5] IR = sh k4,
BT AKEA] = Fo P R5760

(=) 2 8 £ 2 RAAR N4 2L

B ERRMM ZEHEA B TS RTRE, EAFMX SN
HNE A T

Bz T
KA 2020 4 2019 4 Tt (%)
A 47.08 43.60 7.97
ZA 0.47 0.48 -3.13
TV 0.07 0.07 3.26
w5 B4 0.40 0.39 4.66
IERSTI, £ KREWHMA, A LREA RO, N8 2R LEFR Y

R AEH P 5T o

(=) 28] AWM RS IRIRE R LM

1. »e AWt R 77k

O 8] T B P B R B R4 R AR 7T ISR AR G R0 3 A 5 AT ALK,
AN mASRTETEIFAN, TRETHKMNES, TASIME. BKTEA:

R AR AITERAEE, BAENGRASLS T T ILF AT R A5 M
B PR, BERSRAATHEOHASFAEATHENALAT, AEFASE
AP, AZA RGBT ENREFTOEER A ARTENEM, HEATE
WAL FEREA R ITOMHAET, EEFEAZEZETIRT, UEZ R0 6T
ENMEEZZINETHZREGORKA, FHOHEST i E B0, ot
TG APITHE SR ARE T FERMmEFANAT, LT TIFEAERNER
At H, ERARNHRES THESRITHRZW, B30 5 T LIRS
A— AL B Ak Ay A mbit B

HRBERENGEN A ARETHKNES: B THREE S, EHRKOAT, &
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BB AR A A &y B —H K A A b 6 F 5 A P £ . B A 3
EMBAREH BN, A5 BT B0AEYT, WAFTREREMNES.
2. MK AR BB AR A R

(02020 5 K & 5% E#FH
¥A5. FL
ey KA &b
1F A 150,017.83 88.34%
1-2 % 7,209.63 4.25%
2-3 & 3,727.87 2.20%
3FE 8,841.61 5.21%
At 169,796.94 100.00%

I EERTR, E#HAE—FUNGET L 88.34%, N3 A ERKE, WAL

FAR . A A RS B

22020 5 K 74 5 WAL &3 L

¥i5. B
7 A K 8 4% 5 BRBRALAE &R R A5

JR A A 52,817.41 5,868.53 11.11%
p Ay 20,386.54 452.49 2.22%
B S 50,452.42 7,475.69 14.82%
R o 33,119.95 3,481.75 10.51%
Fehe T4 7,806.39 178.05 2.28%
B H1F A 4,402.92 90.61 2.06%
1RAE 5 #E.50 B 8L 40 3.73

VeRax ke 807.59

At 169,796.94 17,547.12 10.33%

I EEST R, &) 2K AL $2 8 A 10.33%, G238 —F U EA 5T b b A4n

Kk
AT o

B, NABENEIROERMH, EAR S, KEBRTF,
R AR IBI R 10.33%, H—F R EARERMG. 58 &N

A5 & e 88.34%),

Bt e —F AN B

BHAE R BRI BARS G TR FFEE LT ENGAL, HRBELTALY

50



=HHE R

1. 43t B s B S, RMNPAT T e TOEEAES:

(1) 528 % 12 B Aol X 3R TV SE4T37 3%, 3Fo 8] & 50 & AR % W 3Ri= 4 347 T MR,
FIAT T FATMK, AT A3 F 48 K09 LM A, WK 8] 48 X A 3R 4] 6918t Ao
BAT O A B

(2) NS M43, £ FIITARAR BT, T BN S A 5T & 095
INRAL, ERARYE B A SR R & 09 7T RBOR

(3) MANINFREAFE, MEEKTHAAGREH, HEGHBEHERNL,
BB RGBT ONTEEIR, 2 ENHEMNEERLTEE;

(4) KBNS MAZMESTHHE, AT ERAEREMN LT H LA, W)
KN E B RNHEMESHRAG LY. 62,

2. BEZL

BHME, 2 ITINA N 8] B S  E & A AT AR R RS IR, BB R A
SR BAMRAKBAEL TRRBEALSHEN, TREFR AN . NEEA RGN E
B4 A A Y BAT AR T R, RAARENAFNERLTABN I EREZ—,

5. WMEHN, RAFFREBA 39,829.80 Fiyt, K 2019 £ 7.49%, BFRBA
EWEEWBRAR 5.48%; FERBARAUHKIESH N 5,289.34 /5T, B 2019 EEid
63.41%; FE AW RBN SFF RN ELBIA 13.28%, B 2019 45 T [# 20.30 N E 4 K o
BHEERAFRFRAREE. FT WA AR ERUPERE, HHRARFRBAR
RAGEHIR SR, TIRBABREMBERPITRE 3, BAM S URSREFET R
LR, FHRBABRBULTTABEREFE (DVSTHERD WHERME . HEFSTIT
BATREHRRHHE L.

& :

(=) D3RI EF ARG R AT LT b 8] 4 e L

ARAERAT L VT b &) 2 iftf . KBAE . AR FRBLAH A SR R 2020 4
FEREGIE, sk 8] 5 LR B AT ko 8] AF R RN HK AR, 2020 S B AT R NI R
R T s

I H ZIARE | KEBWRE | RARH | REAR R A5

2
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RN R &K
= (A)

15,154

6,916

740

266 233 930

R AR #
2 &k

8.79%

28.46%

16.50%

27.42% 26.51% 8.41%

R BN &
;m (77 )

574,480.51

88,210.88

19,068.97

10,326.90 4,235.05 | 39,829.80

R ZN B
=D B NG
18]

6.21%

9.00%

5.80%

29.20% 10.06% 5.48%

AR 3N K
A4 4 3
(F )

0.00

0.00

2,361.57

2,271.23 0.00 | 5,289.34

K AL R
NG AR
N Hup)

0.00%

0.00%

12.38%

21.99% 0.00% 13.28%

HAER B NG A4S B EE
WEHARN, N8R IEANE 5 39,829.80 7 L, P Meta/hd] (AFTRER) TR
FNAE A 15,350.73 L, &S K IZNEL A 38.54%, 5 A K TN FE AAE DL

0.

7 A 2020 “F A

28 (7T 71) & b
AECFRMAERAE LS 4,778.58 90.34%
A4 55T 8] Meta 3,566.92 67.44%
FTREL 1,211.66 22.91%
FEHHELELT 510.76 9.66%
&t 5,289.34 100.00%

IMEERSTR, NAAIHETANEZERA TAECTAMRRAF LS, TR
K= RHERAEFBRRACM ATHIAST, REARZFZTHRBAEERE
REOFR, £75. HERBERARFOWERSHIHERLL, &0 L HF# DC/DC
B, FHACMALER DC/IDC T#E. FHALHI TR, 5235 KT AR
RE R ER K SR AL, BOEPFRBUA R AT a L3

1. #F R e B 3T AL BOR L

o 8] b R BLA AT R B BT AL BOR A9 1 Pde TR TR

) AT ke 7T b
3]

R 5% B A BR

FRBUAT R 3F T KR B A I By 3ok, T ARAR T AL BB A,
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R 47 e =T He

R AT AL BCR

P ERAE T KR B A R M B I BB AT 2 &4, AN AL A (1)

mﬁﬁi SR VME SRS AR B E AR R EAATITH, Q) BAZRZ
AME AR R EEGER; (3) LMK Z AL FA AN T X, LIERBIE

HiE R AR = AT e B ETH R * 8 FHETH, LA ZHFE

ML A6, RRIE A RN, (4 ARBGHR. M HT R iR L,

ARRIZIG T FOFR, AR ERAREEZALHT =, (5) )28 Tz ALH

=R M Bad b Aeas T Rt =

AN E) X4 AR50 FF KR B A 50 U B 3 Ae T R M B3 Y Bk AR

Aﬁﬂ%ﬁm%ﬁﬁaﬁiﬁ\ﬁ%mV&im%%ﬁV&iﬁ

BB AR BRI SRR AT A AT R AR F0 IR Bt AT A e A XA S

R E N B

FrRM B AT E M AT RAE AAT, BT R R XA AL RS AT Rt R

X, VAL HHT R

BB E Rt g dt, RE. P FE N K.

Rl R Ay

1. X153/ 8] W3RAT 5L FF R R B 6951 S e T R BB AR AT R

AR B ARG I AR AT 89 A A R S iR 5 Bt AT 69 SR G M6 A 0T R IA &

AR E AN

FEARMN B AFATE etk & 2 Ak AAT, FAF TR R AL R 5 AT 3Rt X

Rk, A MR EA FRER M, EE. FRFEHNEL

2T T KR B A Iy 3ok, AR AT AL A

2.7 BB 6 T A L) AR AR

P B AT R B FE R By 3ok, B B T 2 A e A A AT

(1) ZAIZ TSI = e Ak 9548 R B ARAK LA T

(2) BAZmIZAT I HE ARG E TR

(3) AFF == AL FA A0 H X, QIERBIEVIE R ZLT K= L7675 %h

BT HBIRTT = A FBET S, TR N3ML R 6, e e LA Atk
(4) B RAGOER, MHTRAEALT IR IF, ATRIZLH T =0T R, A
AR BRSPS 7% e

(5) 128 Tz AMF = I KN 69 30H e 7T e it =,

it B AT A BLA Xy, TARAR T AY M E. AT AR S AR

B ETT R I B ARG IR E IR T o AR TR B 3

AR LA TR I, Elif'lﬁBié‘l?ﬁ&)ﬂ&(ﬂi%?’?iﬁ”h‘}l

MR

, B AR SO T ABUR S IREA R R AR 2 .

2. B P EIRA T b

HiksiAtHAnre, na FH AL O FAE 33KW-22KW Z |, 3269 % P34k £
ZHEL, PSA, Rt ARFEAIILAERE B, BT ZRARAELR, Z%
R FHL e kBB A AT RN B R], B AT K I A Rl A — s 6y £

F. 2020 F B

O B) BARAT R IR AR B T RRBLAT I, AF R 3 T AL FAR T AR BLAT

22k N B AR BN AL A b 2 A IE 4y,
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(=) MEIAA N ST RT AT A ERF—RE, FRLERTANGTSLLE
RN 6 A X AL

1. (b aat M) #F R & & A feAds X AL

AL LT AN GHE, DL ARFRFRAABDGELE, 95 X5 TN E L H
H5F AN I E,

(1) R~ 8] A3 L FF AR B 895 W BAe I A W BB AR AR R

OF ZW: AR RHEA SR E f BT 09040 P69 A T XA &
B E A R B

@F KW B: AHATE LA = B RAT, 50 R R R4 2 B T 3R 5 X
Kk, AEFHFHOREAFERAEREGMF, KE. FRFEHIHH.

MR TF KRB IR s, ERARF AL A HE.

(2) FF R B & A 3T A by BARAR R

ML KR B RS B I, Bl T 5] i IR A 7

ORRIZATF ML LR A B AR LA THMK

@BH TARIZAIF IR R B & A ;

@AMF = F AL FAAG T X, QIR ERNZAH T XL S GET
HRABT O FAETH, RGBT ZFHAEAIMERG, e LA fdkk;

DA RBHHRK . MHF T RALITRIE, AZRZALHT FOF R, HHR%

& A 3 b A& 7 R

B2 B TiZ AT = IF KN B A B RS T E it =,

Nk R LA FHGFAMBEG LS, TAENTASRBRE, AT i AR E
BT R i VUG HAT E AN AT F . LA R a L H AT~ ik £
FITAFR LS, 8% 8RB REZ ARSI =,

2. AN A HF R B £ EIRALR A KB R 5

HABN SV AF KK, NEFRTAE AT ET B R T BFAEL T

H R IR F A AR B 69 AR TAT 374 5 Py, BB T4 MR8
G, ARFINEXRBEFALADFH, R (FHRABDFFR), FE2MXI Lx
A E o B A RN £ TR R By 2 L, A ZHFRAEL $iFHFIA HFRH
BAIEH ., EHRTITRALIREE, BANNFLABETERAFTH, N8HRIA
REFHAAABIFFER 2T, B ZTREF 2@ L B TSN AL A (&
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#HERA A TLART, RELRA. FEHKREF), WP LTITE ENR B XK
B, PR TARBFE P R EGEARETFLNBALER, B ENTF AN B

B TR B R RETF R RRSG, R DBHATE K, TR 2R FIBT
R BT AR RS BRI P IFRE, TEFLETAR, L EHABRKER A
3+ B AT IR B B B B iR

3. WEH AN AT AT AT AL SR, AFR LT A S 2T AR
a9 48 X AL

IR NS AT AT ANBER K AT, AN X T RBFE P 25
INEAE AT AT 6 =, AT R BT AL 2 HER K LA, A
AW AMBR A, LRI ™ it & LN REH A2 8]0 AL SR —
B, BH M,

NER I HTANEZEZBINTAE) Meta 24, AAAEFWERLCMN TR
BT PSA, tRef#, ZLHFERF G L), WAX T o TR RERGZLE S,
WAEEBRSHR I NAFRILHTANRERHNFFRIEEAHEK, 48X 5iR
FREURSERE NG ZE LGB, A S RN BAHE,

AN Meta AF & X i AL LS B3 oM & B2t T & it b b Ba o & it R4,
FEd N &) F it 2t T K AR 2t E ST (PR 58 A AK) T A IA . £ T AR P,

KRAERFITT T A Meta 3] X TAFR S AT ACERAZ, #©E T K% AT AL
A9 tm, AR X AN AR AT AR IR L TN B KA, HLiXLqH
AT A RO B A LA AR5 B 2 2T AMLE) A% A : AP oF A BT A aF K
o B FAACEG AN IR, VAAA X AT K TR B AW ARG AT R R R SR R BRI, K
fe ot TR IR I Meta 2 8] 5 K AL B 8921 R 32 535 MM a g & it IR st AT 2204 38,
HARE T et IR e X T TAERAS, PATT A RAERI AT T AR

gl NAREMAT AT AT A SRS, LAk N aEFHIHE
BRIt Q4 E AR I A A SR A B AT H Ot B A F H IR, Pl
B H 2t B HAT R0 09 F AL T RSN, SR b i AL A A A (bl
RN A8 XA

(=) FFR % AT ACE B 6 R B B AT H

o E) I ZF R AZINBF AN A T :
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I H 2020 & 2019 SF 2018 SF
B R IBENEER 39,829.80 43,053.27 40,433.65
Bt R BZENT A5 5,289.34 14,457.10 21,757.00
2R }C CLO Y >
KRR EBNETE 13.28% 33.58% 53.81%
GG EBAp)

2019 &, nEHRB|AN 431 L, HP AN ER 1451, FFAT ANER
b HF & AN 33.58%, % LSRN A T AL B 53.81% F % 2023 AB LA, 1%
IR Z: 2018 F NS AR BRAAXA D (ZHEy 7% UX R A ) CREFEF
I A 2019 F R4 B MBATE &, FEAT AN E4, m 2018 F A 3T AL f)
Be,mTHRRAEZ ety T RBIERK, —MF & 2-3 Fuf18, 2019 F 7 B HEH0.
BANTEFRER R, HEPHZmGFTRBAPLER, FRAOAFIE P OHIN, BR
BROTHENE, REST AN EZK, Biit NS 58 847 % ML a9 8% K 3
S

2020 F &, AT RAEN 398 1L, HHAF R ALe 50 5,280.34 77 L, A
A2 0B A R N6 13.28%, 4R 2019 HF BT K 5T AL & b 33.58% F % 20.30 4~ & &
Ho TERRAZR: HARFH A, NEAAKNEF 3 A 4 ALBMN3E, 5 AT
WEZHERI, AR A (OBC. AFwT. FHNZHFMA) 9K T4
dgia R £ 350N A,

sk, NS AR FNT A ) R AT, NS A R EANT AL HEIAT— &,
FRBNT AR TRILF A (Lt EN) XA, FFRBZANT AN S LT 357

a8 RIRAF RO, BA A,
STITEH.:

1. A3 af R ALag A X F o, AANPAT T 4o F 8 F 425

(1) TR S) 8 KB AR X 8 I3 %], A48 X 69 P 3042 4] 69 80T A PAT 89 A 2%
PEEAT T MK

(2) T fgo 8] A B 3% T AL e A8 K 2 3 BUR;

(3) FRELT /8] &AF K20 B 69 ST 47 B A 20 AR & . R B U 7 At Rl
R ek AR, T R 8] 3T SR B I A AL R FIBT R E S, BB N SR
B AT A B R 69 A8 K ZAEME TR

(4) KRBT NSAAFARBGAmMIK, £ETFRLHGAFRER, EHT
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FRIEBAAFEE, TEME, Babd, BET AFTARGTRBZEALE AT AR
s

(5) #t3%5h Meta System S.p. A 5] AF K 3t AT B 89 23t & 32 5 355N & 8 20 )T
HATED AL, BETEHRTIFXF T AR, PATT A H LR35 2 )T 8y F
AL

(6) F AR 47k £ 7 2 8] 89 5F R BN AAEI A8 X 2t BUR, Rl 47k B 2 8] 5F
PR AMEL, BENNGFRTATANERTLETNNREAELE £ F.

2. BMEEL

ZHE, 2 IRINA N S A K AT AL &3, BF K AZX N A BUR AT — 2,
TR E T FETARIR, FRBNT AR LAEFES (S AN) XM

JE3S

o

6. MEHIK, MAFHZRMEK 73.56%, MHFHAKBN 526,470.36 /iTt, G
RSB ELE N 75.52%, HAEHAGRKBIN 226,582.25 AHyt, —FEABIHKIFERS)
FBRRBON 12,579.30 it. MEMR, RAFKHESKRH 58,237.36 /ijt, HHZMH
R R &A1 29,245.72 FiTt.

(1) BT FATIL AT AR AR AL, AT BB 5IR G t
REFHE, I AHEEERFRRLHE, RAFBHAGRKEEREL.

Ep-F

NEBTRTEMFEL, T2 ARLEHFTEAELT, AFELAFR. AE
BT BAAERIAE LS, N F) T0% A LN KRR T R X AR, BHKGE P KH
AAKSUIL EARRALEH 77 X, st 5 77 KA 5l 2 B A LA £ 69 B N5 I Ak 5 K 44 0k 4
INT AN A — A0 AR A9 1 Do

(—) 28] 5 R AT b o7 bb /A 5] 48 28 A 5 IAE LL &1 O

¥45: AL
51 ik E BAE | KA | RBLAR FH R F A FESR A

%3 By &
3 B 757,706.88 | 225,161.96 | 88,445.94 | 21,409.45 43488 | 219,956.89 | 226,582.25
— %7
F| 2y 8y
g 27,852.77 10,019.07 7,350.74 2,002.54 3,938.80 10,623.87 12,579.30
7 A
/L 3,359,271.2 | 57056197 | 371,151.8 | 55,198.38 | 35,476.29 | 819,688.35| 526,470.36
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et 5 6

RS

4 fe| 39106153 6oy 48106 | “322867 | 6031571 | 5125208 | 969.345.28| 697,110.82
WA

f b A | 85.90%|  85.87%| 85.86%| 9152%| 69.22% |  82.32%|  75.52%
fit bt

MEERT R, HRT I L8] AR AEAR L, 28] 8 Lk 5 Anst T &K
(=) ZAFEAH RS B, 8588 7 G2 HE e T

¥l A
‘ ERPAS R H B A
A 8 % AR 2020 4F 12 AH KA oL % AEOR A AT ]

43 M8 3K 226,582.25 144,546.23 63.79%
AT & 36,850.16 36,850.16 100.00%
R ATk 2K 188,347.74 172,636.56 91.66%
& B 0 A A RS 5,195.21 1,254 .55 24.15%
iy

K7 AHER T3 B 13,662.26 13,662.26 100.00%
R AR B 8,393.59 8,393.59 100.00%
bR YR 34,859.84 7,330.35 21.03%
—F R B A K A 12,067.80 4,684.65 38.82%
A2k

— N B ey K A 511.50 14.20 2.78%
*

bt 526,470.36 389,372.55 73.96%

M ERTTIL, 84k BAR XA R 4 RABLIRN AT, BEEKRFESH X H B ZT,
AT R A GG L] A 73.96%

(2) BWATRAT BRTBLERBERON A T KRN IERZERIRE
FERN, WA RBHFEEFRARMGELERNG; WL, FHTLERRERR.

Ep-E
(=) ] BATEREHL
¥A5: AL
5 H 2020 £

zEEHALRND T 670,178.82
B EH A AR it 734,136.99
B AR IR T 4 -63,958.17
#EFEHRLARN D} 21,495.55
K EHA RS 58,501.61
BAEHN AR AT T ~37,006.06
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FFEHA RN 464,395.23
FE R EHALER B 380,778.94
% K& AL R E 4 83,616.29
AR AN A% 38 0 B -17,784.74
RN AR INEF M50 28,991.65

N8 2020 SFRBEEN FAWNNERE S MAN-63,958.17 L, EERNINRE
2020 “F47 & 69 Y & AL 1E A 45 5] -2 £ 1-25 &, B AT K 2 b AN a9 2 48 K 20 2] 2930
4 118,023.06 7 LA RELZ BT FHNNEANRE T FHALR L. wHEXRRE, A3
223 IA IR A 54,064.80 7 Lo HARKILTH 0N 8] EFHETHR .

(=) 8] BRI ISR EZHA /) A2 TR A 2T

N 8] 5 BT AL 7Tt N 8] 4247 A8 /) F232 B AR /) F5 AT b dm T

7 8 SRS | KART | KBS | REAHL | EHA | MM | REeT
AL B R 4 6.83 5.01 3.39 1.22 3.34 3.92 3.72
£ (RIF)
CEUSCEE S 7.25 2.63 6.18 1.22 1.62 3.79 3.83
CRI5F)
R AT IR R # 3.76 3.67 4.77 1.80 2.16 3.19 2.98
K CRIF)
RALE (1F) 1.29 1.45 1.09 1.84 1.68 1.40 1.06
RALE (1F) 0.90 0.97 0.96 1.36 1.00 0.99 0.77
TR 55.86 48.79 58.65 4255 |  46.97| 54.40 73.56
(%)

MIg 2 e 71 R A, 8] 2020 FEMT F A EZE S TRATLTHA S, K
b R ik B b R T BT &, £ 2R B A &) 0 F k@ o Kok &R & X
BIAAREBRE LS, BRGTE2ERERK A8 2B IRITHRBEAEETL2E K,
BALN S0 - U ELA T RS KF, SAERFRE R GIE,

MWBIZR ) KA, 8] 69 MUK 3K B 4% - Fo 5 58 B 45 % B B ATk 7T bL o 8] AR P 3R
o8] 2B R AR AT A K.

(=) 28] Bal A A B H NG FetF 422 %,

1. 2020 RS ARFH I~ X 56.02 e, L PR FTE5821/n. BAAEHE 2.11
L7, RACAKR R = 11.19 1070 ; iR 3h R At 9 52.65 10700 8] 4R & A K ah v & % 1.06,
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	1、报告期内，你公司实现营业收入727,222.85万元，同比减少2.86%；归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）11,783.37万元，同比增长120.13%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）-7,955.73万元，同比增长87.12%，营业收入变动幅度与净利润、扣非后净利润变动幅度差异较大。同时，你公司已连续两年扣非后净利润为负，2020年非经常性损益占当年净利润的167.52%。
	（1）你公司2020年12月3日披露公告称，你公司及你公司子公司得润电子（香港）有限公司以18,616万元合计出售持有的深圳华麟电路技术有限公司（以下简称 “华麟电路”）52%的股权，转让后你公司持有华麟电路48%的股权，华麟电路不再纳入你公司合并报表范围。你公司在年报中披露华麟电路已于2021年3月22日办理完成股权变更登记手续。因上述事项你公司合计确认投资收益15,279.12万元，占2020年度利润总额的132.02%，其中处置长期股权投资产生的投资收益11,319.91万元，丧失控制权后剩...
	①请你公司结合华麟电路主营业务、财务数据、行业发展情况等，详细说明出售华麟电路股权的原因，你公司是否存在年末突击交易进行资产处置规避亏损的情形。
	回复：
	华麟电路成立于2004年，主营柔性线路板（FPC）的研发、生产和销售业务以及电路板表面元件贴片业务。
	2020年华麟电路主要财务数据如下：
	单位：万元
	FPC作为电子零件装载的基板和关键互连件，其下游产业涵盖范围相当广泛，涉及一般消费性电子产品、信息、通讯、医疗、光电，甚至航天产品等领域。随着科学技术的发展，各类产品的电子信息化处理需求逐步增强，新兴产品不断涌现，使FPC产品的用途和市场不断扩展。最近几年，随着信息化时代的来临，在消费电子产品追求轻、薄、短、小设计的背景下，FPC应用范围扩大到新的领域，包括智能手机、平板电脑、笔记本电脑、数码相机、汽车卫星方向定位装置、液晶显示屏等小型化终端电子产品。未来，随着可穿戴智能设备的兴起，FPC的产品由...
	目前，行业内领先的FPC企业可根据基材材质和厚度、客户要求的线宽和线间距的大小及精度、产品结构及客户指定的其它特殊要求，结合自身的技术特点，进行个性化设计并生产。随着技术进步，产品升级速度不断提升，不具备一定技术实力、缺乏技术储备的企业将无法适应市场的发展。FPC下游客户通常是显示屏、触摸屏、智能手机、平板电脑等大型消费电子产品制造商，选择合适的配件供应商是这些大型电子产品制造商发展战略的重要部署。
	在产业布局上，目前柔性线路板产品的需求主要集中在包括中国大陆、韩国、台湾、日本在内的亚洲地区、欧洲及北美是仅此于亚洲市场的另外两大市场。就国内而言，柔性线路板的需求主要集中在珠三角、长三角及环渤海地区，这三个经济圈不但拥有发达的电子制造业，同时也是众多柔性线路板厂家的聚集地，在产业联系上具备便利的地理条件。
	随着新兴消费类电子产品如汽车电子、可折叠智能手机、可穿戴智能设备、太阳能电池、一次性电子产品、医疗信息化等市场的快速发展，为我国柔性线路板市场带来新的增长空间，柔性线路板市场需求不断增长。
	我国FPC产业虽然起步较晚，但近年来受益于国内消费电子市场的发展，增长十分迅速。未来，随着我国电子产品轻量化和折叠化的发展趋势，FPC能形成对其他类型电路板和其他材料的替代，FPC下游应用领域仍将不断拓宽，潜在市场容量较大。
	华麟电路是专业从事柔性电路板（FPC）的研发、生产和销售业务以及电路板表面元件贴片业务的国家高新技术企业，为国内众多知名大客户长期提供产品和服务，由于其所处的行业市场更新换代较快，要求其对产品精度及技术不断革新，需要保持持续的投入；而公司最近几年重点发展新能源汽车市场，重点保障新能源汽车车载充电电源管理模块业务的研发投入、市场拓展以及批量交付，面临着较大的持续投入和流动资金的压力，公司能为其提供的资源较为有限，加之华麟电路的主营业务与公司的主营业务关联度不大，转让华麟电路股权后，公司能更好的专注于...
	基于以上原因，公司于2020年度出售华麟电路部分股权，有利于华麟电路未来健康发展，也有利于公司集中资源聚集主业发展，符合公司的发展战略和实际情况。不存在年末突击交易进行资产处置规避亏损的情形。
	②请你公司结合股权交割时点、付款进度、工商变更时点等情况，详细说明上述处置长期股权投资及剩余股权重新计量产生的投资收益的计算过程及确认依据，并说明投资收益确认时点的合理性，对上述交易的会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	公司于2020年12月2日与盐城国智产业基金有限公司（以下简称“盐城国智”）、盐城德茂管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“盐城德茂”）签订股权转让协议，根据协议约定：在公司完成相关股权转让内部程序后十个工作日内盐城国智支付股权转让款1.3亿元；华麟电路在盐城设立全资子公司并完成开票收入不低于1,000万元后十个工作日内盐城国智支付股权转让款2,542万元；深圳华麟电路技术有限公司注册地址迁至盐城且完成工商变更十个工作日内盐城国智支付股权转让款2,000万元；盐城德茂在公司完成相关股权转让内部程...
	根据华麟电路公司章程规定，与相关活动有关的决策权必须由出席会议的投资方所持2/3以上表决权通过，本次处置股权后，公司持有华麟电路的股权比例为48%，所控制的董事占华麟电路董事会成员的比例为2/5，盐城国智已于2020年12月按照合约约定支付了1.3亿元的股权转让款，占其全部股权转让款的比重为74.11%，2021年3月22日华麟电路办理完毕工商变更手续。
	根据《企业会计准则20号---企业合并》应用指南规定：“同时满足下列条件的，通常可认为实现了控制权的转移：
	（一） 企业合并合同或协议已获取股东大会等通过。
	（二） 企业合并事项需要经过国家有关主管部门审批的，已获得批准。
	（三） 参与合并各方已办理了必要的财产转移手续。
	（四） 合并方或购买方已支付了合并价款的大部分（一般应超过50%），并且有能力、有计划支付剩余款项。
	（五） 合并方或购买方实际上已经控制了被合并方或被购买方的财务和经营政策，并享有相应的利益、承担相应的风险。”
	公司按照企业会计准则逐条判断如下：
	（一） 公司已于2020年12月2日与盐城国智、盐城德茂签订股权转让协议，协议于签署日期生效，并经公司第七届董事会第一次会议决议通过。符合第一条的规定。
	（二）公司转让华麟电路不需要经过国家有关主管部门的审批。符合第二条规定。
	（三） 盐城国智、盐城德茂已聘请会计师及评估师对华麟电路的资产进行清查，并出具了审计报告及评估报告，华麟电路已于2020年12月25日审议批准新一届董事监事任免书，办理完毕相关交接手续。符合第三条的规定。
	（四） 盐城国智于2020年12月21日支付股权转让款1.3亿元，占其全部股权转让款的比重为74.11%，并且根据合约约定，在满足相关条件后，其支付剩余的款项，盐城德茂也已按照合约约定在2021年4月2日之前向公司支付完毕全部股权转让款。符合第四条的规定。
	（五） 华麟电路已对股东名册进行的变更，同时改选了董事会，公司与华麟电路相关的表决权、收益权等权益均已在2021年12月21日之后转让给购买方，公司不再对此承担风险和享受收益。符合第五条的规定。
	综上，公司确定2020年12月21日丧失对华麟电路的控制权。
	公司根据《企业会计准则第33号-合并财务报表》的规定进行相关会计处理：因处置部分股权投资等原因丧失了对被投资方的控制权的，在编制合并财务报表时，对于剩余股权，应当按照其在丧失控制权日的公允价值进行重新计量。处置股权取得的对价与剩余股权公允价值之和，减去按原持股比例计算应享有原有子公司自购买日或合并日开始持续计算的净资产的份额之间的差额，计入丧失控制权当期的投资收益，同时冲减商誉。与原有子公司股权投资相关的其他综合收益等，应当在丧失控制权时转为当期投资收益中。具体会计处理如下：
	（1）母公司以及香港公司报表
	①出售52%的股权，母公司以及香港公司分别做账如下：
	借：其他应收款- 盐城国智产业基金有限公司             111,660,200.00
	其他应收款- 盐城德茂管理咨询合伙企业（有限合伙） 10,740,000.00
	贷：长期股权投资-华麟电路                          110,540,000.00
	投资收益                                       18,600,200.00
	借：其他应收款- 盐城国智产业基金有限公司              63,759,800.00
	贷：长期股权投资 -华麟电路                        40,000,000.00
	投资收益                                         23,759,800.00
	借：货币资金                                          130,000,000.00
	贷：其他应收款- 盐城国智产业基金有限公司             130,000,000.00
	借：长期股权投资-华麟电路                              -6,712,150.30
	贷：年初未分配利润                                   -10,475,693.62
	投资收益                                          3,763,543.32
	（2）合并报表
	公司所持有的华麟电路48%股权，根据上海众华资产评估有限公司于2020年11月6日出具了沪众评报字〔2020〕第0050号《盐城高新区投资集团有限公司拟收购股权所涉及的深圳华麟电路技术有限公司股东全部权益价值资产评估报告》及北京国融兴华资产评估有限责任公司出具的国融兴华复核字[2021]第020001号《关于《盐城高新区投资集团有限公司拟收购股权所涉及的深圳华麟电路技术有限公司股东全部权益价值资产评估报告》(沪众评报字〔2020〕第0050号)评估复核报告》，以股东权益的全部价值3.58亿元的公允...
	借：长期股权投资-华麟电路                            39,592,150.30
	贷：年初未分配利润                                   -8,079,949.67
	未分配利润                                        4,571,996.84
	商誉                                              -38,344,096.77
	资本公积                                          -31,963,464.41
	投资收益                                          113,407,664.31
	综上，公司处置华麟电路股权投资及剩余股权重新计量产生的投资收益的计算过程无误，确认依据充分，于2020年12月确认投资收益的时点合理，相关交易的会计处理符合《企业会计准则》的相关规定。
	会计师回复：
	1、针对出售华麟股份的相关事项，我们执行了以下审计程序：
	（1）获取并复核了公司关于转让深圳华麟电路技术有限公司部分股权的公告文件，关于转让深圳华麟电路技术有限公司股权转让的协议书，深圳华麟电路技术有限公司修改后的公司章程、董事监事任免书。
	（2）了解和评价了公司针对该事项执行的相关内部控制审批程序，与公司管理层就股权交易事项、华麟电路利润实现情况等进行了充分沟通。
	（3）获取并复核了上海众华资产评估有限公司出具的沪众评报字〔2020〕第 0050 号《盐城高新区投资集团有限公司拟收购股权所涉及的深圳华麟电路技术有限公司股东全部权益价值资产评估报告》，并聘请了北京国融兴华资产评估有限责任公司对上海众华资产评估有限公司出具的评估报告进行评估复核，评估复核报告号国融兴华复核字[2021]第020001号，与评估师就评估测试中涉及的折现率、未来收入增长率和毛利率等对评估结果有重大影响的事项进行了充分沟通。
	（4）获取了盐城国智产业基金有限公司关于华麟项目投委会会议记录，与盐城国智产业基金有限公司、盐城德茂管理咨询合伙企业（有限合伙）就该股权交易事项进行了充分沟通。
	（5）获取并复核了盐城国智产业基金有限公司、盐城德茂管理咨询合伙企业（有限合伙）股权交易事项的银行回单。
	（6）检查公司合并层面及母子公司单体层面相关会计处理是否正确，评价管理层对本次交易在财务报告中的列报与披露是否充分、适当。
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司处置华麟电路股权投资及剩余股权重新计量产生的投资收益的计算过程无误，确认依据充分，于2020年12月确认投资收益的时点合理，相关交易的会计处理符合《企业会计准则》的相关规定。
	③上海众华资产评估有限公司对华麟电路股东全部权益在2020年9月30日的市场价值进行了评估，选用收益法评估结果作为最终评估结论，其出具的《资产评估报告》显示，华麟电路股东全部权益价值为3.586亿元。请结合评估参数的设置和选取依据、具体评估过程，说明评估作价的公允性、合理性。
	请评估师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、参数的设置和选取依据、具体评估过程
	（一） 评估模型
	1. 收益模型
	2. 收益年限
	3. 预期年收益额
	4. 折现率
	5. 溢余资产价值及非经营性资产和负债的确定
	6. 付息债务的确定

	（二） 假设条件
	1. 本次评估以本资产评估报告所列明的特定评估目的为基本假设前提；
	2. 本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行市价以评估基准日的有效价格为依据；
	3. 假设评估基准日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化；有关信贷利率、汇率、赋税基准及税率，政策性征收费用等不发生重大变化；
	4. 假设评估对象在公开市场上进行交易，买卖双方在该市场都掌握了必要的市场信息，不因任何利益抬高或降低评估对象的真实价值；
	5. 假设华麟电路的经营业务合法，并不会出现不可预见的因素导致其无法持续经营，被评估资产现有用途不变并原地持续使用；
	6. 华麟电路和委托方提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整；
	7. 评估人员所依据的对比公司的财务报告、交易数据等均真实可靠；
	8. 本次评估，除特殊说明外，未考虑华麟电路股权或相关资产可能承担的抵押、担保事宜对评估价值的影响，也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影响；
	9. 假定华麟电路的收入、成本、费用于年度内均匀发生，并能获得稳定收益，且5年后的各年收益总体平均与第5年相同。
	10. 假设华麟电路未来能够持续通过高新技术企业资格复审，并享受所得税率为15%税收优惠。

	（三） 预测过程
	1. 营业收入的预测
	2. 营业成本预测
	3. 税金及附加预测
	4. 营业费用预测
	5. 管理费用预测
	6. 研发费用预测
	7. 财务费用预测
	8. 营业外收支预测
	9. 企业所得税预测
	10. 资本性支出、折旧和摊销预测
	11. 营运资金增加额的预测
	12. 企业自由现金流的预测
	13. 折现率的确定
	14. 股东全部权益价值的计算
	15. 付息债务价值的确定
	16. 股东全部权益价值的确定


	二、 评估作价的公允性、合理性
	评估师回复：
	④请你公司自查是否对上述交易及交易进展事项及时履行信息披露义务，是否存在以定期报告代替临时公告的情形。
	回复：
	公司于2020年12月2日召开第七届董事会第一次会议，会议审议通过了《关于转让深圳华麟电路技术有限公司部分股权的议案》，同意公司及全资子公司得润电子（香港）有限公司转让所持有的华麟电路52%股权，转让后公司仍持有华麟电路48%股权。本次股权转让事项在董事会审议权限范围内，不需提交公司股东大会审议。
	公司及时履行了信息披露义务，于2020年12月3日在指定信息披露媒体巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）和《证券时报》、《上海证券报》上披露了公司《关于转让深圳华麟电路技术有限公司部分股权的公告》（公告编号：2020-068），详细披露了股权转让情况、交易对方及交易标的情况、股权转让协议的主要内容、独立董事发表的独立意见、本次股权转让对公司的影响等内容。
	经自查，公司对上述交易及交易进展事项及时履行了信息披露义务，不存在以定期报告代替临时公告的情形。
	（2）请结合你公司主营业务情况、行业景气度、收入和成本构成等因素分析导致营业收入变动幅度与净利润、扣非后净利润变动幅度差异较大的原因以及扣非后净利润连续两年为负的原因，是否对非经常性损益存在依赖，并说明你公司就改善经营业绩已采取的应对措施及成效，公司持续经营能力是否存在重大不确定性，是否影响会计报表编制的持续经营基础。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）公司主营业务情况
	1、公司2020年度实现营业收入727,222.85万元，其中主营业务收入700,786.79万元，较去年同期下降1.04%。
	相关主营业务情况对比分析如下：
	单位：万元
	从上表可见，公司2020年度主营业务收入情况较稳定，基本与去年持平，毛利率较去年同期下降1.17%，主要是本期公司执行新收入准则，将原来分类至销售费用项下的运输费用、报关费、仓储费等与合同履约相关的成本调整至营业成本所影响，如剔除此因素的影响，公司2020年度主营业务收入的毛利率为15.63%，基本与去年持平。
	2、公司2020年度归属于上市公司股东的净利润为11,783.37万元，归属于上市公司股东扣除非经常性损益的净利润为-7,955.73万元，相比去年同期分别变动120.13%、87.12%。
	具体情况如下：
	单位：万元
	从上表可见，公司2020年度营业收入较去年同期下降2.86%，归属于上市公司股东净利润及扣除非经常性损益净利润较去年同期分别上升120.13%与87.12%，营业收入变动幅度与归属于上市公司股东净利润及扣除非经常性损益净利润变动幅度差异较大，以及扣非后净利润连续两年为负的主要原因如下：
	（1）受国内汽车行业波动影响，公司2019年度针对汽车相关业务的资产计提了较大金额的减值。
	（2）2020年度公司处置华麟电路部分股权丧失控制权而产生较大的投资收益所影响。
	（3）2020年下半年开始，铜、胶等大宗物料价格持续走高，公司采购成本增加，造成毛利阶段性减少；汽车类部分根据公司与其签订的合同相关销售价格条款，客户以固定的铜价与公司做日常的计算，年度终了，公司与客户根据全年铜价情况确定相关的补差金额，因相关补差金额客户需要根据其系统记录的相关数据进行计算，且需要双方谈判最终确认，公司期末无法预计具体的补差金额，故最终会根据双方对账确认的结果由客户在下年度补回，因此大宗物料的上涨对公司当期业绩产生较大影响。
	（4）2020年度，因疫情影响欧洲大部分国家阶段性不同程度上处于封禁状态，客户的生产交付极不稳定。新能源汽车车载充电机业务虽实现批量交付，但受欧洲疫情反复影响，使得部分订单延缓交付，公司固定成本无法摊薄，同时因项目研发及市场拓展持续投入，短期内对公司盈利水平造成负面影响，从而影响了公司2020年整体业绩。
	（二）公司业务所处行业发展情况及未来发展趋势
	1、家电与消费电子业务领域
	目前我国连接器发展正处于生产到创造的过渡时期，对高端连接器，特别是通信、消费电子和汽车等领域需求巨大，使得高端连接器市场快速增长。连接器作为非常基础的电子器件，相对于计算机、移动设备等缓慢增长的应用市场而言，新的市场将给企业带来新的利润增长点，它们分别是5G通讯、汽车和工业市场，如今中国的连接器市场容量逐步扩大，每年保持着两位数的增长趋势，潜力巨大。
	2019年以来，随着5G在全球范围内的建设应用，以及AI、云计算、物联网和新能源汽车行业的长足发展，新的技术和产品不断涌现，适用于这些行业的连接器产品面临进一步的技术迭代需求，连接器产品开始向高速率、无线传输、小型精密化以及智能化的技术方向发展。下游应用市场在行业上的横向扩充以及连接器产品的技术含量和附加功能的增加，不仅扩大了连接器的市场规模，也提高了连接器产品的销售单价，量价齐升使得连接器市场进入了新一轮的高速增长期。据Bishop&Associate预测，全球连接器市场将在2021年达到780...
	公司是中国最具规模与实力的专业连接器和精密组件制造企业之一，公司已成为国内家电连接器的龙头制造商，长期占据格力、美的、海尔、海信、TCL等大型家电企业核心连接器供应商的地位。目前公司已深入全球电子行业的核心产业链，连接器产品客户包括国际知名半导体企业、国内外一线电子厂商及众多知名代工厂商，实现了向高端连接器制造商的转型。公司是全球少数有能力生产CPU连接器的企业之一，随着中美贸易战不断延续，高端精密连接器的国产替代化市场空间巨大。
	公司作为连接器行业的龙头企业，在连接器高速化的发展背景下，需顺应行业发展趋势，积极布局下一代高速连接器的研发和生产，满足未来3-5年内各领域产品的多种高速连接方案需求，巩固和提升公司在连接器领域的行业竞争地位。
	2、汽车业务领域
	根据中国汽车工业协会统计数据显示，2020年全年汽车产销分别完成了2522.5万辆和2531.1万辆，同比分别下降2%和1.9%，降幅比上年分别收窄5.5和6.3个百分点；新能源汽车产销分别完成136.6万辆和136.7万辆，同比分别增长7.5%和10.9%，增速较上年实现了由负转正。
	从汽车行业发展趋势来看，伴随国民经济稳定回升，消费需求还将加快恢复，中国汽车市场总体来看潜力依然巨大，2021年将实现恢复性正增长，其中，电动化、智能化、网联化、数字化加速推进汽车产业转型升级。2020年10月，《新能源汽车产业发展规划（2021—2035年）》出台，发展规划指出，坚持电动化、网联化、智能化发展方向，以融合创新为重点，突破关键核心技术，优化产业发展环境，推动我国新能源汽车产业高质量可持续发展，加快建设汽车强国；在提高技术创新能力方面，要坚持整车和零部件并重，强化整车集成技术创新，提...
	根据EV Sales网站公布的2020年欧洲新能源汽车的销量数据，凭借超高增速，去年欧洲新能源汽车销量超过中国，成为全球最大的新能源新车市场。数据显示，2020年，欧洲共有136.7万辆新能源乘用车登记注册，同比增长142%；而中国同期共售出136.7万辆新能源汽车，其中新能源乘用车销量为124.6万辆，同比增长14.6%。
	根据欧盟设定的目标，到2030年，欧洲将至少有3000万辆零排放汽车上路；大规模部署自动化移动出行；到2050年，几乎所有的乘用车、货车、公交车以及新型重型车辆都将实现零排放。在这些目标的推动下，欧洲电动化车辆必定将迎来更大的发展。
	在汽车领域，公司已经建立了较为完善的产业布局，产业链得到优化升级，汽车连接器与线束业务已进入了一线汽车厂商的供应体系，进一步增强了公司汽车领域的市场竞争力；公司成熟的新能源车载充电机领先优势突出，参与欧洲整车厂开发已有十多年，产品经过了多年大批量充分验证，有着深厚的技术积累，在充电功率、充电效率、集成度等诸多方面处于行业领先地位。公司是全球率先推出22kW 800V平台高功率车载充电机的厂商，代表着目前业界的领先水平。凭借技术品质优势与实证经验，拥有全球一线品牌客户资源，并已为宝马、PSA、保时捷...
	（三）扣非归母净利润持续为负，公司将采取的总体改善措施及有效性说明
	2019年度，受国内外各种因素影响，国内经济下行压力持续加大，特别是国内汽车行业下滑趋势严重，多家国产自主品牌汽车厂家客户经营陷入困境，公司客户北汽银翔和众泰汽车压力极大。受此影响，公司应收款项、存货及商誉等计提了较大的减值，造成公司扣非归母净利润为负。
	2020年度，受疫情影响，子公司柳州双飞新项目产品的研发期拉长，量产滞后，其中原计划分别于2020年5月和7月量产的项目均已推迟至2021年二季度，前期投入的费用没能按期产生效益，致使公司成本上升，利润下降；子公司Meta主要客户J1项目、PHEV项目、ECMP项目订单交付滞后，造成单位产品承担的折旧费、人工费等固定成本上升，利润下降。
	同时2020年下半年大宗物料铜、石油等持续上涨，导致公司主要原材料采购成本短期内上涨，铜价较2019年上涨1.92%，根据公司原材料中铜料及胶料所占的比重，初步测算影响公司毛利率下降约0.71%。
	以上综合因素影响，导致公司2020年扣非归母净利润为负，针对此问题，公司管理层高度重视，2020-2021年度重点持续推进以下事项，以提高公司盈利能力：
	1、聘请外部机构对于公司业务未来发展方向进行分析论证，理清公司业务发展方向，剖析各业务板块优劣势，集中发展板块优势，发挥业务板块间协同效应；
	2、实行物料集中采购管理，通过集中议价，降低采购成本；同时不断推进原材料国产化替代方案，降低进口料件的采购成本；
	3、各公司推广MES系统，实行生产全过程监控，加快在线物流周转，减少制程浪费；
	4、实行精益管理，成立成本优化部门，针对生产运营中有关涉及成本事项提出优化改善方案并跟进实施，强化全员成本管控理念，减少浪费，控制成本；
	5、推进生产自动化建设，随着劳动力成本的不断攀升，公司人力成本近年来也在不断的增加，为此公司2021年度会加大生产自动化建设，提高生产效率；
	6、持续加强风险管控，年度内定期评审客户信用额度，对于存在潜在风险的客户严控其信用额度，同时公司法务部持续加强客户风险的事前控制，对于存在潜在风险的客户及时预警并采取法律措施，降低公司应收款项的回收风险。
	综上，受国产汽车行业波动导致大幅减值计提、疫情及原材料大幅上涨等因素影响，公司2019、2020年度经营面临较大困难和挑战，导致营业收入变动幅度与净利润、扣非后净利润变动幅度差异较大，扣非后净利润连续两年为负；2020年度公司为聚焦主业发展，转让主营业务与公司关联度不大的子公司华麟电路部分股权，因此带来的投资收益对公司2020年度净利润造成较大影响；非经常性损益客观上对公司业绩带来较大影响，但公司未对非经常性损益形成依赖。公司将持续致力于促进主业发展，提升公司主营业务盈利能力。
	公司目前面临着良好的行业发展机遇，拥有具备核心竞争力的产品及优质的客户资源，目前在手订单充足，并不断获得新项目定点，新能源汽车车载充电机业务营业收入保持持续增长，2021年一季度汽车电子及新能源业务板块实现营业收入57,401.55万元，净利润2,475.14万元，相比去年同期分别增长52.23%与23.67%。随着全球疫情的有效控制，以及欧洲新能源汽车市场的高速发展，新能源汽车车载充电机业务将进一步放量增长，对公司整体业绩改善带来更加积极的影响。因此，公司持续经营能力不存在重大不确定性，不会影响...
	会计师回复：
	获取公司关于持续经营能力情况的说明，了解公司业务行业情况及未来的发展趋势，发展优势与未来发展规划，目前在手订单情况，公司的持续经营能力不存在重大的不确定性，不会影响会计报表编制的持续经营基础；同时非经常性损益会给公司带来较好的积极作用，但公司未对非经常损益形成依赖；公司将持续致力于促进主业发展，提升公司主营业务盈利能力。
	（3）报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额为-63,958.17万元，同比减少298.33%，且与本年度净利润存在较大差异。你公司年报解释主要原因系公司根据2020年颁发的监管规则适用指引-会计类1-25条，未调整前期贴现本期到期的部分。请你公司补充披露上述影响的具体明细情况并说明会计处理的合规性。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	公司本期经营活动产生的现金流量净额为-63,958.17万元，主要是公司根据2020年颁发的监管规则适用指引-会计类1-25条，将前期未终止确认的票据本期到期部分118,023.06万元未进行调整所产生。
	前期未终止确认的票据本期到期部分的明细情况如下：
	单位：万元
	在监管规则适用指引-会计类1出台之前，对未终止确认的票据现金流处理方式未有明确的政策规定。在编制现金流量表时，对未终止确认的票据到期偿付导致应收款项融资和借款终止确认时，同时调整经营活动现金流入与筹资活动现金流出。
	而根据2020年颁发的监管规则适用指引-会计类1-25条“若银行承兑汇票贴现不符合金融资产终止确认条件，因票据贴现取得的现金在资产负债表中应确认为一项借款，该现金流入在现金流量表中相应分类为筹资活动现金流量；若银行承兑汇票贴现符合金融资产终止确认的条件，相关现金流入则分类为经营活动现金流量。若银行承兑汇票贴现不符合金融资产终止确认条件，后续票据到期偿付等导致应收票据和借款终止确认时，因不涉及现金收付，在编制现金流量表时，不得虚拟现金流量。公司发生以银行承兑汇票背书购买原材料等业务时，比照该原则处理”。
	报告期内公司根据最新的监管规则对现金流量表进行编制，相关的会计处理是合规的。
	会计师回复：
	1、针对上述事项，我们执行了如下核查程序：
	（1）查阅监管规则适用指引-会计类 1-25 条的相关规定“一、因银行承兑汇票贴现而取得的现金”的现金流量表的列示规定，“若银行承兑汇票贴现不符合金融资产终止确认条件，因票据贴现取得的现金在资产负债表中应确认为一项借款，该现金流入在现金流量表中相应分类为筹资活动现金流量；若银行承兑汇票贴现符合金融资产终止确认的条件，相关现金流入则分类为经营活动现金流量。若银行承兑汇票贴现不符合金融资产终止确认条件，后续票据到期偿付等导致应收票据和借款终止确认时，因不涉及现金收付，在编制现金流量表时，不得虚拟现金流...
	（2）检查公司在编制现金流量表时对前期贴现未到期的银行承兑汇票在本期终止确认是否符合监管规则适用指引-会计类的相关规定，复核现金流量表的相关数据的勾稽情况。
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司根据最新的监管规则对现金流量表进行编制，相关的会计处理是合规的。
	2、根据你公司披露的《控股股东及其他关联方资金占用情况的专项说明》，报告期内，深圳得康电子有限公司（以下简称“得康电子”）偿还你公司非经营性往来累计金额5,537.76万元，相关款项余额已结清；你公司与华麟电路非经营性往来累计发生金额2,811.78万元，期末应收华麟电路非经营性往来款余额2,811.78万元。
	（1）请你公司自查得康电子是否在约定的还款期内清偿款项；如否，请说明原因及合理性。
	回复：
	公司于2018年12月形成对得康电子的财务资助7,131.21万元，公司已于第六届董事会第八次会议、第六届董事会第九次会议审议通过，并经公司2019年第一次临时股东大会审议通过，独立董事发表了同意的独立意见。根据约定“得康电子计划于2019年6月30日前偿还借款本金的20%及相应利息，2019年12月31日前偿还借款本金的60%及相应利息，2020年3月31日前偿还完毕剩余借款及相应利息；在未清偿前，得康电子将按资金使用天数及公司实际综合融资成本支付相应利息”。
	得康电子每期实际偿还情况如下：
	单位：万元
	根据如上实际还款时间，得康电子存在未在约定的还款期内清偿款项的情况，主要原因是根据前期得康电子的还款计划，得康电子用以偿还公司财务资助的款项主要来源于其注册地址变更以及主要业务生产基地搬迁至宜宾后股东的增资款项，但注册地址变更事项因工商管理部门审核等因素大幅延期，造成得康电子偿还公司的相关款项较原定计划时间延迟了将近2个月时间。
	得康电子于2020年3月29日向公司提交了关于延迟偿还借款的申请，计划于原定偿还日期到期后三个月内还清借款，并支付相应利息。考虑到得康电子注册地址变更事项因工商管理部门审核等因素大幅延期的客观原因，公司同意得康电子延迟偿还借款的申请。
	得康电子已按照申请中计划于2020年5月份全部清偿剩余全部款项，并按原约定支付了相应的延期利息。
	公司对得康电子的财务资助系公司转让得康电子部分股权导致得康电子不再纳入公司合并报表范围内所导致，合并报表范围变更前，公司给得康电子提供资金支持的情况业已存在，不属于公司向得康电子继续提供财务资助或新增提供财务资助的情形，此事项已经公司董事会并经股东大会审议通过；且得康电子已出具书面文件承诺在原定偿还时间到期之后三个月内偿还完毕，公司判断此事项不会对公司财务状况等造成重大影响；根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》、《公司章程》等相关规定，得康电子延迟偿还借款事项...
	（2）你公司2020年12月3日披露的《关于对外提供财务资助的公告》显示，华麟电路将在2022年6月30日前偿还公司提供的资金支持。请你公司补充披露截至目前上述占用款结算进展情况。
	回复：
	公司于2020年12月3日披露，因转让华麟电路部分股权之后持股比例降至48%，其不再纳入公司合并报表范围内，故而前期为其提供的资金支持人民币2,811.78万元形成财务资助。
	截至目前华麟电路已偿还80.76万元，尚余2,731.02万元未偿还，公司将持续跟进华麟电路还款事宜，督促其在计划期限内按期偿还相应款项。
	3、报告期内，你公司计提应收账款坏账准备11,954.33万元，收回或转回应收账款坏账准备5,434.38万元，其他转出应收账款坏账准备363.81万元；计提其他应收款坏账准备1,164.64万元，转回其他应收款坏账准备17,391.65万元，其他变动转出其他应收款坏账准备1,803.49万元。
	（1）请说明报告期内转回大额应收款项坏账准备的原因及合理性，涉及单项计提坏账准备转回、收回或其他原因减少的，结合相关客户的具体情况说明转回的具体判断依据。
	回复：
	（一） 公司2020年应收账款坏准备情况如下：
	单位：万元
	从上表可见，公司2020年度坏账准备转回金额5,434.38万元，仅涉及按组合计提中的家电与消费类电子客户，其余组合不存在转回的情况；其他减少363.80万元，其中家电与消费类电子客户组合减少主要系华麟电路出表所影响，汽车电子行业客户组合减少-30.63万元系汇率变动影响。
	（二） 公司2020年度转回应收账款坏账准备情况
	公司2020年度转回应收账款坏账准备5,434.38万元，全部系家电与消费类电子客户货款回收影响预期信用减值损失率较上年度比例下降，同时因部分客户涉及法律诉讼等涉及对应的款项难以收回而调整为单项计提减值所产生；其他变动系华麟电路出表所影响。具体如下：
	单位：万元
	从上表可见，公司家电与消费类电子本期减值变动金额为-5,834.46万元，其中由于华麟电路出表影响减值变动-293.63万元，汇率变动影响减值变动-100.80万元，核销影响减值变动-5.65万元，剔除以上三项影响因素，本期转回5,434.38万元，不存在收回的情况；本期转回的应收款项坏账准备不涉及单项计提坏账准备转回、收回或其他原因减少的情况。
	公司期末根据历史数据计算迁徙率，并确定历史违约损失率，同时结合行业前瞻性指标来综合计算预期信用减值损失率。具体计算公式为：
	预期信用减值损失率=历史违约损失率+前瞻性估计调整
	公司一年以内期末账面余额较期初减少主要是期末处置华麟电路公司，资产负债不在公司并表范围所影响；一年以上期末余额较期初减少主要是：
	1、得康电子2020年度支付了公司货款，使得公司一年以上的应收账款期末账面余额减少，影响期末减值准备计提的减少，从而造成公司本期转回减值准备。
	2、部分客户因涉及法律诉讼等对应的款项预计难以收回，公司期末将其分类为单项100%计提减值，使得公司一年以上应收账款期末账面余额减少，影响按组合计提减值准备金额减少，从而造成公司本期转回减值准备。
	公司期末根据不同组合的预期信用减值损失率计算期末减值准备余额，同时与期初减值准备余额做比较，剔除其他因素影响期末变动的金额，分别将差额部分作为本期计提或转回的金额，2020年度转回应收账款坏账准备5,434.38万元是合理的，不存在单项计提坏账准备转回、收回或其他原因减少的情况。
	（三）转回其他应收款坏账准备17,391.65万元，主要是其他应收款中单位往来及其他相关款项收回，预期信用减值损失率较上年度比例下降所产生；其他变动系华麟电路出表所影响。具体如下：
	单位：万元
	从上表可见，公司本期减值变动金额为-19,252.53万元，其中由于华麟电路出表影响减值变动-1,803.49万元，核销影响减值变动-57.39万元，剔除以上两项影响因素，本期转回17,391.65万元。本期转回的其他应收款减值准备为按组合计提的其他应收款减值准备转回情况，不存在收回的情况；不涉及单项计提坏账准备转回、收回或其他原因减少的情况。
	一年以上期末余额减少主要是：
	①秦川集团支付公司前期供应链服务业务款项；
	②得康电子2020年度偿还公司资金占用款；
	③公司处置华麟公司部分股权，期末不在公司并表范围影响其他应收款单位往来款减少。
	公司期末根据企业会计准则对其他应收款进行判断，对单项金额重大且在初始确认后已经发生信用减值的应收账款单独确定其信用损失；对单项工具层面无法以合理成本评估预期信用损失的充分证据时，参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的判断，依据信用风险特征将应收账款划分为若干组合，在组合基础上计算预期信用损失，期末公司其他应收款的组合情况如下：
	具体计算公式为：
	预期信用减值损失率=历史违约损失率
	公司期末根据不同组合的预期信用减值损失率计算期末减值准备余额，同时与期初减值准备余额做比较，剔除其他因素影响期末变动的金额，分别将差额部分作为本期计提或转回的金额，公司2020年度转回其他应收款坏账准备17,391.65万元是合理的，不存在单项计提坏账准备转回、收回或其他原因减少的情况。
	综上，公司期末依据企业会计准则对应收款项的回收金额进行判断，结合企业历史信用损失经验及行业前瞻性指标等，按不同的组合计算预期信用损失率，在此基础上计算期末应收款项的坏账准备金额，同时与期初坏账准备金额做比较，计算本期应计提或是转回的预期信用减值损失金额，公司计算过程符合企业会计准则的规定，本期转回坏账准备金额22,826.03万元是合理的，不存在单项计提坏账准备转回、收回或其他原因减少的情况。
	（2）请结合报告期内坏账准备转回的情况，说明前期计提大额坏账准备的合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定，前期是否存在“大洗澡”行为，本期大额转回、收回或其他原因减少坏账准备是否为本报告期净利润扭亏为盈的主要因素之一。
	回复：
	公司2020年度坏账准备转回22,826.03万元，主要是家电与消费类电子款项收回及其他应收款中的单位往来款及其他款项收回所影响。
	2019年度受国内外各种因素影响，国内经济下行压力持续加大，特别是国内汽车行业下滑趋势严重，多家国产自主品牌汽车厂家客户经营陷入困境，公司客户北汽银翔和众泰汽车压力极大，同时，2019年度公司执行新金融工具准则，受以上综合因素影响，公司对相关资产计提了较大金额的减值，具体如下：
	单位：万元
	1、应收账款坏账损失金额较大的原因及合理性
	2、其他应收款坏账损失金额较大的原因及合理性

	（3）请结合你公司应收账款和其他应收款信用政策、账龄、坏账准备计提政策等，说明坏账准备计提的充分性。
	请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。
	回复：
	综上，公司计提坏账准备符合《企业会计准则》的相关规定，判断依据合理，坏账准备计提是充分的。
	会计师回复：
	1、针对上述坏账准备计提的上述事项，我们执行了如下的审计程序：
	（1） 对信用政策及应收账款管理相关的内部控制的设计及运行有效性进行了评估和测试；
	（2） 分析应收账款与其他应收款坏账准备计提会计政策的合理性，包括确定应收账款组合与其他应收款组合的依据、金额重大的判断、单独计提坏账准备的判断、预期信用损失率的估计等，复核相关会计政策是否一贯地运用；
	（3） 通过分析应收账款与其他应收款的账龄，复核迁徙率计算，复核公司前瞻性指标的选择及调整，并执行应收账款与其他应收款函证及替代测试程序，评价应收账款账准备与其他应收款坏账准备计提的合理性；
	（4） 获取应收账款与其他应收款坏账准备计提表，检查计提方法是否按照坏账政策执行，并复核其准确性；
	（5）分析应收账款与其他应收款转回的原因，检查大额其他应收款的收回相关单据。
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司报告期内坏账准备的转回是合理的，前期计提坏账准备是合理的，符合《企业会计准则》的相关规定。前期不存在“大洗澡”行为，本期大额转回、收回或其他原因减少坏账准备不是本报告期净利润扭亏为盈的主要因素之一。
	4、报告期末，你公司存货账面余额为169,796.94万元，存货跌价准备或合同履约成本减值准备账面余额为17,547.12万元。你公司本期计提存货跌价准备和合同履约成本减值准备3,903.79万元，转回或转销存货跌价准备和合同履约成本减值准备4,696.23万元，其他减少存货跌价准备和合同履约成本减值准备2,680.86万元。
	（1）请结合存货性质、相关跌价准备的计提时间等详细说明报告期内你公司转回或转销、其他减少存货跌价准备的具体情况，存货跌价准备转回的判断标准，是否存在利用存货跌价准备转回、其他减少进行利润调节的情形，是否为本报告期净利润扭亏为盈的主要因素之一。
	回复：
	(一) 公司存货跌价准备的计提时间
	公司期末存货跌价准备余额17,547.12万元，主要是2019年度受国内汽车行业下滑所计提的相关减值，具体近三年公司减值计提情况如下：
	单位：万元
	(二) 本期存货跌价准备转销及其他减少情况
	单位：万元
	从上表可见，本期存货跌价转销金额4,696.23万元，主要系公司之子公司柳州方盛、深圳柏拉蒂本期处置前期已计提减值无使用价值的存货。
	本期存货跌价其他减少金额2,680.86万元，其中2,740.21万元是公司期末处置华麟电路部分股权，期末非并表范围所产生，-59.35万元是境外子公司汇率变动所产生。
	(三) 存货跌价准备转销的判断标准
	根据《企业会计准则》相关规定，公司将已计提跌价准备的存货领用、消耗或对外销售，相应应结转已计提的存货跌价准备。
	综上，公司本期转销的4,696.23万元，主要系公司将已计提跌价准备的存货领用、消耗或对外销售；其他减少金额主要系期末并表范围发生变动所产生。因此，公司转销及其他减少的存货跌价准备的证据充分，是合理的，不存在利用存货跌价准备转回、其他减少进行利润调节的情形，不是本报告期净利润扭亏为盈的主要因素之一。
	（2）请结合产品分类、产品价格、原材料采购价格的变动情况等因素，说明存货跌价准备和合同履约成本减值准备计提的依据及充分性。
	请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）公司产品分类及价格情况
	公司产品主要分为家电与消费类电子、汽车电气系统及汽车电子及新能源汽车业务，近两年相关产品价格情况如下：
	单位：元
	从上表可见，公司三大板块产品单价较上期均有所上升，主要是公司调整产品结构，减少低毛利产品所影响。
	（二）公司主要原材料采购价格情况
	公司主要原材料主要为铜料、胶料、电子元器件、端子胶壳等，近两年相关产品价格情况如下：
	单位：元
	从上表可见，受大宗物料铜、胶料上涨因素的影响，公司主要原材料相比去年同期采购价格有所上升。
	（三）公司存货跌价准备计提的依据及充分性
	1、公司存货计提的方法
	公司于每年中期期末及年末按成本与可变现净值孰低的原则对存货进行减值测试，当存货成本高于其可变现净值时，计提存货跌价准备，计入当期损益。具体方法为：
	期末对存货进行全面清查后，按存货的成本与可变现净值孰低提取或调整存货跌价准备。产成品、库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量多于销售合同订购数量的，...
	期末按照单个存货项目计提存货跌价准备；但对于数量繁多、单价较低的存货，按照存货类别计提存货跌价准备；与在同一地区生产和销售的产品系列相关、具有相同或类似最终用途或目的，且难以与其他项目分开计量的存货，则合并计提存货跌价准备。
	2、期末存货库龄及存货跌价准备计提情况
	①2020年末存货库龄情况
	单位：万元
	从上表可见，库龄在一年以内的存货占比88.34%，公司存货库龄较短，存货发生毁损、滞销的风险较低。
	②2020年末存货减值准备计提情况
	单位：万元
	从上表可见，公司期末减值计提比例为10.33%，与公司一年以上存货占比基本相符。
	综上，公司存货主要包括原材料、库存商品、发出商品等，存货库龄在一年以内的存货占比88.34%，存货计提比例为10.33%，与一年以上存货基本相符。公司存货跌价准备和合同履约成本减值准备的计提方法符合企业会计准则的规定，计提减值金额充分。
	会计师回复：
	1、针对存货跌价准备，我们执行了如下的核查程序：
	（1）与公司管理层和相关部门进行访谈，对公司存货管理相关内部控制进行了解，并执行了穿行测试，检查内部控制相关的支持性文档，测试公司相关内部控制的设计和运行的有效性；
	（2）对公司财务部门、生产部门相关人员进行访谈，了解公司存货跌价准备的确认原值、主要依据及存货跌价准备的计提政策；
	（3）取得公司年末库存清单，抽查库龄计算是否准确，并结合期后销售情况，对库龄较长的存货进行分析性复核，分析存货跌价准备是否合理；
	（4）获取公司期末跌价准备计算表，复核可变现净值及跌价准备的计算过程，测试公司存货跌价准备计提是否充分、合理。
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司存货跌价准备转销的判断标准是合理的，存货跌价准备和合同履约成本减值准备计提依据是合理的，计提金额是充分的。不存在利用存货跌价准备转回、其他减少进行利润调节的情形，不是本报告期净利润扭亏为盈的主要因素之一。
	5、报告期内，你公司研发投入39,829.80万元，较2019年减少7.49%，研发投入金额占营业收入的5.48%；研发投入资本化的金额为5,289.34万元，较2019年减少63.41%；资本化研发投入占研发投入的比例为13.28%，较2019年下降20.30个百分点。请结合你公司研发人员数量、同行业可比公司资本化的情况等，说明你公司研发投入资本化比例的合理性，研发投入资本化政策执行是否一致，资本化占比变动是否符合研发实际，研发投入资本化会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师进...
	回复：
	（一）公司研发支出资本化与同行业可比公司对比情况
	1、 研发费用资本化政策比较
	2、 客户群体及产品比较
	综上，公司研发投入资本化的比例是合理的。
	（二）报告期内公司研发费用资本化时点保持一惯性，研发支出资本化符合企业会计准则的相关规定
	1、《企业会计准则》研发支出资本化相关规定
	2、公司研发项目主要流程及及研发阶段的区分
	3、报告期内公司研发费用资本化时点保持一惯性，研发支出资本化符合会计准则的相关规定
	（三）研发费用资本化率波动的原因及合理性
	综上，公司研发投入资本化的比例是合理的，公司研发投入资本化政策执行一致，研发投入资本化会计处理符合《企业会计准则》相关规定，研发投入资本化占比变动符合公司实际研发情况，具有合理性。
	会计师回复：
	1、针对研发资本化的相关事项，我们执行了如下的审计程序：
	（1）了解公司研发项目相关的内控控制，对相关的内部控制的设计及执行的有效性进行了测试；
	（2）了解公司研发费用资本化的相关会计政策；
	（3）获取了公司各研发项目的可行性研究报告、立项报告、项目预算、开发计划、定点函等文件，了解公司对各个研发项目的资本化起点的判断是否合理，核查公司研发项目资本化开始时点的相关支撑性资料；
	（4）获取了公司所有研发项目的明细账，检查了开发支出的本年发生额，复核了开发支出的真实性、完整性、截止性，核查了本年资本化的研发投入是否符合资本化标准；
	（5）就境外Meta System S.p.A.公司研发资本化项目的会计处理与境外德勤会计师进行充分沟通，核查了德勤会计师相关审计工作底稿，执行了利用组成部分会计师的审计程序。
	（6）查阅同行业上市公司的研发投入资本化的相关会计政策、同行业上市公司研发费用资本化情况，核查公司的研发费用资本化与同行业上市公司是否存在显著差异。
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司研发投入资本化比例合理，研发投入资本化政策执行一致，资本化占比变动符合研发实际，研发投入资本化会计处理符合《企业会计准则》相关规定。
	6、报告期末，你公司资产负债率73.56%，流动负债余额为526,470.36万元，占负债总额的比重为75.52%，其中短期借款余额为226,582.25万元，一年内到期的非流动负债余额为12,579.30万元。报告期末，你公司货币资金余额58,237.36万元，其中受限制的货币资金合计29,245.72万元。
	（1）请结合行业特征和同行业可比公司的基本情况，说明公司短期债务规模占比是否合理，并补充披露截至本问询函发出日，你公司短期负债的偿还情况。
	回复：
	公司属于电子器件制造业，主要产品分为家电与消费类电子、汽车电气系统、汽车电子及新能源汽车业务，公司70%以上的收入来源于大陆地区以内，国内大的客户大都以承兑汇票作为结算方式，此结算方式使得公司会存在比较多的票据贴现业务未终止确认而确认为一项短期负债的情况。
	（一）公司与同行业可比公司短期债务规模比较情况
	（二）至本问询函发出日，公司短期负债的偿还情况如下：
	从上表可见，公司按照相关合同约定偿还流动负债，截至至本问询函发出日偿还、支付或冲销等的比例为73.96%。
	（2）量化分析你公司目前的现金流量状况对公司的偿债能力和正常运营能力是否存在影响，说明是否存在偿债风险和持续经营风险；如是，请进行必要的风险提示。
	回复：
	（一） 公司目前现金流量情况
	（三） 公司目前不存在偿债风险和持续经营风险。
	1、2020年末公司流动资产为56.02亿元，其中货币资金5.82亿元、应收票据2.11亿元，应收款项融资11.19亿元；流动负债为52.65亿元。公司报告期末流动比率为1.06，流动资产变现能够覆盖公司流动负债资金需要。
	2、公司营收持续稳定增长，2020年公司实现销售收入72.72亿元，目前在手订单充足，能够覆盖公司未来负债的清偿。
	3、截止2020年末公司共获得金融机构授信额度19.29亿元，已使用额度12.94亿元，剩余6.35亿元，尚可使用的授信额度敞口充裕。同时，公司现有合作银行授信续期稳定，可基本保证公司正常融资需求。
	4、公司持续强化资金风险管控，一方面持续推动营销体系建设，重视精细化运营管理，保障回款，另一方面严格约束带息负债规模，减少公司利息支出。此外，公司也将积极利用上市公司平台适时发行公司债或进行股权融资。
	综上，公司目前现金流量状况较好，不会对公司的偿债能力和正常运营能力产生较大的不利影响，公司不存在偿债风险和持续经营风险。
	（3）请你公司分析负债构成与经营模式是否匹配，货币资金与短期债务配比关系是否合理，说明你公司针对提升偿债能力已采取或拟采取的应对措施。
	回复：
	（一） 公司负债构成与经营模式分析
	1、公司2020年末负债构成情况如下：
	2、公司经营模式
	公司与同行业可比公司货币资金与短期借款对比情况：
	同行业可比公司货币资金占流动负债合计比例平均值为29.42%，与同行业上市公司同期数据相比，公司的上述指标低于同行业，主要系因公司经营增量资金需求主要通过银行贷款解决所致。
	截止2020年12月31日，公司货币资金余额为58,237.36万元，其中受限资金为29,245.72万元，能够满足公司短期内正常生产经营。
	（三）公司针对提升偿债能力已采取或拟采取的应对措施
	（4）报告期内，你公司利息支出21,835.83万元，占息税前利润的66.64%。请结合同行业融资成本平均水平、你公司债务状况等因素，说明有息负债平均余额与利息支出的匹配性。
	回复：
	（一）公司与同行业可比公司融资成本对比情况：
	公司平均资金成本约为5.42%，在民营上市公司中处于正常水平。
	（二）公司有息负债情况
	（三）公司与同行业可比公司的有息负债比例、利息支出占息税前利润比例情况
	7、报告期末，你公司商誉账面原值47,885.38万元，报告期内，你公司对收购柳州市双飞汽车电器配件制造有限公司（以下简称“柳州双飞”）形成的商誉计提商誉减值准备235.65万元，你公司未对收购MetaSystemS.p.A形成的商誉计提减值准备。
	（1）请按照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求，补充披露商誉所在资产组或资产组组合的相关信息，以及商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于可收回金额的确定方法、重要假设及其合理理由、关键参数（如预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、利润率、折现率、预测期等）及其确定依据等信息。
	回复：
	报告期末，公司商誉账面余额47,885.38万元，商誉减值准备4,617.00万元，商誉净值43,268.38万元。主要明细情况如下：
	单位：万元
	（一） 商誉所在资产组或资产组合的相关信息
	2020年末，商誉所在资产组或资产组组合明细如下：
	单位：万元
	（二） 商誉减值测试的方法
	根据《企业会计准则第8号——资产减值》，因企业合并所形成的商誉和使用寿命不确定的无形资产，无论是否存在减值迹象，每年都应当进行减值测试。商誉应当结合与其相关的资产组或者资产组组合进行减值测试。资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，应当确认相应的减值损失。减值损失金额应当先抵减分摊至资产组或者资产组组合中商誉的账面价值，再根据资产组或者资产组组合中除商誉之外的其他各项资产的账面价值所占比重，按比例抵减其他各项资产的账面价值。
	2020年度，公司聘请了北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）分别对合并形成的Meta System S.p.A.、柳州市双飞汽车电器配件制造有限公司、惠州市升华科技有限公司截至2020年12月31日商誉进行减值测试，并分别出具了北方亚事评报字[2021]第01-388号、北方亚事评报字[2021]第01-389号、北方亚事评报字[2021]第01-382号评估报告，北京国融兴华资产评估有限责任公司对北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）出具上述评估报告进行了复核。
	（三） 商誉减值测试的过程
	（1）商誉减值测试的假设及理由
	①企业持续经营假设：即假定一个经营主体的经营业务合法，并不会出现不可预见的因素导致其无法持续经营，被评估资产现有用途不变并原地持续使用。
	②交易假设：即假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟市场进行估价。
	③公开市场假设：即假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等做出理智的判断。
	④假设国家宏观经济形势及现行的有关法律、法规、政策，无重大变化；与被评估资产组（组合）相关的税收政策、信贷政策不发生重大变化，税率、汇率、利率、政策性征收费用率基本稳定。
	⑤假设评估基准日后被评估资产组在现有管理方式和管理水平的基础上，经营范围、方式、业务结构与目前基本保持一致，不考虑未来可能由于管理层、经营策略以及商业环境不可预见性变化的潜在影响。
	⑥假设评估基准日后被评估资产组的现金流入为平均流入，现金流出为平均流出。
	⑦假设无其他人力不可抗拒因素及不可预见因素，造成对企业重大不利影响。
	⑧假设本次评估测算的各项参数取值是按照现时价格体系确定的，未考虑基准日后通货膨胀因素的影响。
	⑨假设评估过程中涉及的重大投资或投资计划可如期完成并投入运营。
	⑩假设评估过程中设定的特定销售模式可以延续。
	（2）商誉减值测试的主要参数
	①Meta System S.p.A.
	②柳州市双飞汽车电器配件制造有限公司
	③惠州市升华科技有限公司
	（3）可回收金额
	公司采用收益法预测商誉所对应的资产组或资产组组合的未来可回收金额。资产组的可回收金额等于资产组预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处置费用的净额孰高者。
	公司根据减值测试的假设及相关参数，各商誉资产组未来可回收金额分别如下：
	单位：万元
	根据孰高原则，公司确认资产组的可回收金额分别为 Meta System S.p.A.主营业务经营性资产124,934.81万元、惠州市升华科技有限公司主营业务经营性资产2,834.24万元、柳州市双飞汽车电器配件制造有限公司主营业务经营性资产49,635.23万元。
	（4）商誉减值的计算
	单位：万元
	（2）请结合被投资单位主要产品及业务、行业发展及竞争情况以及经营业绩等，分析相关资产及经营前景在当期和上年度是否产生重大变化，说明你公司商誉减值准备计提的充分性，是否符合《企业会计准则》的有关规定，以及子公司Meta System S.p.A.本年继续亏损14,905.76万元但未计提商誉减值准备的合理性。
	请年审会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。
	回复：
	（一） 各公司主要产品及业务、行业发展及竞争情况以及经营业绩情况
	1、Meta System S.p.A.
	Meta公司主要业务分布于汽车电子的核心领域：汽车功率控制及电动汽车车载充电模块；安全和告警系统传感器和控制单元，包括前后感应雷达、车内微波监控、防盗及倾斜告警牌等；车联网模块，用于对车辆形式数据收集和追踪；主要客户为欧洲中高端的汽车整车厂，包括BMW、Daimler奔驰、大众集团（VW和Skoda）、菲亚特集团（FCA）、标致雪铁龙集团（PSA），以及部分一线汽车零部件供应商，包括电装等。
	Meta主营业务车载充电机（OBC）系新能源汽车的核心零部件之一，收入主要来自于欧洲客户。新能源汽车已成为汽车行业发展的趋势，2020年欧洲共有136.7万辆新能源乘用车登记注册，同比增长142%；在排放标准继续收紧以及补贴政策基本延续的大背景下，再加上各大车企多款新车密集上市的驱动下，2021年欧洲新能源汽车注册量有望突破200万辆，市场占有率有望达到15%~20%；作为新能源汽车最为重要的零部件之一，车载充电机的销售将会随着整车市场的发展而增长。
	Meta近两年经营情况如下：
	单位：万元
	根据上述比较表，Meta 2020年度营业收入及净利润较2019年度都有所提升，主要是OBC类产品国产化量产，生产成本降低所带来的影响。
	Meta公司虽连续亏损，但受欧盟碳排放政策及扶持力度增大影响，未来欧洲主要国家新能源汽车渗透率将大幅提高；且其主要客户均为国际高端汽车品牌客户，汽车销量预期相对可靠。截至目前，Meta已定点的项目订单金额较高。
	据此，公司期末根据《企业会计准则第8号—资产减值》及有关规定对商誉进行减值测试，减值测试结果合理，计提充分。
	2、柳州市双飞汽车电器配件制造有限公司
	柳州双飞主营汽车线束的研发、生产、检测和销售，为各种乘用车、商用车等配套生产汽车线束，主要客户为上汽通用五菱、东风柳汽、北汽福田、柳工机械等国内知名汽车厂商。
	单位：万元
	根据上述比较表，柳州双飞2020年净利润较2019年度下降较大，主要原因是：①受疫情影响，柳州双飞主要客户上汽通用五菱上半年主要生产抗疫物资，柳州双飞也配套供应抗疫配件，新增相应产量，此外由于新项目量产滞后，为回收现金流，柳州双飞贸易业务较预期亦有所增加，上述两项业务的产品单价相对较低；②受疫情影响，新项目产品的研发期拉长，量产滞后，其中原计划分别于2020年5月和7月量产的项目均已推迟至2021年二季度，前期投入的费用未完全产生效益；③下半年柳州双飞部分主要客户集中要求降价，导致价格下降4%-5...
	以上综合因素，短期内对柳州双飞的经营业绩产生了一定不利的影响，公司依据谨慎性原则，期末根据《企业会计准则第8号—资产减值》及有关规定对商誉进行减值测试，期末对公司收购柳州双飞所形成的商誉累计计提了3,904.87万元的减值准备，相关减值测试合理，计提充分。
	3、惠州市升华科技有限公司
	升华科技主要以家电线束业务为主，主要包括家电及消费类接插件产品、通讯与消费类接插件产品、MP3/数码产品。主要客户为TCL。在新需求驱动下，居民消费更加追求品质、节能、健康、智能，叠加国家政策、疫情大背景等因素，促使家电结构升级加快，有利于升华科技不断优化产品机构，提升产品盈利能力。
	升华科技近两年经营情况如下：
	单位：万元
	根据上述比较表，惠州升华经营业绩稳定，整体发展状况及实际经营情况良好。公司期末根据《企业会计准则第8号—资产减值》及有关规定对商誉进行减值测试，该商誉未出现减值的迹象。
	综上，公司部分商誉所在资产组受行业短期波动，大宗物料上涨等因素，短期内业绩出现下滑，但从资产组所处行业长期发展前景来看，公司基于谨慎性原则考虑，期末对于相关商誉计提了4,617.00万元的减值准备，计提充分合理。
	（二）商誉减值Meta System S.p.A.未计提商誉减值准备的合理性
	公司收购Meta形成商誉36,660.12万元，2016年度计提商誉减值712.13万元，报告期末商誉的账面价值为35,947.99万元。2020年度继续亏损14,905.76万元但未计提商誉减值准备的原因及合理性分析如下：
	Meta自成立以来即从事电源和电源管理相关产品的研发和生产制造，拥有深厚的电源管理知识和技术的积累，长期为宝马、PSA、保时捷、大众、奔驰等等客户研发和生产汽车电子相关产品，拥有对汽车主机厂，特别是欧洲汽车主机厂的密切关系。
	Meta系在行业内少数拥有从包括概念设计、方案开发、产品设计和开发包括软件/硬件/功能安全/机械件开发/PCB设计、样件生产、完整的新产品测试和验证能力，全系列生产包括SMT/装配/产品检测的全流程，全部独立自主完成。
	Meta已于2012年开始与宝马紧密合作，开发并供应宝马i3车载充电机产品，占据宝马i3纯电动汽车全球100%的市场份额；目前PSA及东风项目已于2019年量产，2020年持续放量；保时捷Mission E（量产名称：Taycan）其高配车型（装配22KW快充）由Meta独家供应，已于2020年开始量产。
	Meta车载安全和告警系统业务主要供应给欧洲大型整车厂商如宝马、奔驰、大众、FCA（菲亚特）等，产品包括车载安全传感器、车载报警传感器、停车距离控制传感器、车载温度控制传感器等产品。公司车载安全传感器的微波及算法技术全球领先。
	车联网业务模块主要为UBI业务，已为欧洲大型保险机构如安联（Allianz）、ITB、Octo、UnipolSal服务多年。
	近三年，Meta营业收入金额分别为13,244.23万欧元、16,510.81万欧元及18,132.30万欧元，呈现增长趋势；因前期投入较大导致亏损，但亏损幅度已开始有所收窄。
	期末，公司聘请北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）针对Meta进行评估，并出具了北方亚视咨评字【2021】第01-388号评估报告，其评估结论为“截止评估基准日2020年12月31日，经评估，Meta System业务资产组预计未来净现金流量的现值为15,568.20万欧元，公允价值减去处置费用后的净额为15,107.60万欧元，根据孰高原则，确定资产组的可收回金额为15,568.20万欧元。（2020年12月31日中国银行欧元兑人民币中间价为8.025，折合人民币124,934.81万元）...
	综上，Meta拥有明显的技术优势和优质的客户群体，各项业务进展良好，重点投入的新能源汽车车载充电机（OBC）已经开始批量交付客户，在手订单充足，随着产能的进一步释放，将进一步改善经营业绩。同时2020年度末，公司报告期内Meta持续亏损但未计提商誉减值准备具备合理性。
	会计师回复：
	1、针对商誉减值事项，我们执行的主要程序:
	（1）评价了公司聘请的独立评估师的胜任能力、专业素质和客观性。
	（2）分析公司管理层对商誉所属资产组的认定是否恰当，了解资产组的历史业绩情况及发展规划；
	（3）获取公司聘请的外部独立评估师出具的评估报告，与公司管理层以及外部评估师就评估测试中涉及的折现率、未来收入增长率和毛利率等对评估结果有重大影响的事项进行了充分沟通，考虑这些参数和假设在合理变动时对减值测试结果的潜在影响。
	（4）独立聘请第三方评估专家对公司聘请的独立评估师出具的评估报告进行复核评估，复核包括估值方法、模型和关键参数等；
	（5）评价商誉减值的相关测试和披露是否符合相关会计准则的规定。
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司商誉减值准备计提充分，符合《企业会计准则》的有关规定，子公司Meta System S.p.A.本年继续亏损14,905.76万元，但经复核后可收回金额高于账面价值，因此未计提商誉减值准备合理。
	8、由于柳州双飞未完成2019年度业绩承诺，利润补偿方苏进应补偿股份数2,039,516股，应返还现金分红为224,346.76元，上述股份回购注销已于2020年7月完成。请说明你公司针对上述业绩补偿款的会计处理情况，是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	(一)公司就柳州双飞未完成2019年度业绩承诺股份回购相关事项会计处理如下：
	（1） 1元回购股份
	借：库存股          29,572,982.00
	贷：银行存款                     1.00
	营业外收入          29,572,981.00
	（2） 股票注销
	借：股本             2,039,516.00
	资本公积        27,533,466.00
	贷：库存股               29,572,982.00
	（3） 收到应返还的现金分红
	借：银行存款          224,346.76
	贷：未分配利润              224,346.76
	（二）企业会计准则规定
	购买方应当将合并协议约定的或有对价作为企业合并转移对价的一部分，按照其在购买日的公允价值计入企业合并成本。根据《企业会计准则第37号——金融工具列报》、《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》以及其他相关准则的规定，或有对价符合权益工具和金融负债定义的，购买方应当将支付或有对价的义务确认为一项权益或负债；符合资产定义并满足资产确认条件的，购买方应当将符合合并协议约定条件的、可收回的部分已支付合并对价的权利确认为一项资产。
	购买日后12个月内出现对购买日已存在情况的新的或者进一步证据而需要调整或有对价的，应当予以确认并对原计入合并商誉的金额进行调整；其他情况下发生的或有对价变化或调整，应当区分以下情况进行会计处理：或有对价为权益性质的，不进行会计处理；或有对价为资产或负债性质的，按照企业会计准则有关规定处理，如果属于《企业会计准则第22号——金融工具的确认和计量》中的金融工具，应采用公允价值计量，公允价值变化产生的利得和损失应按该准则规定计入当期损益或计入资本公积；如果不属于《企业会计准则第22号——金融工具的确认和...
	根据《企业会计准则第22号——金融工具的确认和计量（2017修订）》规定，企业在非同一控制下的企业合并中确认的或有对价构成金融资产，该金融资产应当分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产或金融负债，不得指定为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产。在非同一控制下的企业合并中，企业作为购买方确认的或有对价形成金融负债的，该金融负债应当按照以公允价值计量且其变动计入当期损益进行会计处理。
	（三）公司会计处理的判定
	根据如上相关会计准则规定，公司收购柳州双飞集团属于非同一控制下的企业合并，合并协议约定条件的、可收回的部分的资产应确认为一项金融资产。因公司需返还的股份数量会随着柳州双飞实际实现业绩的情况发生变动，公司需根据标的公司的未来业绩实现情况确定发行或收回变动数量的股票。回购的股份数量不是一个固定数量，根据准则该或有对价应认定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产。
	根据公司与柳州双飞签订的《盈利预测补偿协议》，股份回购事项需经股东大会审议以及相关债权人认可，若股份回购事项未实际实施，则苏进需要将应补偿股份赠送给除公司外的其他股东。因截止2019年报出具日，相关流程还未完成，存在一定的不确定性，基于谨慎性原则，公司 2019年度未确认此部分的公允价值变动收益。
	2020年度公司经股东大会决议以及无相关债权人提出异议后，进行了相关会计处理，按照确定的回购日当天的股价收盘价确认了回购的库存股的公允价值，与支付的银行存款1元之间的差异确认为营业外收入。
	综上，公司相关会计处理符合企业会计准则的规定。
	会计师回复:
	1、针对上述事项，会计师执行了如下的核查程序：
	（1）查阅公司与交易对方苏进签署的《盈利预测补偿协议》及《盈利预测补偿协议之补充协议》对未完成业绩承诺的相关约定；
	（2）查阅公司2019年度的股东大会决议、公司关于回购注销部分限制性股票的公告、关于减少注册资本及通知债权人的公告；
	（3）查阅回购日当日的股价收盘价格、银行支付回单，取得企业会计准则相关规定，复核公司对业绩补偿的会计处理是否正确；
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司针对上述业绩补偿款的会计处理情况，符合《企业会计准则》的相关规定。
	9、报告期内，你公司计入当期损益的政府补助发生额为6,308.48万元，主要为你公司本期收到的研发补助等政府补助款项。
	（1）请说明你公司主要的政府补助款收到的时间、项目内容及具体会计处理及其合规性。请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	以上，公司计入当期损益的会计处理符合《企业会计准则》的相关规定。
	会计师回复：
	1、针对政府补助事项，我们执行了如下的审计程序：
	（1）取得了公司所有政府补助项目清单、享受税收优惠的有关法律法规及政府补助相关的政府批准文件、银行进账单等资料，并网上查询了政府相关补贴政策；
	（2）复核了公司的政府补助的会计处理与其披露的会计政策是否一致；
	2、核查意见
	经核查，会计师认为公司针对政府补助的会计处理符合《企业会计准则》的相关规定。
	（2）请你公司自查对于达到信息披露标准的政府补助是否存在以定期报告代替临时公告的情形。
	回复：
	根据《深圳证券交易所上市公司业务办理指南》等相关规则规定，上市公司及其子公司获得可能对上市公司资产、负债、权益或经营成果产生重大影响的政府补助，需履行临时公告披露义务。上述政府补助，指依据《企业会计准则》定义并确认的政府补助；上述重大影响，是指收到的与收益相关的政府补助占上市公司最近一个会计年度经审计的归属于上市公司股东的净利润10%以上且绝对金额超过100万元，或者收到的与资产相关的政府补助占最近一期经审计的归属于上市公司股东的净资产10%以上且绝对金额超过1000万元。
	经自查，公司未有达到临时公告披露义务的政府补助，不存在以定期报告代替临时报告的情形。
	10、你公司认为应予说明的其他事项。
	回复：

