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重要声明 

浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”“受托管理人”）根据《中华人

民共和国证券法》《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执

业行为准则》等法律法规、自律规则等规范性文件要求，以及受托管理的义乌市

国有资本运营有限公司（以下简称“义乌国资”“发行人”或“公司”） 2019 年公开发

行纾困专项公司债券（第一期）募集说明书、受托管理协议等债券发行信息披

露文件约定要求进行编制。 

浙商证券编制本报告的内容及信息均来源于发行人对外公布的《义乌市国

有资本运营有限公司公司债券 2020 年年度报告》及相关公开信息披露文件、第

三方中介机构出具的专业意见以及发行人向浙商证券提供的其他材料。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为浙商证券所作的

承诺或声明。 
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第一章  公司债券概况 

一、公司债券基本情况 

债券全称 
义乌市国有资本运营有限公司 2019 年公

开发行纾困专项公司债券（第一期） 

债券简称 19 义纾 01 

批准文件和规模 
证监许可〔2019〕464 号，发行规模不超

过 20 亿 

债券期限 5 年 

发行规模 5 亿元 

债券余额 5 亿元 

债券利率 5.00% 

起息日 2019 年 6 月 5 日 

付息日 2020 年至 2024 年每年的 6 月 5 日 

本金兑付日 2024 年 6 月 5 日 

含权条款 无 

发行方式及发行对象 面向合格投资者公开发行 

担保方式 无担保 

募集资金用途 
置换前期已投入的纾困资金和补充流动

资金 

二、债券信用评级情况 

（一）发行时信用评级情况 

经中诚信证券评估有限公司综合评定，“19 义纾 01”发行时信用等级为

AA+，发行人主体长期信用等级为 AA+ 

（二）债券跟踪评级情况 

经证监会核准，中诚信国际信用评级有限责任公司自 2020 年 2 月 26 日起

开展证券市场资信评级业务，原中诚信证券评估有限公司的证券市场资信评级

业务由中诚信国际信用评级有限责任公司承继。中诚信国际信用评级有限责任
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公司于 2020 年 6 月出具《义乌市国有资本运营有限公司 2019 年公开发行纾困

专项公司债券（第一期）跟踪评级报告（2020）》（信评委函字[2020]跟踪 0624

号），维持发行人主体信用等级为 AA+，评级展望为“稳定”，维持“19 义纾

01”的债项信用等级为 AA+。 

中诚信国际信用评级有限责任公司于 2021 年 6 月《义乌市国有资本运营有

限公司 2021 年度跟踪评级报告》（信评委函字[2021]跟踪 0568 号），维持发行人

主体信用等级为 AA+，评级展望为“稳定”，维持“19 义纾 01”的债项信用等

级为 AA+。 
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第二章  债券受托管理人履行职责情况 

一、受托管理协议的签订情况 

2018 年 12 月 29 日，发行人与浙商证券股份有限公司签订《债券受托管理

协议》，聘任浙商证券股份有限公司担任本次债券的债券受托管理人。 

二、信息披露核查情况 

“19 义纾 01”发行后，受托管理人每月月初向发行人送达重大事项自查

表，提醒发行人履行信息披露义务，并对发行人提供的资料进行独立复核。 

发行人已分别于 2020 年 8 月和 2021 年 4 月披露 2020 年半年度报告和 2020

年度报告。发行人已对 2020 年度内发生的重大事项进行临时信息披露，详见

“第十章 可能影响发行人偿债能力的重大事项“所述内容。 

2020 年度内，浙商证券在督导并获知发行人重大事项后，对发行人重大事

项出具下列临时受托报告： 

序号 公告名称 公告事项 

1 

《浙商证券股份有限公司关于义乌市国有资本运

营有限公司 2019 年公开发行纾困专项公司债券的

2020 年第一次临时受托管理事务报告》 

发行人当年累计新增借款

超过上年末净资产的百分

之二十 

2 

《浙商证券股份有限公司关于义乌市国有资本运

营有限公司 2019 年公开发行纾困专项公司债券的

2020 年第二次临时受托管理事务报告》 

发行人当年累计新增借款

超过上年末净资产的百分

之二十 

3 

《浙商证券股份有限公司关于义乌市国有资本运

营有限公司 2019 年公开发行纾困专项公司债券的

2020 年第三次临时受托管理事务报告》 

发行人董事、监事、董事

长或者总经理发生变动 

4 

《浙商证券股份有限公司关于义乌市国有资本运

营有限公司 2019 年公开发行纾困专项公司债券的

2020 年第四次临时受托管理事务报告》 

发行人股东变动 

 

三、募集资金核查情况 

“19 义纾 01”发行后，受托管理人对发行人的募集资金使用进行培训，告

知发行人需按照募集说明书的约定合规使用募集资金。 

募集资金具体使用情况详见“第四章 发行人募集资金使用的核查情况”。 
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四、风险排查情况 

受托管理人根据交易场所关于公司债券存续期信用风险管理相关规定及公

司内部风险管理要求，对受托管理的发行人存续期债券进行风险排查，实时监

测、动态调整，并按相关要求定期向交易场所及监管部门汇报债券风险分类情

况。 

五、受托管理人现场核查情况 

2020 年 6 月 12 日，受托管理人项目组前往发行人现场，对发行人信息披

露、募集资金使用进行指导，未发现违反法律法规及募集说明书约定的情况。 

六、债券持有人会议召开情况 

2020 年度内，“19 义纾 01”未召开债券持有人会议。
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第三章  发行人经营与财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人基本信息 

中文名称： 义乌市国有资本运营有限公司 

英文名称： YIWU STATE-OWNED CAPITAL OPERATION CO.,LTD 

法定代表人： 陈兴武 

注册资本： 198,000 万元 

实缴资本： 198,000 万元 

成立日期： 2013-12-30 

注册地址： 
浙江省金华市 义乌市稠江街道贝村路 955 号总部经济园 A1 幢

6 楼 

办公地址： 
浙江省金华市 义乌市稠江街道贝村路 955 号总部经济园 A1 幢

6 楼 

邮政编码： 322000 

信息披露事务负责人 赵红海（副总经理、财务负责人） 

公司电话： 0579-85667066 

公司传真： 0579-85667052 

所属行业： 综合 

经营范围： 国有资本经营和国有股权管理。 

（二）发行人主营业务 

发行人目前的主营业务主要由市场经营、商品销售、交通客运、仓储物

流、水务板块、基础设施、房地产开发、酒店服务、展览广告等九大板块构

成。 

二、发行人 2020 年度经营情况 

2020 年度，发行人各业务板块经营情况如下： 

单位：亿元、% 
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业务板块 
2020 年度 2019 年度 

收入 成本 毛利率 收入占比 收入 成本 毛利率 收入占比 

市场经营 25.98 11.11 57.23 18.18 26.21 11.48 56.20 26.58 

商品销售 30.12 28.91 4.04 21.08 4.99 4.82 3.33 5.06 

交通客运 10.92 17.94 -64.30 7.64 4.91 9.92 -101.96 4.98 

仓储物流 1.65 1.88 -13.84 1.16 1.70 1.99 -16.96 1.72 

水务板块 9.01 8.76 2.83 6.31 8.38 8.08 3.53 8.50 

基础设施 0.48 0.04 92.46 0.33 3.38 3.32 1.86 3.43 

房地产开发 52.31 45.03 13.92 36.60 38.61 34.36 11.01 39.15 

酒店服务 2.65 2.78 -5.18 1.85 3.43 3.16 7.80 3.48 

展览广告 1.18 1.20 -1.89 0.82 2.00 1.79 10.40 2.03 

其他 8.62 6.23 27.68 6.03 5.00 3.28 34.43 5.07 

合计 142.92 123.88 13.32 100.00 98.61 82.20 16.64 100.00 

三、发行人 2020 年度财务状况 

（一）合并资产负债表主要数据 

截至 2020 年末，发行人主要资产科目如下： 

单位：万元、% 

资产项目  2020 年末 2019 年末 变动比例 
变动比例超过 30%

原因 

货币资金 1,719,851.38 1,492,224.22 15.25 - 

其他应收款 1,215,224.78 1,188,306.50 2.27 - 

存货 5,226,846.77 3,142,016.39 66.35 

主要系项目开发投

入增加及部分项目

应收款调整至存货

列示 

长期股权投资 1,074,060.42 623,646.81 72.22 

主要系投资设立新

的联营企业及对经

开公司和金义东轨

道公司增资 

固定资产 2,944,554.96 2,851,894.92 3.25 - 

在建工程 2,247,377.18 1,847,711.42 21.63 - 

无形资产 948,667.23 808,235.29 17.38 - 

其他非流动资产 3,137,585.68 3,045,355.59 3.03 - 

截至 2020 年末，发行人主要负债科目如下： 

单位：万元、% 

负债项目  2020 年末 2019 年末 变动比例 
变动比例超过 30%

原因 

短期借款 1,465,702.80 1,379,582.25 6.24 - 

合同负债 581,683.28 - - - 

其他应付款 1,536,838.68 1,322,185.27 16.23 - 

一年内到期的非 1,428,663.16 1,203,882.10 18.67 - 
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负债项目  2020 年末 2019 年末 变动比例 
变动比例超过 30%

原因 

流动负债 

其他流动负债 691,081.77 856336.81 -19.28 - 

长期借款 2,841,485.80 3,255,834.84 -12.73 - 

应付债券 4,576,202.17 3,683,917.68 24.22 - 

长期应付款 1,015,800.80 638529.94 59.14 
主要系长期非金融

机构融资增加 

递延收益 479,474.54 283,665.05 69.03 
主要系政府补助增

加 

 

（二）合并利润表主要数据 

2020 年度，发行人利润表主要科目如下： 

单位：万元、% 

项目 2020 年度 2019 年度 变动比例 变动比例超过 30%原因 

营业收入 1,594,560.86 1,086,594.75 46.75 
主要系商品销售及房地产

开发业务收入大幅增加 

营业成本 1,303,327.57 845,921.52 54.07 
主要系商品销售及房地产

开发业务成本大幅增加 

营业利润 174,707.08 132,519.58 31.83 
主要系商品销售及房地产

开发业务利润大幅增加 

利润总额 157,145.84 132,256.77 18.82 - 

净利润 84,366.38 89,554.51 -5.79 - 

归属于母公司股东的净利润 56,646.24 34,864.93 62.47 
主要系商品销售及房地产

开发业务利润大幅增加 

 

（三）合并现金流量表主要数据 

2020 年度，发行人现金流量表主要科目如下： 

单位：万元、% 

项目 2020 年度 2019 年度 变动比例 
变动比例超过

30%的原因 

经营活动现金流入小计 3,520,682.14 2,876,497.77 22.39 - 

经营活动现金流出小计 3,139,517.50 3,060,760.86 2.57 - 

经营活动产生的现金流量净额 381,164.64 -184,263.09 -306.86 

主要系销售商品、

提供劳务收到的现

金大幅增加 

投资活动现金流入小计 1,306,367.24 1,285,583.36 1.62 - 

投资活动现金流出小计 2,174,849.72 2,522,856.22 -13.79 - 
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投资活动产生的现金流量净额 -868,482.47 -1,237,272.87 29.81 - 

筹资活动现金流入小计 8,457,690.84 7,844,113.91 7.82 - 

筹资活动现金流出小计 7,848,552.91 6,202,702.52 26.53 - 

筹资活动产生的现金流量净额 609,137.94 1,641,411.39 -62.89 
主要系偿还债务支

付的现金大幅增加 

四、发行人授信情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，公司获得银行授信总额 812.17 亿元，已提用额度

515.96 亿元，剩余额度 296.21 亿元，明细如下： 

单位：亿元 

银行名称 综合授信额度 已使用情况 剩余额度 

农业发展银行 139.00 81.61 57.39 

农业银行 74.83 59.83 15.00 

国家开发银行 85.80 35.85 49.96 

中国银行 62.90 34.43 28.47 

工商银行 53.91 32.89 21.02 

兴业银行 41.00 31.50 9.50 

中信银行 41.30 28.20 13.10 

稠州银行 27.70 27.10 0.60 

华夏银行 24.69 21.49 3.20 

宁波银行 30.54 18.83 11.71 

浙商银行 33.80 18.10 15.70 

建设银行 29.20 16.94 12.26 

进出口银行 39.00 16.54 22.46 

民生银行 19.24 16.24 3.00 

农商银行 23.13 12.06 11.07 

平安银行 12.00 12.00 -   

广发银行 10.00 9.00 1.00 

渤海银行 13.00 7.70 5.30 

光大银行 9.20 7.20 2.00 

杭州银行 6.00 6.00 -   

邮储银行 8.38 5.52 2.87 

交通银行 7.30 5.38 1.92 

金华银行 4.50 3.00 1.50 

澳门国际银行 2.50 2.50 -   

招商银行 5.50 2.16 3.34 

厦门国际银行 5.00 2.11 2.89 
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银行名称 综合授信额度 已使用情况 剩余额度 

民泰商业银行 1.00 0.97 0.03 

浦发银行 0.75 0.50 0.25 

瑞丰银行 1.00 0.33 0.68 

合计 812.17 515.96 296.21 
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第四章  发行人募集资金使用的核查情况 

一、债券募集资金情况 

（一）募集资金监管协议签订情况及专户设立情况 

发行人与中信银行股份有限公司义乌分行签订募集资金监管协议，并在中

信银行义乌北苑支行开立“19 义纾 01”募集资金专用账户。 

（二）募集说明书约定的用途及使用计划 

根据《义乌市国有资本运营有限公司 2019 年公开发行纾困专项公司债券

（第一期）募集说明书》，本期债券募集资金用于置换前期已投入的纾困资金和

补充流动资金，具体说明以下用途： 

“ 

（一）置换发行人前期已投入的纾困资金 

本次债券募集资金的不低于 70%部分将用于置换发行人前期已投入的纾困

资金，根据义乌市政府、义乌市国资委的统一部署，截至本期债券募集说明书

出具日，发行人已投入的纾困资金的情况如下： 

1、发行人下属子公司义乌市金融控股有限公司于 2019 年 1 月 11 日与工银

瑞信投资管理有限公司（作为“工银瑞信投资-浙江华鼎专项资产管理计划”管

理人）签署《股份转让协议》，通过协议转让的方式受让其持有的义乌华鼎锦纶

股份有限公司（以下简称“华鼎股份”）无限售条件流通股 8,744 万股，支付转

让价款总计人民币 61,208 万元，符合义乌市政府相关纾困会议要求，也符合义

乌市抓项目促发展工作领导小组会议纪要（中共义乌市委办公室[2018]18 号）

相关精神。 

2、发行人下属子公司义乌市金融控股有限公司通过出资杭州越骏股权投资

合伙企业（有限合伙）5,500 万元，参与认购华鼎股份非公开发行股份 4,070.80

万股，符合义乌市政府相关纾困会议要求，也符合义乌市抓项目促发展工作领

导小组会议纪要（中共义乌市委办公室[2018]18 号）相关精神。 

除置换上述发行人已投入的纾困资金外，由于本期债券募集资金实际到账
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时间存在不确定性，若在本期债券募集资金到账前，发行人已为设立纾困基金

而进行出资，则本期债券部分募集资金也将用于置换已投入的纾困基金出资，

原则上相关纾困基金由政府及其指定的国有资本运营主体出资，不向社会资本

方募集。 

（二）补充流动资金 

本期债券在扣除上述置换发行人前期已投入到纾困资金后的余额，将用于

补充流动资金。本期债券募集用于补充流动资的部分主要将用于发行人本级及

其主要子公司的项目建设，包括但不限于工程施工款的支付、材料采购、偿付

债务本息等，同时，发行人承诺：不会以任何直接或间接形式将本次募集资金

提供给地方政府融资平台子公司使用；不会以任何直接或间接形式将本次募集

资金用于偿还地方政府债务，或用于公益性项目；不用于购置土地，不直接或

间接用于房地产业务；不用于转借他人。本期债券不涉及新增地方政府债务。 

” 

二、债券募集资金实际使用情况 

发行人下属子公司义乌市金融控股有限公司于 2019 年 1 月 11 日与工银瑞

信投资管理有限公司（作为“工银瑞信投资-浙江华鼎专项资产管理计划”管理

人）签署《股份转让协议》，通过协议转让的方式受让其持有的义乌华鼎锦纶

股份有限公司（以下简称“华鼎股份”）无限售条件流通股 8,744 万股，支付

转让价款总计人民币 61,208 万元。 

“19 义纾 01”募集资金总额 5 亿元，扣除发行费用后，全部用于置换前期

已投入的纾困资金，按照账户及资金三方监管协议的程序使用资金。募集资金

全部用于置换上述已投入转让价款，使用情况符合募集说明书的约定，截至

2019 年末已使用完毕。 

三、报告期内募集资金规范使用情况 

2020 年度，发行人不存在募集资金使用不规范的情况。 
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第五章  发行人偿债意愿和能力分析 

一、发行人偿债意愿情况 

发行人最近两年连续盈利，2020 年度内经营正常，财务状况良好，具有较

高的偿债意愿，将严格按照“19 义纾 01”兑付兑息安排履行债券偿付义务。 

二、发行人偿债能力分析 

（一）实际控制人和股东情况 

截至 2020 年末，发行人控股股东和际控制人为义乌市人民政府国有资产监

督管理办公室。 

（二）主营业务及生产经营状况 

发行人经营业务、财务数据详见“第三章 发行人经营与财务状况”。2020 年

度，发行人经营正常，财务状况良好，具有较高的偿债能力。 

（三）总体债务规模 

截至 2020 年末，发行人总负债 15,541,024.84 万元，较 2019 年末增加

13.04%。 

（四）受限资产情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，发行人资产受限情况如下： 

单位：亿元 

项目 账面价值 受限原因 

货币资金 8.65 保证金及银行借款质押等 

存货 54.44 银行借款抵押/质押、融资租赁 

投资性房地产 10.74 银行借款抵押、融资租赁、售后回租 

固定资产 21.25 银行借款抵押 

无形资产 21.99 银行借款抵押 

长期股权投资 1.03 司法冻结 



17  

项目 账面价值 受限原因 

其他非流动金融资产 6.18 司法冻结 

合计 124.27 - 

注： 

（1）发行人之子公司义乌市建设投资集团有限公司以《义乌市东北区块整体城镇化建

设项目委托代建政府购买服务协议》下委托代建资金及代建服务费 629,526 万元提供质押

担保，向中国农业发展银行义乌市支行取得借款 14.4 亿； 

（2）发行人之子公司义乌市建设投资集团有限公司以政府购买服务合同下的应收账款

791,113 万元提供质押担保，向中国农业发展银行义乌市支行取得借款 31.9 亿； 

（3）发行人之子公司义乌市建设投资集团有限公司以政府购买服务合同下的应收账款

220,972 万元提供质押担保，向中国农业发展银行义乌市支行取得借款 11 亿； 

（4）发行人之子公司义乌市建设投资集团有限公司以其在与义乌市城市管理委员会签

订的《政府购买服务合同》项下的全部权益和收益提供质押担保，向国家开发银行浙江省

分行取得借款 8.775 亿元； 

（5）发行人之子公司义乌市建设投资集团有限公司以应收账款提供质押担保，担保债

权之最高额本金余额为 261,340 万元，向中国银行股份有限公司义乌市分行取得借款 9.72

亿元； 

（6）发行人之子公司义乌市建设投资集团有限公司以其政府购买服务项下的应收账款

提供质押担保，担保债权之最高额本金余额为 319,321 万元，向中国银行股份有限公司义

乌市分行取得借款 11.964 亿元； 

（7）发行人之子公司义乌市建设投资集团有限公司以其在与义乌市城市管理委员会签

订的《政府购买服务合同》项下的全部权益和收益提供质押担保，向中国邮政储蓄银行有

限责任公司浙江省金华市义乌市支行取得借款 5.425 亿元； 

（8）发行人之子公司义乌市城市投资建设集团有限公司以《义乌市稠城街道向阳下片

区城中村改建国有土地上房屋征收项目政府购买服务合同》项下的预期收益权（应收账

款）提供质押担保，向中国农业银行义乌分行取得借款 56 亿元，期限 2017 年 5 月至 2037

年 12 月。截至 2020 年 12 月 31 日，借款余额为 47.6 亿元，其中 2.8 亿元将于一年内到

期。 

（9）发行人之子公司义乌市城市投资建设集团有限公司以《义乌市城市有机更新区块

十一（车站区块车站路片区）项目政府购买服务合同》与《义乌市城市有机更新区块十二

（车站区块稠城三校周边片区）项目政府购买服务合同》项下的预期收益权（应收账款）

提供质押担保，向中国建设银行义乌分行借款 12.9 亿元，期限 2018 年 8 月至 2021 年 3

月。截至 2020 年 12 月 31 日，借款余额为 2 亿元，其中 2 亿元将于一年内到期。 

（10）发行人之子公司义乌市城市投资建设集团有限公司以其依法可以出质的就义乌

市环城西路（雪峰路-西站大道）改造工程、义乌市环城南路（龙回立交-义乌江）改造工

程项目、义乌市环城南路与佛堂大道交叉口改造工程项目与义乌市住房和城乡建设局签订

的《政府购买服务协议》项下的全部权益和收益、义乌市美术馆及中国商业与贸易博物馆

项目与义乌市文化广播新闻出版局签订的《政府购买服务合同》项下的全部权益和收益、

义乌市妇幼保健院迁建工程与义乌市卫生和计划生育委员会签订的《政府购买服务合同》

项下的全部权益和收益提供质押担保，并由义乌市国有资本运营有限公司提供连带责任保

证，向国家开发银行浙江省分行取得借款。截至 2020 年 12 月 31 日，借款余额为 6.66 亿

元，其中 1.5 亿元将于一年内到期。 

发行人长期股权投资和其他非流动金融资产被司法冻结的原因如下： 

发行人子公司浙江中国小商品城集团股份有限公司（以下简称“小商品

城”）全资子公司义乌中国小商品城金融控股有限公司（以下简称“商城金

控”）作为有限合伙人出资 61,751.1352 万元人民币认购义乌商阜创智投资中心
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（有限合伙）（以下简称“商阜创智基金”）的优先级份额，同时，义乌小商

品城阜兴投资中心（有限合伙）（以下简称“商阜投资”）作为有限合伙人出

资 20,583.7118 万元认购相应的劣后级份额（商城金控同时作为有限合伙人认购

商阜投资 10,291.8559 万元人民币），该基金总规模人民币 82,336.847 万元。商

阜创智基金通过武汉光谷联交所参与湖北省资产管理有限公司（以下简称“湖

北资管公司”）增资公开挂牌，以 82,054.065 万元（未包含交易手续费及税

费）竞得湖北资管公司 22.667%股权（对应注册资本为 68,000 万元）。根据商

城金控与商阜创智的相关约定，商城金控每年可获取 7%的固定资金收益，不足

部分由上海阜兴金融控股（集团）有限公司补足。商阜创智持有的湖北省资产

管理有限公司 22.67%股权已于 2018 年 9 月 5 日被上海市公安局司法冻结。根

据小商品城 2021 年 3 月 9 日披露的《浙江中国小商品城集团股份有限公司关于

商城金控参与认购的产业基金投资项目被冻结的进展公告》，商阜创智基金持

有的湖北资管公司 22.667%的股权被上海市公安局继续冻结，冻结期限自 2021

年 3 月 3 日至 2021 年 9 月 2 日。 

本次股权冻结系因持有阜兴投资中心 49.90%财产份额的有限合伙人上海阜

兴实业集团有限公司（曾用名上海阜兴金融控股（集团）有限公司，以下简称

“阜兴金控”）实际控制人、执行董事兼总经理朱一栋涉嫌犯罪，上海市公安

局根据案件需要执行司法冻结导致。目前上述案件尚处于公安侦查保密阶段，

发行人、商城金控均无法进一步从上海市公安局等相关部门了解相关背景及进

展情况，亦未收到相关方送达的法律文书。发行人后续将持续关注相关事项的

进展，并及时予以披露。商城金控参与认购的产业基金投资项目被冻结，所涉

金额占发行人总资产及营业收入比例较小，不会对公司的生产经营产生重大不

利影响。 

 

（五）报告期内债券市场融资情况 

2020 年度，发行人债券市场融资情况如下 

单位：亿元 

债券名称 起息日 发行期限 发行规模 票面利率 证券类别 
当前还本付

息状态 

20 义乌 01 2020-01-14 3 年 12.00 3.80 一般公司债 正常付息 
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债券名称 起息日 发行期限 发行规模 票面利率 证券类别 
当前还本付

息状态 

20 义乌 02 2020-01-14 5 年 3.00 4.29 一般公司债 正常付息 

20 义乌国资 SCP001 2020-02-26 253 天 10.00 2.84 超短期融资债券 已兑付 

20 义乌国资 MTN001 2020-03-12 3+N 年 5.00 4.45 中期票据 正常付息 

20 义乌国资 SCP002 2020-03-23 263 天 9.00 2.62 超短期融资债券 已兑付 

20 义乌国资(疫情防控

债)MTN002 
2020-04-03 5 年 3.00 3.78 中期票据 正常付息 

20 义乌 04 2020-04-09 5 年 5.00 4.55 私募债 正常付息 

20 义乌 03 2020-04-09 3 年 25.00 3.93 私募债 正常付息 

20 义乌国资 SCP003 2020-06-19 224 天 8.00 2.70 超短期融资债券 已兑付 

20 义乌国资 SCP004 2020-07-09 204 天 7.00 2.75 超短期融资债券 

未到还本付

息日 

20 义乌国资 MTN003 2020-08-07 3 年 15.00 3.95 中期票据 

20 义乌国资 MTN004 2020-08-13 3 年 15.00 3.86 中期票据 

20 义乌 05 2020-10-15 3 年 10.00 4.15 一般公司债 

20 义乌国资 MTN005 2020-10-16 3+N 年 5.00 5.29 中期票据 

20 义乌国资 SCP005 2020-11-27 238 天 15.00 3.80 超短期融资债券 

20 义乌 07 2020-12-21 3 年 10.00 4.37 一般公司债 

（六）其他影响发行人偿债能力的情况 

具体详见“第十章 可能影响发行人偿债能力的重大事项” 

综上，发行人具有较高的偿债意愿，经营状况、财务状况、信用状况良

好，偿债能力较高。 
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第六章  增信措施的有效性分析 

一、内外部增信机制情况 

（一）外部增信机制情况 

“19 义纾 01”均无外部增信机制。 

（二）内部增信机制情况 

“19 义纾 01”均无内部增信机制。 

（三）偿债保障措施报告期内是否发生重大变化 

2020 年度，“19 义纾 01”偿债保障措施未发生重大变化，具体详见“19

义纾 01”募集说明书之相关内容。 

（四）偿债保障措施的执行情况 

2020 年度，发行人按照“19 义纾 01”募集说明书的偿债计划及偿债保障

保障措施正常履行了付息义务。 

二、增信措施的有效性分析 

2020 年度，发行人积极履行“19 义纾 01”募集说明书的偿债计划和偿债

保障措施，未发生影响“19 义纾 01”本息兑付的重大不利事项。  
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第七章  债券本息偿付情况 

“19 义纾 01”的起息日为 2019 年 6 月 5 日，债券利息将于起息日之后在

存续期内每年支付一次，存续期内每年的 6 月 5 日为本期债券上一计息年度的

付息日（如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作

日；顺延期间付息款项不另计利息）。 

“19 义纾 01”的到期日为 2024 年 6 月 5 日，到期支付本金及最后一期利

息。（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。 

“19 义纾 01”已于 2020 年 6 月 5 日支付 2019 年 6 月 5 日至 2020 年 6 月 4

日的利息。“19 义纾 01”已于 2021 年 6 月 7 日支付 2020 年 6 月 5 日至 2021 年

6 月 4 日的利息。 
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第八章  发行人在募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

“19 义纾 01”募集说明书未约定其他义务。 
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第九章  债券持有人会议召开情况 

2020 年度内，“19 义纾 01”未召开债券持有人会议。 
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第十章  可能影响发行人偿债能力的重大事项 

一、涉及的重大未决诉讼或仲裁事项 

截至 2020 年末，发行人不存在可能影响本期债券偿付的重大诉讼或仲裁。 

 

二、对外担保事项 

截至 2020 年末，发行人对外担保情况如下： 

单位：万元 

担保方 被担保方 担保余额 

义乌市诚信融资担保有限公司 担保公司的对外担保业务 15,169.77 

义乌市农信融资担保有限公司 担保公司的对外担保业务 178,618.00 

义乌市国有资本运营公司 义乌吉利发动机有限公司 183,200.00 

浙江中国小商品城集团股份有限公司 商品房按揭担保 1,617.01 

义乌中国小商品城控股有限责任公司 商品房按揭担保 125,261.56 

浙江恒风集团有限公司 商品房按揭担保 1,918.00 

浙江义乌林业开发有限公司 市场经营户 728.84 

浙江中国小商品城集团股份有限公司 义乌商旅投资发展有限公司 23,405.33 

浙江中国小商品城集团股份有限公司 义乌商旅投资发展有限公司 563.50 

浙江中国小商品城集团股份有限公司 义乌篁园商博置业有限公司 63,165.83 

浙江中国小商品城集团股份有限公司 义乌城臻置业有限公司 8,647.58 

子公司义乌市市场发展集团有限公司 义乌市双江湖开发集团有限公司 84,000.00 

义乌中国小商品城控股有限责任公司 义乌拱辰商博置业有限公司 57,429.85 

义乌市城市投资建设集团有限公司 义乌市佛堂文化旅游区投资有限公司 20,000 

义乌市建设投资集团有限公司作 融资租赁项目 26,000.00 

义乌市国有资本运营公司 义乌市双江湖开发集团有限公司 24,000.00 

义乌市国有资本运营公司 义乌市双江湖开发集团有限公司 100,000.00 

义乌市国有资本运营公司 浙江浙易资产管理有限公司 37,730.00 

义乌市国有资本运营公司 义乌经济技术开发区开发有限公司 100,000.00 

合计 1,051,455.28 
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三、报告期内发行人发生的重大事项 

2020 年度，发行人发生重大事项情况如下： 

序号 重大事项明细 
对发行人经营情况

和偿债能力的影响 

1 发行人股东变更 无重大不利影响 

2 发行人董事、监事、董事长或者总经理发生变动 无重大不利影响 

3 发行人当年累计新增借款超过上年末净资产的百分之二十 无重大不利影响 

4 发行人当年累计新增借款超过上年末净资产的百分之二十 无重大不利影响 



26  

第十一章  其他事项 

一、报告期内主要中介机构是否发生变动 

2020 年度，“19 义纾 01”的债券受托管理人、审计机构和资信评级机构

均未发生变动。 

二、信息披露负责人是否发生变动 

2020 年度，发行人信息披露负责人未发生变动。 

三、其他事项 

截至 2020 年末，无其他可能影响“19 义纾 01”偿债能力的重大事项。 

四、债券受托管理人联系方式 

联系人：金巍、杨天 

联系电话：0571-87902782、0571-87003317 
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（此页无正文，为《浙商证券股份有限公司关于义乌市国有资本运营有限

公司 2019 年公开发行纾困专项公司债券（2020 年度）》盖章页） 

 

 

 

 

 

 

浙商证券股份有限公司 

年      月     日 


