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重要提示 

华融证券股份有限公司（以下简称“华融证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于温州市交通发展集团有限公司（以下简称 “公司”或“发行人”）对外公布

的《温州市交通发展集团有限公司公司债券年度报告（2020）》等相关公开信息

披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华融证券所作的承诺

或声明。 
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第一章“19 温交 01”、“20 温交 01”、“21 温交 01”      

债券概况 

一、发行人名称 

名称：温州市交通发展集团有限公司 

二、核准文件及发行情况 

经中国证监会“证监许可【2019】1791 号”文核准，公司获准公开发行面值

总额不超过 30 亿元（含 30 亿元）的公司债券。 

2019 年 12 月 9 日，公司成功发行温州市交通投资集团有限公司 1公开发行

2019 年公司债券（第一期）（简称“19 温交 01”），发行规模 10 亿元。 

2020 年 4 月 2 日，公司成功发行温州市交通发展集团有限公司公开发行

2020 年公司债券（第一期）（简称“20 温交 01”），发行规模 10 亿元。 

2021 年 3 月 11 日，公司成功发行温州市交通发展集团有限公司公开发行

2021 年公司债券（第一期）（简称“21 温交 01”），发行规模 8.5 亿元。 

三、“19 温交 01”的主要条款 

1、债券名称：温州市交通投资集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第

一期） 

2、债券简称：19 温交 01 

3、债券代码：163061.SH 

4、债券发行规模：人民币 10 亿元。 

5、债券期限：本期债券为 7 年期（3+2+2 年期），第 3 年末和第 5 年末附发

行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 3 年末

调整本期债券后 4 年的票面利率，发行人将不迟于本期债券第 3 个计息年度付息

                                            
1 温州市交通投资集团有限公司已更名为温州市交通发展集团有限公司 
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日前 20 个交易日披露关于是否调整本期债券票面利率以及调整幅度的公告，发

行人有权决定在本期债券存续期的第 5 年末调整本期债券后 2 年的票面利率，发

行人将不迟于本期债券第 5 个计息年度付息日前 20 个交易日披露关于是否调整

本期债券票面利率以及调整幅度的公告。 

投资者回售选择权：发行人作出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度

的公告后，投资者有权选择在本期债券的投资者回售登记期内进行登记，将持有

的全部或部分债券按面值回售给发行人，或选择继续持有本期债券。 

6、还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。 每年付息一次，

年度付息款项自付息日起不另计利息，当年兑付本金部分自兑付日起不另计利息。 

7、起息日：2019 年 12 月 9 日。 

8、利息登记日：按照上海证券交易所和中国证券登记公司的相关规定办理。

在利息登记日当日收市后登记在册的本次债券持有人，均有权就其所持本次债券

获得该利息登记日所在计息年度的利息（最后一个计息年度的利息随本金一起支

付）。 

9、付息日：本期债券的付息日为 2020 年至 2026 年每年的 12 月 9 日，若债

券持有人行使第三年末的回售选择权，则回售部分债券的付息日为 2020 年至

2022 年每年的 12 月 9 日，若债券持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部

分债券的付息日为 2020 年至 2024 年每年的 12 月 9 日。（如遇法定节假日或休

息日延至其后的第 1 个交易日；每次付息款项不另计利息） 

10、兑付方式及登记日：按照上海证券交易所和中国证券登记公司的相关规

定办理。在兑付登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权获得所持

本期债券的本金及最后一期利息。 

11、兑付日：债券兑付日为 2026 年的 12 月 9 日，若债券持有人行使第三

年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2022 年的 12 月 9 日，若债

券持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2024 年的

12 月 9 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；兑付款项不

另计利息） 
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12、支付金额：本期债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者

截至利息登记日收市时所持有的本期债券票面总额与债券对应的票面年利率的

乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付登记日收市时各自所

持有的本期债券到期最后一期利息及等于债券票面总额的本金。 

13、债券利率：3.87%。  

14、担保方式：无担保。 

15、募集资金专项账户银行及专项偿债账户银行：中国工商银行股份有限公

司温州城西支行。 

16、信用级别及资信评级机构：经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评

定，发行人的主体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AA+。 

17、主承销商、债券受托管理人：华融证券股份有限公司。 

18、发行方式与发行对象：发行方式为面向合格投资者的公开发行，发行对

象安排见发行公告。 

19、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

20、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司到期债务、补充流动资

金。 

21、上市交易场所：上海证券交易所。 

22、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 

四、“20 温交 01”的主要条款 

1、债券名称：温州市交通发展集团有限公司公开发行 2020 年公司债券（第

一期） 

2、债券简称：20 温交 01 
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3、债券代码：163322.SH 

4、债券发行规模：人民币 10 亿元。 

5、债券期限：本期债券为 7 年期（3+2+2 年期），第 3 年末和第 5 年末附发

行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 3 年末

调整本期债券后 4 年的票面利率，发行人将不迟于本期债券第 3 个计息年度付息

日前 20 个交易日披露关于是否调整本期债券票面利率以及调整幅度的公告，发

行人有权决定在本期债券存续期的第 5 年末调整本期债券后 2 年的票面利率，发

行人将不迟于本期债券第 5 个计息年度付息日前 20 个交易日披露关于是否调整

本期债券票面利率以及调整幅度的公告。 

投资者回售选择权：发行人作出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度

的公告后，投资者有权选择在本期债券的投资者回售登记期内进行登记，将持有

的全部或部分债券按面值回售给发行人，或选择继续持有本期债券。 

6、还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。 每年付息一次，

年度付息款项自付息日起不另计利息，当年兑付本金部分自兑付日起不另计利息。 

7、起息日：2020 年 4 月 2 日。 

8、利息登记日：按照上海证券交易所和中国证券登记公司的相关规定办理。

在利息登记日当日收市后登记在册的本次债券持有人，均有权就其所持本次债券

获得该利息登记日所在计息年度的利息（最后一个计息年度的利息随本金一起支

付）。 

9、付息日：本期债券的付息日为 2021 年至 2027 年每年的 4 月 2 日，若债

券持有人行使第三年末的回售选择权，则回售部分债券的付息日为 2021 年至

2023 年每年的 4 月 2 日，若债券持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部

分债券的付息日为 2021 年至 2025 年每年的 4 月 2 日。（如遇法定节假日或休息

日延至其后的第 1 个交易日；每次付息款项不另计利息） 

10、兑付方式及登记日：按照上海证券交易所和中国证券登记公司的相关规
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定办理。在兑付登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权获得所持

本期债券的本金及最后一期利息。 

11、兑付日：债券兑付日为 2027 年的 4 月 2 日，若债券持有人行使第三

年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2023 年的 4 月 2 日，若债券

持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2025 年的 4

月 2 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；兑付款项不另

计利息） 

12、支付金额：本期债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者

截至利息登记日收市时所持有的本期债券票面总额与债券对应的票面年利率的

乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付登记日收市时各自所

持有的本期债券到期最后一期利息及等于债券票面总额的本金。 

13、债券利率：3.37%。  

14、担保方式：无担保。 

15、募集资金专项账户银行及专项偿债账户银行：中国工商银行股份有限公

司温州城西支行。 

16、信用级别及资信评级机构：经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评

定，发行人的主体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AA+。 

17、主承销商、债券受托管理人：华融证券股份有限公司。 

18、发行方式与发行对象：发行方式为面向合格投资者的公开发行，发行对

象安排见发行公告。 

19、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

20、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司到期债务。 

21、上市交易场所：上海证券交易所。 

22、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券
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所应缴纳的税款由投资者承担。 

五、“21 温交 01”的主要条款 

1、债券名称：温州市交通发展集团有限公司公开发行 2021 年公司债券（第

一期） 

2、债券简称：21 温交 01 

3、债券代码：175809.SH 

4、债券发行规模：人民币 8.50 亿元。 

5、债券期限：本期债券为 7 年期（3+2+2 年期），第 3 年末和第 5 年末附发

行人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 3 年末

调整本期债券后 4 年的票面利率，发行人将不迟于本期债券第 3 个计息年度付息

日前 20 个交易日披露关于是否调整本期债券票面利率以及调整幅度的公告，发

行人有权决定在本期债券存续期的第 5 年末调整本期债券后 2 年的票面利率，发

行人将不迟于本期债券第 5 个计息年度付息日前 20 个交易日披露关于是否调整

本期债券票面利率以及调整幅度的公告。 

投资者回售选择权：发行人作出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度

的公告后，投资者有权选择在本期债券的投资者回售登记期内进行登记，将持有

的全部或部分债券按面值回售给发行人，或选择继续持有本期债券。 

6、还本付息方式：本次债券采用单利按年计息，不计复利。 每年付息一次，

年度付息款项自付息日起不另计利息，当年兑付本金部分自兑付日起不另计利息。 

7、起息日：2021 年 3 月 11 日。 

8、利息登记日：按照上海证券交易所和中国证券登记公司的相关规定办理。

在利息登记日当日收市后登记在册的本次债券持有人，均有权就其所持本次债券

获得该利息登记日所在计息年度的利息（最后一个计息年度的利息随本金一起支

付）。 

9、付息日：本期债券的付息日为 2022 年至 2028 年每年的 3 月 11 日，若债
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券持有人行使第三年末的回售选择权，则回售部分债券的付息日为 2022 年至

2024 年每年的 3 月 11 日，若债券持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部

分债券的付息日为 2022 年至 2026 年每年的 3 月 11 日。（如遇法定节假日或休

息日延至其后的第 1 个交易日；每次付息款项不另计利息） 

10、兑付方式及登记日：按照上海证券交易所和中国证券登记公司的相关规

定办理。在兑付登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权获得所持

本期债券的本金及最后一期利息。 

11、兑付日：债券兑付日为 2028 年的 3 月 11 日，若债券持有人行使第三

年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2024 年的 3 月 11 日，若债券

持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2026 年的 3

月 11 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；兑付款项不另

计利息） 

12、支付金额：本期债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者

截至利息登记日收市时所持有的本期债券票面总额与债券对应的票面年利率的

乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑付登记日收市时各自所

持有的本期债券到期最后一期利息及等于债券票面总额的本金。 

13、债券利率：3.90%。  

14、担保方式：无担保。 

15、募集资金专项账户银行及专项偿债账户银行：中国工商银行股份有限公

司温州城西支行。 

16、信用级别及资信评级机构：经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评

定，发行人的主体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AA+。 

17、主承销商、债券受托管理人：华融证券股份有限公司。 

18、发行方式与发行对象：发行方式为面向合格投资者的公开发行，发行对

象安排见发行公告。 

19、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构
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开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

20、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司债务。 

21、上市交易场所：上海证券交易所。 

22、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 受托管理人履行职责情况 

华融证券股份有限公司作为“19 温交 01”、“20 温交 01”、“21 温交 01”的受

托管理人，已根据相关法律、法规和规则的规定以及《温州市交通投资集团有限

公司公开发行公司债券受托管理协议》（即《债券受托管理协议》）的约定制定受

托管理业务内部操作规则，明确履行受托管理事务的方式和程序，对发行人履行

《募集说明书》及《债券受托管理协议》约定义务的情况进行了持续跟踪和监督，

具体如下： 

时间 公告名称 披露事项 披露地点 

2020-1-15 华融证券股份有限公司关于温州市交通投资

集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第

一期）重大事项受托管理事务临时报告 

发行人关于董事长发生变化的公告 上交所网站 

2020-1-15 华融证券股份有限公司关于温州市交通投资

集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第

一期）重大事项受托管理事务临时报告 

发行人关于中介机构发生变更的公

告（大华会计师事务所（特殊普通合

伙）变更为致同会计师事务所（特殊

普通合伙）） 

上交所网站 

2020-3-2 华融证券股份有限公司关于温州市交通投资

集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第

一期）重大事项受托管理事务临时报告 

发行人关于名称变更的公告（温州市

交通投资集团有限公司更名为温州

市交通发展集团有限公司） 

上交所网站 

2020-3-2 华融证券股份有限公司关于温州市交通投资

集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第

一期）重大事项受托管理事务临时报告 

发行人关于公司董事长及部分高级

管理人员发生变动的公告 

上交所网站 

2020-7-31 华融证券股份有限公司关于温州市交通发展

集团有限公司董事发生变动的临时受托管理

事务报告 

发行人关于董事发生变动的公告 上交所网站 

2021-3-11 华融证券股份有限公司关于温州市交通发展

集团有限公司公开发行 2021 年公司债券（第

一期）重大事项受托管理事务临时报告 

发行人关于“21 温交 01”募集资金

用途说明的公告 

上交所网站 

在本期债券存续期内，债券受托管理人在每季度初向发行人发送上一季度受
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托管理确认函，由发行人对确认函内事项进行逐项确认后由发行人签字盖章后寄

回受托管理确认函回函。 

2020 年度，债券受托管理人分别于 5 月 31 日前及 11 月 30 日前完成了“19

温交 01”、“20 温交 01” 2020 年上半年及下半年的债券存续期信用风险监测、

排查工作，债券信用风险分类结果分别为正常类和一般关注类。 
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第三章 发行人 2020 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

1、公司名称：温州市交通发展集团有限公司 

2、法定代表人：朱三平 

3、设立日期：1998 年 05 月 21 日 

4、注册资本：人民币 800,000 万元 

5、实缴资本：人民币 614,999 万元 

6、住所：浙江省温州市鹿城区车站大道 669 号 

7、邮编：325000 

8、统一社会信用代码：913303007161303886 

9、信息披露事务负责人：南品仁 

10、联系电话：0577-88085508 

11、传真号码：0577-88085505 

12、所属行业：交通运输、仓储和邮政业 

13、经营范围：供水、发电、交通、港口、通讯、管道燃气、有线电视、东

海油气田等基础设施和城市公用事业的开发、投资、建设、管理（不含金融业务）。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

二、发行人 2020 年度经营状况 

公司是温州市本级重大交通基础设施项目投资主体企业，主要承担温州市高

速公路重大项目的投资建设和经营管理职能。经营范围涵盖供水、发电、交通、

港口、通讯、管道燃气、有线电视、东海油气田等基础设施和城市公用事业的开

发、投资、建设、管理（不含金融业务）。 

公司主营业务包括：承担沈海高速公路温州段控制性桥梁温州大桥日常管理

和养护，承接温州主要交通大动脉绕城高速公路各段项目的建设施工任务与日常

营运和维护，承接温州甬台温复线温州各段项目的建设施工任务与日常营运和维

护，管理和经营主城区供水和灌溉主要水源、温州地区第二大库容量的泽雅水库，
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承建沈海高速公路甬台温复线温州各段大型交通设施工程，提供石油销售、工程

监理服务以及物业管理等业务。 

报告期内公司主要经营情况如下： 

营业收入构成情况 

单位：万元 

业务板

块 

2020 年 2019 年 

收入 成本 
毛利率

（%） 

收入

占比

（%
） 

收入 成本 
毛利率

（%） 

收入

占比

（%
） 

温州大桥

车辆通行

费 

38,913.09 8,449.65 78.29 19.21 56,428.12 14,576.82 74.17 28.80 

绕城高速

北线一期

车辆通行

费 

17,070.00 30,357.17 -77.84 8.43 22,539.96 20,931.18 7.14 11.50 

绕西南高

速车辆通

行费 

20,825.06 30,452.57 -46.23 10.28 24,596.81 26,989.99 -9.73 12.55 

甬台温高

速复线南

塘至黄华

段车辆通

行费 

5,740.81 7,168.42 -24.87 2.83 2,019.86 5,621.13 -178.29 1.03 

绕城高速

北线二期

车辆通行

费 

3,213.01 11,016.43 -242.87 1.59 3,170.51 7,517.70 -137.11 1.62 

甬台温高

速复线瑞

安至苍南

段车辆通

行费 

9,765.02 27,354.37 -180.13 4.82 1,420.82 1,955.77 -37.65 0.73 
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业务板

块 

2020 年 2019 年 

收入 成本 
毛利率

（%） 

收入

占比

（%
） 

收入 成本 
毛利率

（%） 

收入

占比

（%
） 

甬台温高

速复线灵

昆至阁项

段车辆通

行费 

6,308.57 19,700.96 -212.29 3.11 672.01 1,377.76 -105.02 0.34 

监理监测

业务 
18,870.58 12,602.77 33.21 9.32 15,269.57 11,029.17 27.77 7.79 

物业管理

业务 
12,206.38 10,562.32 13.47 6.03 10,320.50 9,595.06 7.03 5.27 

泽雅水库

原水费 
3,913.52 3,691.72 5.67 1.93 4,702.21 4,180.14 11.10 2.40 

土地垦造

业务 
11,529.19 10,468.81 9.20 5.69 776.03 714.87 7.88 0.40 

石油销售

业务 
20,446.19 16,689.13 18.38 10.09 20,692.60 18,369.82 11.23 10.56 

其他业务 33,749.55 5,137.38 84.78 16.66 33,322.28 7,422.31 77.73 17.01 

合计 202,550.97 193,651.70 4.39 - 195,931.28 130,281.72 33.51 - 

2020 年度发行人营业收入为 202,550.97 万元，呈稳定增长趋势，其中高速

公路车辆通行费收入为 101,835.56 万元，占比 50.28%。2020 年度发行人营业成

本为 193,651.70 万元，增幅较为明显，主要原因系绕北一期竣工结算审计折旧调

整及 2019 年新运营高速公路计提折旧所致。2018 年度，绕西南高速于 2018 年 2

月 1 日正式通车，2019 年度，甬台温复线南塘至黄华段于 2019 年 1 月 16 日正

式通车，绕城高速北线二期于 2019 年 2 月 1 日正式通车，甬台温复线灵昆至阁

巷段、瑞安至苍南段同时于 2019 年 11 月 15 日正式通车。交通基础设施行业项

目建设具有资金投入大、建设周期长、投资回收期长的特点，近两年新增绕城高

速公路项目、甬台温高速复线项目车流量未达预期，毛利润均为负。2020 年度
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受新冠肺炎疫情影响，公司的高速公路车辆通行费收入下降明显。 

2020 年度，公司综合毛利率为 4.39%，呈明显下降趋势，主要原因系一方面

2020 年度受新冠肺炎疫情影响，交通运输部印发多项免收车辆通行费政策，公

司高速公路车辆通行费收入明显下降；另一方面公司新增绕城高速公路项目、甬

台温复线项目完工转固，计提固定资产折旧所致。 

三、发行人 2020 年度财务状况 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2020 年财务报告进行了审计，

并出具了致同审字 [2021]第 331B003261 号标准无保留意见的审计报告。 

一、主要会计数据及财务指标 

单位：万元，% 

项目 2020 年末 2019 年末 
变动比例

（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 
总资产 6,496,075.58 6,179,405.83 5.12 - 
总负债 4,354,197.53 4,081,661.70 6.68 - 
净资产 2,141,878.05 2,097,744.13 2.10 - 
归属母公司股东的净资

产 
1,009,372.58 1,001,612.63 0.77 - 

资产负债率（%） 67.03 66.05 1.48 - 
扣除商誉及无形资产后

的资产负债率（%） 
67.59 66.50 1.64 - 

流动比率 1.15 1.00 15.00 - 
速动比率 0.94 0.84 11.90 - 
期末现金及现金等价物

余额 
297,083.13 393,199.85 -24.44 - 

项目 2020 年 2019 年 
变动比例

（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 
营业收入 202,550.97 195,931.28 3.38 - 

营业成本 193,651.70 130,281.72 48.64 

主要原因系已通

车运营高速公路

的年折旧率逐年

增长以及甬台温

复线灵昆至阁项

段、瑞安至苍南段

高速于 2019 年 11
月通车运营，2020
年度折旧计提期
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项目 2020 年末 2019 年末 
变动比例

（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 
限为 1 年所致 

利润总额 -135,739.78 1,164.52 - 

主要原因系一方

面受新冠肺炎疫

情影响，人员流动

受限且交通运输

部印发多项免收

车辆通行费政策

导致车辆通行费

收入下降，但高速

公路在运营过程

中需计提折旧并

产生一定的费用

支出，另一方面公

司因建设高速公

路项目借入大量

有息债务，且高速

公路通车运营后

借款利息不再资

本化，财务费用支

出增加明显 
净利润 -141,793.56 -12,538.96 - 主要原因同上 
息税折旧摊销前利润（

EBITDA） 
119,063.47 141,684.00 -15.97 - 

经营活动产生的现金流

净额 
68,194.34 56,647.95 20.38 - 

投资活动产生的现金流

净额 
-549,409.22 -788,403.79 - 

主要原因系一方

面沈海公司四条

高速公路项目建

成转固，本期在建

工程项目资金投

入减少，另一方面

集团新增温州市

高速公路管理中

心借款减少所致 

筹资活动产生的现金流

净额 
385,098.79 822,757.11 -53.19 

主要原因系 2019
年沈海公司四条

高速公路项目建

成转固，本期收取

在建工程项目资

本金及新增借款

减少所致 
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项目 2020 年末 2019 年末 
变动比例

（%） 
变动比例超过

30%的，说明原因 
应收账款周转率 9.55 11.85 -19.41 - 

存货周转率 1.54 0.95 62.11 
主要原因系本期

营业成本大幅增

加所致 
EBITDA 利息倍数 0.74 0.98 -24.49 - 
贷款偿还率（%） 100.00 100.00 0.00 - 
利息偿付率（%） 100.00 100.00 0.00 - 

二、主要资产变动情况及原因 

单位：万元，% 

资产项目  2020 年末 2019 年末 
变动比例

（%） 
变动比例超过 30%的，说明

原因 
货币资金 299,091.41 395,109.47 -24.30 - 
应收账款 23,405.38 19,022.22 23.04 - 
其他应收款 218,867.20 199,545.00 9.68 - 
存货 131,031.31 120,511.58 8.73 - 

可供出售金融资产 101,960.46 76,475.80 33.32 

主要原因系新增对浙江景

文高速公路投资 10,674.66
万元以及温州瑞平苍高速

公 路 有 限 公 司 投 资 款

14,810.00 万元所致 
长期股权投资 197,296.70 206,710.91 -4.55 - 
投资性房地产 54,883.19 55,741.11 -1.54 - 
固定资产 4,458,430.05 4,558,598.28 -2.20 - 

在建工程 803,188.63 385,627.49 108.28 
主要原因系温州瓯江北口

大桥工程和金丽温东延线

工程建设投入增加所致 
无形资产 53,961.23 41,589.40 29.75 - 
其他非流动资产 110,093.63 89,006.54 23.69 - 

三、主要负债变动情况及原因 

单位：万元；% 

负债项目  2020 年末 2019 年末 
变动比例

（%） 
变动比例超过 30%的，说

明原因 

短期借款 116,000.00 17,033.95 580.99 

主要原因系 2019 年末公

司发行 10 亿元公司债券

置换了部分短期借款，后

续根据资金需求，新增了

部分短期借款 
应付账款 282,152.38 335,289.92 -15.85 - 
其他应付款 148,872.42 166,753.84 -10.72 - 
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负债项目  2020 年末 2019 年末 
变动比例

（%） 
变动比例超过 30%的，说

明原因 
一年内到期的非

流动负债 
51,509.91 120,419.01 -57.22 

主要原因系一年内到期的

应付债券大幅减少所致 

其他流动负债 0.00 100,000.00 -100.00 
主要原因系报告期内偿还

19 温交投 SCP002 所致 
长期借款 3,022,227.90 2,758,397.00 9.56 - 

应付债券 198,402.30 99,106.59 100.19 
主要原因系 2020 年度公

司发行 10 亿元“20 温交

01”公司债券所致 
长期应付款 270,492.68 215,974.94 25.24 - 
其他非流动负债 234,000.00 240,000.00 -2.50 - 
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第四章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、募集资金使用计划 

经中国证监会“证监许可【2019】1791 号”文核准，公司获准公开发行面值

总额不超过 30 亿元（含 30 亿元）的公司债券。 

2019 年 12 月 9 日，公司成功发行温州市交通投资集团有限公司公开发行

2019 年公司债券（第一期）（简称“19 温交 01”），发行规模 10 亿元。本期募

集资金在扣除发行费用后，用于偿还到期债务及补充流动资金。 

2020 年 4 月 2 日，公司成功发行温州市交通发展集团有限公司公开发行

2020 年公司债券（第一期）（简称“20 温交 01”），发行规模 10 亿元。本期募

集资金在扣除发行费用后，用于偿还公司到期债务。 

2021 年 3 月 11 日，公司成功发行温州市交通发展集团有限公司公开发行

2021 年公司债券（第一期）（简称“21 温交 01”），发行规模 8.5 亿元。本期募

集资金在扣除发行费用后，用于偿还公司债务。 

二、募集资金实际使用情况及专项账户运作情况 

发行人已在中国工商银行股份有限公司温州城西支行设立募集资金专项账

户，专门用于存放“19 温交 01”、“20 温交 01”和“21 温交 01”所募集的资金，

实行专款专用，并由监管银行负责发行人严格按照募集说明书约定的用途进行使

用。 

（一）“19 温交 01”募集资金使用情况 

根据募集说明书的约定，本期债券的发行规模为 10 亿元，募集资金扣除承

销费用后，9.91 亿元用于偿还公司债务和补充流动资金。主要募集资金使用情况

如下：偿还招商银行温州分行贷款本息 40,092.00 万元，偿还建设银行温州分行

贷款本息 12,027.00 万元，偿还工商银行温州城西支行贷款本息 10,317.00 万元，

偿还邮储银行温州鹿城支行贷款本息 5,049.00 万元，偿还民生银行温州江滨支行

贷款本息 20,046.00 万元，补流资金中偿还国开行借款 5,314.00 万元，支付借款

利息 3,145.33万元，支付大修及养护等工程款 1,484.49万元，支付工资绩效 507.47
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万元等。 

（二）“20 温交 01”募集资金使用情况 

根据募集说明书的约定，本期债券的发行规模为 10 亿元，募集资金扣除承

销费用后，9.91 亿元用于偿还到期企业债券。主要募集资金使用情况如下：偿还

公司 2020 年 4 月 22 日到期的 10 亿元企业债券 13 瓯交投债。 

（三）“21 温交 01”募集资金使用情况 

根据募集说明书的约定，本期债券的发行规模为 8.5 亿元，募集资金扣除承

销费用后，8.46 亿元偿还银行短期借款。主要募集资金使用情况如下：偿还兴业

银行温州分行借款 1.50 亿元，招商银行温州分行借款 2.60 亿元，民生银行温州

分行借款 3.00 亿元和中国银行温州分行借款 1.36 亿元。 

截至本受托管理事务报告出具之日，公司已按照募集说明书约定使用募集资

金，募集资金专户尚有余额 99,316.53 元。 
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第五章 偿债保障措施的执行情况 

“19 温交 01”、 “20 温交 01”和“21 温交 01”为无担保债券。 

2020 年度，发行人按照《温州市交通投资集团有限公司公开发行 2019 年公

司债券（第一期）募集说明书（面向合格投资者）》、《温州市交通发展集团有限

公司公开发行 2020 年公司债券（第一期）募集说明书（面向合格投资者）》及《温

州市交通发展集团有限公司公开发行 2021 年公司债券（第一期）募集说明书（面

向合格投资者）》的要求履行相关约定事项，偿债保障措施未发生重大变化，并

且执行情况良好。 
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第六章 “19 温交 01”、“20 温交 01”、“21 温交 01”

本息偿付情况 

一、“19 温交 01”本息偿付情况 

“19 温交 01”的起息日为 2019 年 12 月 9 日，2020 年至 2026 年每年的 12

月 9 日为上一计息年度的付息日，若债券持有人行使第三年末的回售选择权，则

回售部分债券的付息日为 2020 年至 2022 年每年的 12 月 9 日；若债券持有人行

使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的付息日为 2020 年至 2024 年每年的

12 月 9 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；每次付息款

项不另计利息） 

“19 温交 01”的兑付日为 2026 年的 12 月 9 日，若债券持有人行使第三

年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2022 年的 12 月 9 日，若债

券持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2024 年的

12 月 9 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；兑付款项不

另计利息） 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券已按时兑付第一计息年度利

息。 

二、“20 温交 01”本息偿付情况 

“20 温交 01”的起息日为 2020 年 4 月 2 日，2021 年至 2027 年每年的 4 月

2 日为上一计息年度的付息日，若债券持有人行使第三年末的回售选择权，则回

售部分债券的付息日为 2021 年至 2023 年每年的 4 月 2 日；若债券持有人行使第

五年末的回售选择权，则回售部分债券的付息日为 2021 年至 2025 年每年的 4

月 2 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；每次付息款项

不另计利息） 

“20 温交 01”的兑付日为 2027 年的 4 月 2 日，若债券持有人行使第三

年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2023 年的 4 月 2 日，若债券

持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2025 年的 4



温州市交通发展集团有限公司公司债券受托管理事务报告（2020 年度） 

24 

 

月 2 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；兑付款项不另

计利息） 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券已按时兑付第一计息年度利

息。 

三、“21 温交 01”本息偿付情况 

“21 温交 01”的起息日为 2021 年 3 月 11 日，2022 年至 2028 年每年的 3

月 11 日为上一计息年度的付息日，若债券持有人行使第三年末的回售选择权，

则回售部分债券的付息日为 2022 年至 2024 年每年的 3 月 11 日；若债券持有人

行使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的付息日为 2022 年至 2026 年每年

的 3 月 11 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；每次付息

款项不另计利息） 

“21 温交 01”的兑付日为 2028 年的 3 月 11 日，若债券持有人行使第三

年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2024 年的 3 月 11 日，若债券

持有人行使第五年末的回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2026 年的 3

月 11 日。（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个交易日；兑付款项不另

计利息） 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券尚未到付息日。 
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第七章 债券持有人会议召开情况 

2020 年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第八章 “19 温交 01”、“20 温交 01”、“21 温交 01”

债券跟踪评级情况 

根据中诚信证券评估有限公司 2019 年 11 月 29 日出具的《温州市交通投资

集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第一期）信用评级报告》（信评委函字

【2019】G372-F1 号），评定温州市交通发展集团有限公司主体信用等级为 AA+，

评级展望稳定，债券信用等级为 AA+。 

根据中诚信国际信用评级有限责任公司 2020 年 3 月 10 日出具的《温州市交

通发展集团有限公司公开发行 2020 年公司债券（第一期）信用评级报告》（信评

委函字【2020】0552D 号），评定温州市交通发展集团有限公司主体信用等级为

AA+，评级展望稳定，债项信用等级为 AA+。 

根据中诚信国际信用评级有限责任公司 2020 年 6 月 15 日出具的《温州市交

通投资集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第一期）（品种一）、温州市交

通发展集团有限公司公开发行 2020 年公司债券（第一期）（品种一）跟踪评级报

告（2020）》，维持温州市交通发展集团有限公司主体信用等级为 AA+，评级展

望为稳定，维持“19 温交 01”和“20 温交 01”的信用等级为 AA+。 

根据中诚信国际信用评级有限责任公司 2021 年 2 月 19 日出具的《温州市交

通发展集团有限公司公开发行 2021 年公司债券（第一期）信用评级报告》（信评

委函字【2021】0447D 号），评定温州市交通发展集团有限公司主体信用等级为

AA+，评级展望稳定，债项信用等级为 AA+。 

根据中诚信国际信用评级有限责任公司 2021 年 6 月 24 日出具的《温州市交

通投资集团有限公司公开发行 2019 年公司债券（第一期）（品种一）、温州市交

通发展集团有限公司公开发行 2020 年公司债券（第一期）（品种一）、2021 年公

司债券（第一期）（品种一）跟踪评级报告（2021）》（信评委函字【2021】跟踪

1169 号），维持温州市交通发展集团有限公司主体信用等级为 AA+，评级展望为

稳定，维持“19 温交 01”、“20 温交 01”和“21 温交 01”的信用等级为 AA+。 
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第九章 发行人负责公司债券事务的专人变动情况 

发行人“19 温交 01”、“20 温交 01”及“21 温交 01”公司债券信息披露事

务负责人为南品仁，2020 年度未发生变更。  
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第十章 其他事项 

一、对外担保情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，发行人对外担保金额合计为 258,600.00 万元，较

2019 年末增加 36,600.00 万元，增幅 16.49%。 尚未履行及未履行完毕的对外担

保总额未超过报告期末净资产的 30%。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2020 年度内，发行人没有正在进行的或未决的涉及或可能涉及影响已发行

债券还本付息的重大诉讼、仲裁或行政程序，亦不存在任何潜在的或可能产生重

大影响的重大诉讼、仲裁或行政程序。 

三、非经营性往来占款及资金拆借 

与发行人从事的高速公路运营、监理检测、物业管理、石油销售等无关的资

金往来被视之为非经营性往来款。截止 2020 年末，发行人存在的非经营性往来

占款和资金拆借合计 21.02 亿元，占合并口径净资产的 9.81%。 

四、相关当事人 

2020 年度内，“19 温交 01”的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

2020 年度内，“20 温交 01”的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

2020 年度内，“21 温交 01”的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

五、风险提示 

根据发行人披露的《温州市交通发展集团有限公司公司债券年度报告

（2020）》，投资者在评价及购买本公司债券之前，应认真考虑各项可能对公司债

券的偿付、债券价值判断和投资者权益保护产生重大不利影响的风险因素。 

具体内容请参见《温州市交通投资集团有限公司公开发行 2019 年公司债券

（第一期）募集说明书（面向合格投资者）》、《温州市交通发展集团有限公司公
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开发行 2020 年公司债券（第一期）募集说明书（面向合格投资者）》、《温州市交

通发展集团有限公司公开发行 2021 年公司债券（第一期）募集说明书（面向合

格投资者）》及发行人 2020 年年度报告重大风险提示等相关章节。 
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