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重要声明 
 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、

《公司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称“《执业行为准则》”）及其它相关

信息披露文件以及中国长江电力股份有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）出具的

相关说明文件和提供的相关资料等，由受托管理人中信证券股份有限公司（以下简称

“本公司”、“中信证券”或“受托管理人”）编制。中信证券编制本报告的内容及信息

均来源于发行人对外公布的《中国长江电力股份有限公司2020年年度报告》等相关公

开信息披露文件、发行人提供的资料或说明以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事宜

做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺或声明。 

如无特别说明，本报告中的报告期指2020年1月1日至2020年12月31日，相关用语

具有与募集说明书中相同的含义。 
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第一节 本期公司债券概况 

一、 债券发行人名称 

中国长江电力股份有限公司。 

二、 公司债券核准文件及核准规模 

经中国证监会于2016年9月9日印发的“证监许可[2016]2085号”文核准，发行人获准

向合格投资者公开发行面值总额不超过80亿元的公司债券。 

本次债券分期发行，2016年10月发行人面向合格投资者成功发行规模30亿元的“中

国长江电力股份有限公司2016年公司债券（第一期）”（债券简称“16长电01”）；2018

年7月发行人面向合格投资者成功发行规模25亿元的“中国长江电力股份有限公司公开

发行2018年公司债券(第一期)”（债券简称“18长电01”）。 

经中国证监会于2018年9月11日印发的“证监许可[2018]1464号”文核准，发行人获

准向合格投资者公开发行面值总额不超过120亿元的公司债券。 

本次债券分期发行，2018年9月发行人面向合格投资者成功发行规模30亿元的“中

国长江电力股份有限公司公开发行2018年公司债券(第二期)”（债券简称“18长电02”）；

2019年2月发行人面向合格投资者成功发行规模30亿元的“中国长江电力股份有限公司

公开发行2019年公司债券(第一期)”（债券简称“19长电01”）；2019年9月发行人面向合

格投资者成功发行规模20亿元的“中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债券

(第二期)”（债券简称“19长电02”）；2019年12月发行人面向合格投资者成功发行规模

20亿元的“中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债券(第三期)”（债券简称

“19长电03”）；2020年1月发行人面向合格投资者成功发行规模20亿元的“中国长江电

力股份有限公司公开发行2020年公司债券（第一期）”（品种一简称“20长电01”；品种

二简称“20长电02”）。 

三、 公司债券基本信息 

（一） 16长电01 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司2016年公司债券（第一期）。 

3. 债券简称：16长电01。 

4. 债券代码：136762.SH。 



4 

 

5. 上市地：上海证券交易所。 

6. 发行规模：本期债券发行规模为30亿元。 

7. 债券期限：本期债券为10年期。 

8. 票面利率：本期债券票面利率为3.35%，在债券存续期内固定不变。 

9. 付息日：本期债券付息日为2017年至2026年每年的10月17日。如遇法定节假日

或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息。 

10. 兑付日：本期债券的兑付日为2026年10月17日，如遇法定节假日或休息日，则

兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息。 

11. 还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息

一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于每年的付息

日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所持有的本期债券票

面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑

付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

12. 担保情况：本期债券无担保。 

13. 债券受托管理人：中信证券。 

14. 信用级别及资信评级机构：经中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证

评”）综合评定，发行人的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

（二） 18长电01 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司公开发行2018年公司债券（第一期）。 

3. 债券简称：18长电01。 

4. 债券代码：143188.SH。 

5. 上市地：上海证券交易所。 

6. 发行规模：本期债券发行规模为25亿元。 

7. 债券期限：本期债券期限为3年。 

8. 票面利率：本期债券票面利率为4.19%，在债券存续期内固定不变。 

9. 付息日：本期债券的付息日期为2019年至2021年每年的7月26日。如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款项不另计利息。 

10. 兑付日：本期债券的兑付日期为2021年7月26日。如遇法定节假日或休息日，
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则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

11. 还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息

一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于每年的付息

日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所持有的本期债券票

面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截至兑

付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

12. 担保情况：本期债券无担保。 

13. 债券受托管理人：中信证券。 

14. 信用级别及资信评级机构：经中诚信证评综合评定，发行人的主体信用等级为

AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

（三） 18长电02 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司公开发行2018年公司债券(第二期)，债

券简称为“18长电02”、债券代码“143825.SH”。 

3. 债券余额：23.502亿元。 

4. 本期债券发行总额：30亿元。 

5. 本期债券期限：本期债券期限为1+1+1年，附第1年末以及第2年末发行人调整

票面利率选择权、投资者回售选择权。 

6. 发行债券利率：3.88%。发行人调整票面利率选择权:发行人有权决定是否在本

期债券存续期的第1个计息年度末调整本期债券第2个计息年度的票面利率，并有权决

定是否在本期债券存续期的第2个计息年度末调整本期债券第3个计息年度的票面利率。

发行人将于本期债券第1个计息年度及第2个计息年度付息日前的第20个交易日，在中

国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否调整本期债券票面利率以及调整幅度的

公告和回售实施办法公告。若发行人未在本期债券存续期第1个计息年度末行使调整票

面利率选择权，则本期债券第2个计息年度票面利率仍维持第1个计息年度票面利率不

变。若发行人未在本期债券存续期第2个计息年度末行使调整票面利率选择权，则本期

债券第3个计息年度票面利率仍维持第2个计息年度票面利率不变。 

7. 债券票面金额及发行价格：本期债券票面金额为100元，按面值平价发行。 

8. 起息日：本期债券的起息日为2018年9月27日。 
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9. 付息日：本期债券的付息日为每年的9月27日。若投资者行使回售选择权，则其

回售部分债券的付息日为2018年至2019年每年的9月27日，或2018年至2020年每年的9

月27日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款项不另

计利息。 

10. 到期日：本期债券的到期日为2021年9月27日。若投资者行使回售选择权，则其

回售部分债券的到期日为2019年9月27日，或2020年9月27日。 

11. 付息、兑付方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

12. 担保情况：本期债券为无担保债券。 

13. 上市交易场所：上海证券交易所。 

（四） 19长电01 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债券(第一期)，债

券简称为“19长电01”、债券代码“155177.SH”。 

3. 债券余额：30亿元。 

4. 本期债券发行总额：30亿元。 

5. 本期债券期限：本期债券期限为3年。 

6. 发行债券利率：3.45%。 

7. 债券票面金额及发行价格：本期债券票面金额为100元，按面值平价发行。 

8. 起息日：本期债券的起息日为2019年2月19日。 

9. 付息日：本期债券的付息日为每年的2月19日。 

10. 到期日：本期债券的到期日为2022年2月19日。 

11. 付息、兑付方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

12. 担保情况：本期债券为无担保债券。 

13. 上市交易场所：上海证券交易所。 

（五） 19长电02 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债券(第二期)，债
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券简称为“19长电02”、债券代码“155674.SH”。 

3. 债券余额：20亿元。 

4. 本期债券发行总额：20亿元。 

5. 本期债券期限：本期债券期限为5年。 

6. 发行债券利率：3.8%。 

7. 债券票面金额及发行价格：本期债券票面金额为100元，按面值平价发行。 

8. 起息日：本期债券的起息日为2019年9月4日。 

9. 付息日：本期债券的付息日为每年的9月4日。 

10. 到期日：本期债券的到期日为2024年9月4日。 

11. 付息、兑付方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

12. 担保情况：本期债券为无担保债券。 

13. 上市交易场所：上海证券交易所。 

（六） 19长电03 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债券(第三期)，债

券简称为“19长电03”、债券代码“163052.SH”。 

3. 债券余额：20亿元。 

4. 本期债券发行总额：20亿元。 

5. 本期债券期限：本期债券期限为3年。 

6. 发行债券利率：3.49%。 

7. 债券票面金额及发行价格：本期债券票面金额为100元，按面值平价发行。 

8. 起息日：本期债券的起息日为2019年12月6日。 

9. 付息日：本期债券的付息日为每年的12月6日。 

10. 到期日：本期债券的到期日为2022年12月6日。 

11. 付息、兑付方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

12. 担保情况：本期债券为无担保债券。 

13. 上市交易场所：上海证券交易所。 
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（七） 20长电01 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司公开发行2020年公司债券(第一期)(品种

一)，债券简称为“20长电01”、债券代码“163096.SH”。 

3. 债券余额：15亿元。 

4. 本期债券发行总额：15亿元。 

5. 本期债券期限：本期债券期限为3年。 

6. 发行债券利率：3.37%。 

7. 债券票面金额及发行价格：本期债券票面金额为100元，按面值平价发行。 

8. 起息日：本期债券的起息日为2020年1月8日。 

9. 付息日：本期债券的付息日为每年的1月8日。 

10. 到期日：本期债券的到期日为2023年1月8日。 

11. 付息、兑付方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到

期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

12. 担保情况：本期债券为无担保债券。 

13. 上市交易场所：上海证券交易所。 

（八） 20长电02 

1. 发行主体：中国长江电力股份有限公司。 

2. 债券名称：中国长江电力股份有限公司公开发行2020年公司债券(第一期)(品种

二)，债券简称为“20长电02”、债券代码“163097.SH”。 

3. 债券余额：5亿元。 

4. 本期债券发行总额：5亿元。 

5. 本期债券期限：本期债券期限为5年。 

6. 发行债券利率：3.7%。 

7. 债券票面金额及发行价格：本期债券票面金额为100元，按面值平价发行。 

8. 起息日：本期债券的起息日为2020年1月8日。 

9. 付息日：本期债券的付息日为每年的1月8日。 

10. 到期日：本期债券的到期日为2025年1月8日。 

11. 付息、兑付方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到
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期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

12. 担保情况：本期债券为无担保债券。 

13. 上市交易场所：上海证券交易所。 
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第二节 公司债券受托管理人履职情况 

报告期内，受托管理人依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托

管理人执业行为准则》和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及

《中国长江电力股份有限公司公开发行2016年公司债券受托管理协议》和《中国长江

电力股份有限公司公开发行2018年公司债券受托管理协议》（以下统一简称“《受托

管理协议》”）的约定，持续跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情况、公司债券

本息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、

受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合

法权益。 

一、持续关注发行人资信情况、督促发行人进行信息披露 

报告期内，受托管理人持续关注发行人资信状况，监测发行人是否发生重大事项，

按月定期全面核查发行人重大事项发生情况，持续关注发行人各项信息资料。报告期

内，发行人未出现会对债券偿付产生重大不利影响的事项。报告期内，受托管理人持

续督导发行人履行信息披露义务。受托管理人督促发行人按时完成定期信息披露、及

时履行临时信息披露义务。 

二、持续关注增信措施 

本受托管理事务报告涉及的公司债券均无增信措施。 

三、监督专项账户及募集资金使用情况 

报告期内，受托管理人持续监督并定期检查发行人公司债券募集资金的接收、存

储、划转和使用情况，监督募集资金专项账户运作情况。受托管理人及时向发行人传

达法律法规规定、监管政策要求和市场典型案例，提示按照核准用途合法合规使用募

集资金。发行人本期债券募集资金实际用途与核准用途一致。 

四、披露受托管理事务报告，维护债券持有人的合法权益 

报告期内，受托管理人正常履职，于 2020年 6月 30日在上海证券交易所

（www.sse.com.cn）公告了《中国长江电力股份有限公公司债券受托管理事务报告

(2019年度)》。 

受托管理人按照《受托管理协议》等约定履行受托管理职责，召开债券持有人会
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议，督促会议决议的具体落实，维护债券持有人的合法权益。报告期内，发行人未召

开持有人会议。 

五、督促履约 

报告期内，本公司已督促报告期内，本公司已督促16长电01、18长电01、18长电

02、19长电01、19长电02、19长电03按期足额付息，20长电01、20长电02无兑付兑息

事项，本公司将持续掌握受托债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发

行人按时履约。 
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第三节  发行人2020 年度经营情况和财务状况 

一、发行人2020年度经营情况 

1、发行人业务情况及经营模式 

公司是A股市值最大的电力上市公司，也是全球最大的水电上市公司。公

司以大型水电运营为主业，水电具有可再生、无污染、技术成熟、调峰能力强

等特点，其二氧化碳“零排放”特征将为我国“碳达峰”“碳中和”战略发挥重要作

用。 

公司秉承“精益求精”精神和“责任担当”态度，管理运行三峡、葛洲坝、溪

洛渡、向家坝、乌东德等5座巨型水电站。公司总装机容量4,559.5万千瓦（未含

目前受托管理的乌东德电站），其中国内水电装机4,549.5万千瓦，占全国水电

装机总量的12.32%。 

中国不论是已探明的水电资源蕴藏量，还是可开发的水能资源，都居世界

首位。公司努力完善产业布局，持续做强大水电主业。2020年，公司与长江中

上游水电企业的股权与联合调度关系持续加强,重庆区域“四网融合”顺利完成，

收购秘鲁最大电力公司路德斯公司并完成股权交割，在伦敦证券交易所成功发

行GDR并上市交易，相关领域的拓展，为公司产业链延伸发展打下坚实基础。 

2、发行人2020年度经营业绩 

2020年，公司梯级电站完成发电量2,269.30亿千瓦时，比上年同期增加

164.67亿千瓦时，增长7.82%；实现利润总额324.56亿元，比上年同期增加58.29

亿元，增长21.89%；实现归属于母公司净利润262.98亿元，比上年同期增加

47.55亿元，增长22.07%；基本每股收益1.1853元，比上年同期增加0.2061元，

增长21.05%。 

主营业务分行业、分产品情况 

 单位:元 币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上年增减

（%） 

境内水电行业 52,882,345,871.07 17,776,111,875.66 66.39 6.49 -4.50 增加3.87个百分点 

其他行业 4,342,971,947.08 2,938,930,720.73 32.33 3,139.66 3,689.57 减少9.82个百分点 

主营业务分产品情况 
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分产品 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上年增减

（%） 

境内水电行业 52,882,345,871.07 17,776,111,875.66 66.39 6.49 -4.50 增加3.87个百分点 

其他行业 4,342,971,947.08 2,938,930,720.73 32.33 3,139.66 3,689.57 减少9.82个百分点 

 
 

二、发行人2020年度财务情况 

发行人主要财务数据情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 2020年末 2019年末 
变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明

原因 

1 总资产 33,082,709.66 29,648,288.10 11.58 - 

2 总负债 15,250,549.01 14,646,691.45 4.12 - 

3 净资产 17,832,160.65 15,001,596.65 18.87 - 

4 归属母公司股东的净资产 17,211,814.70 14,951,017.46 15.12 - 

5 资产负债率（%） 46.10 49.40 -6.68 - 

6 流动比率 0.19 0.20 -5.00 - 

7 速动比率 0.18 0.19 -5.26 - 

8 期末现金及现金等价物余额 922,421.38 731,794.10 26.05 - 

单位：万元 

序号 项目 2020年度 2019年度 
变动比例

（%） 

变动比例超过

30%的，说明

原因 

1 营业收入 5,778,336.70 4,987,408.69 15.86 - 

2 营业成本 2,114,945.43 1,869,729.41 13.12 - 

3 利润总额 3,245,554.08 2,662,701.18 21.89 - 

4 净利润 2,650,626.18 2,156,744.71 22.90 - 

5 扣除非经常性损益后净利润 2,304,466.67 1,882,532.86 22.41 - 

6 归属母公司股东的净利润 2,629,789.02 2,154,349.36 22.07 - 

7 
息 税 折 旧 摊 销 前 利 润

（EBITDA） 
4,926,039.74 4,388,697.84 12.24 - 

8 经营活动产生的现金流净额 4,103,686.44 3,646,441.96 12.54 - 

9 投资活动产生的现金流净额 -3,603,725.64 -663,145.45 443.43 说明1 

10 筹资活动产生的现金流净额 -300,732.60 -2,787,358.99 -89.21 说明2 

11 EBITDA全部债务比 3.10 3.34 -7.19 - 

12 利息保障倍数 7.28 6.12 18.95 - 

13 现金利息保障倍数 10.09 8.98 12.36 - 
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14 EBITDA利息倍数 9.53 8.44 12.91 - 

15 贷款偿还率（%） 100.00 100.00 0.00 - 

16 利息偿付率（%） 100.00 100.00 0.00 - 

说明1：投资活动产生的现金流量净额同比减少 294.06 亿元，主要系2020年

并购秘鲁公司所致。 

说明2：筹资活动产生的现金流量净额同比增加 248.66 亿元，主要系2020年

发行 GDR 吸收投资及因并购秘鲁公司取得境外借款增加所致。
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第四节 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、本次债券募集资金情况 

（一）16长电01 

2016年10月13日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司2016年公司债券(第一

期)，发行规模30亿元，期限为10年，发行利率为3.35%。根据发行人的财务状况和资

金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本期债券的募集资金扣除发行

费用后全部用于偿还公司债务.。 

（二）18长电01 

2018年7月24日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司公开发行2018年公司债

券(第一期)，发行规模25亿元，期限为3年，发行利率为4.19%。根据发行人的财务状

况和资金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本期债券的募集资金扣

除发行费用后全部用于偿还公司债务.本次公司债分期发行,本期债券为第三期发行,发

行规模不超过25亿元(含25亿元),扣除发行费用后全部用于偿还公司债务.。 

（三）18长电02 

2018年9月25日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司公开发行2018年公司债

券(第二期)，发行规模30亿元，期限为1+1+1年，附第1年末以及第2年末发行人调整票

面利率选择权、投资者回售选择权，发行利率为3.88%，票面利率（当期）为3.15%。

根据发行人的财务状况和资金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本

期发行的公司债券募集资金扣除发行费用后拟用于偿还公司债务.。 

（四）19长电01 

2019年2月15日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债

券(第一期)，发行规模30亿元，期限为3年，发行利率为3.45%。根据发行人的财务状

况和资金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本期发行的公司债券募

集资金扣除发行费用后拟用于偿还公司债务.。 

（五）19长电02 

2019年9月2日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债

券(第二期)，发行规模20亿元，期限为5年，发行利率为3.8%。根据发行人的财务状况

和资金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本期发行的公司债券募集
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资金扣除发行费用后拟用于偿还公司债务.。 

（六）19长电03 

2019年12月4日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司公开发行2019年公司债

券(第三期)，发行规模20亿元，期限为3年，发行利率为3.49%。根据发行人的财务状

况和资金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本期债券的募集资金扣

除发行费用后拟全部用于偿还公司债务.。 

（七）20长电01 

2020年1月6日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司公开发行2020年公司债

券(第一期)(品种一)，发行规模15亿元，期限为3年，发行利率为3.37%。根据发行人的

财务状况和资金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本期发行是本次

债券项下第五期发行,募集资金金额不超过20亿元.本期发行的公司债券募集资金扣除发

行费用后拟用于补充流动资金.。 

（八）20长电02 

2020年1月6日，发行人发行了中国长江电力股份有限公司公开发行2020年公司债

券(第一期)(品种二)，发行规模5亿元，期限为5年，发行利率为3.7%。根据发行人的财

务状况和资金需求情况，发行人将募集资金扣除发行费用后拟用于本期发行是本次债

券项下第五期发行,募集资金金额不超过20亿元.本期发行的公司债券募集资金扣除发行

费用后拟用于补充流动资金.。 

二、本次债券募集资金实际使用情况 

（一）16长电01 

截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2017年10月17日完成首次利息支付，于2018年10月17日完成第二次利息

支付，于2019年10月17日完成第三次利息支付，于2020年10月19日完成第四次利息支

付，专项偿债账户付息情况正常。本期债券尚未兑付，因此专项偿债账户未涉及本金
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兑付情况。 

（二）18长电01 

截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2019年7月26日完成首次利息支付，于2020年7月27日完成第二次利息支

付，专项偿债账户付息情况正常。本期债券尚未兑付，因此专项偿债账户未涉及本金

兑付情况。 

（三）18长电02 

截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2019年9月27日完成首次利息支付及回售部分兑付，于2020年9月28日完

成第二次利息支付，专项偿债账户付息情况正常。本期债券尚未全部兑付，因此专项

偿债账户未涉及本金全部兑付情况。 

（四）19长电01 

截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2020年2月19日完成首次利息支付，专项偿债账户付息情况正常。本期债
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券尚未兑付，因此专项偿债账户未涉及本金兑付情况。 

（五）19长电02 

截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2020年9月4日完成首次利息支付，专项偿债账户付息情况正常。本期债

券尚未兑付，因此专项偿债账户未涉及本金兑付情况。 

（六）19长电03 

截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2020年12月7日完成首次利息支付，专项偿债账户付息情况正常。本期债

券尚未兑付，因此专项偿债账户未涉及本金兑付情况。 

（七）20长电01 

截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2021年1月8日完成首次利息支付，专项偿债账户付息情况正常。本期债

券尚未兑付，因此专项偿债账户未涉及本金兑付情况。 

（八）20长电02 
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截至2020年12月31日，本期债券募集资金净额已全部按照募集说明书中披露的用

途使用完毕，募集资金专项账户余额为0。本期债券募集资金的用途、使用计划与募集

说明书承诺的内容一致。 

发行人按照《管理办法》的相关要求，在监管银行（建设银行宜昌西坝支行）开

立了本期债券的募集资金专项账户（账户号：42201331301050201196），用于债券募

集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。 

发行人于2021年1月8日完成首次利息支付，专项偿债账户付息情况正常。本期债

券尚未兑付，因此专项偿债账户未涉及本金兑付情况。 
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第五节 本期债券本息偿付情况 

各期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最后一

期利息随本金的兑付一起支付。 

一、16长电01 

本期债券的付息日期为2017年至2026年每年的10月17日。如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个工作日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发

行人已分别于2017年10月17日、2018年10月17日、2019年10月17日、2020年10月19日

按时完成付息。 

本期债券的兑付日期为2026年10月17日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人未涉及

本金偿付事宜。 

二、18长电01 

本期债券的付息日期为2019年至2021年每年的7月26日。如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个工作日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人

已于2019年7月26日按时完成首次付息，于2020年7月27日完成第二次利息支付。 

本期债券的兑付日期为2021年7月26日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人未涉及本

金偿付事宜。 

三、18长电02 

本期债券的付息日期为2019年至2021年每年的9月27日。如投资者在第1个计息年

度末行使回售选择权，则其该次回售部分本期债券的付息日期为2019年9月27日，如投

资者在第2个计息年度末行使回售选择权，则其该次回售部分本期债券的付息日期为

2019年至2020年每年的9月27日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工

作日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人于2019年9月27日完成首

次利息支付及回售部分兑付，于2020年9月28日完成第二次利息支付。 

本期债券的兑付日期为2021年9月27日。如投资者在第1个计息年度末行使回售选

择权，则其该次回售部分本期债券的兑付日期为2019年9月27日，如投资者在第2个计

息年度末行使回售选择权，则其该次回售部分本期债券的兑付日期为2020年9月27日。
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如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利

息。截至本报告出具日，发行人未涉及本金偿付事宜。 

四、19长电01 

本期债券的付息日期为2020年至2022年每年的2月19日。如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人

已于2020年2月19日按时完成首次付息。 

本期债券的兑付日期为2022年2月19日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人未涉及本

金偿付事宜。 

五、19长电02 

本期债券的付息日期为2020年至2024年每年的9月4日。如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人

于2020年9月4日完成首次利息支付。 

本期债券的兑付日期为2024年9月4日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人未涉及本

金偿付事宜。 

六、19长电03 

本期债券的付息日期为2020年至2022年每年的12月6日。如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人

于2020年12月7日完成首次利息支付。 

本期债券的兑付日期为2022年12月6日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人未涉及本

金偿付事宜。 

七、20长电01 

本期债券的付息日期为2021年至2023年每年的1月8日。如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人

于2021年1月8日完成首次利息支付。 

本期债券的兑付日期为2023年1月8日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人未涉及本
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金偿付事宜。 

八、20长电02 

本期债券的付息日期为2021年至2025年每年的1月8日。如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人

于2021年1月8日完成首次利息支付。 

本期债券的兑付日期为2025年1月8日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。截至本报告出具日，发行人未涉及本

金偿付事宜。 
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第六节 发行人偿债意愿和能力分析 

一、发行人偿债意愿情况 

发行人报告期内已足额支付16长电01、18长电01、18长电02、19长电01、19长电

02、19长电03、20长电01、20长电02当期利息；发行人未出现兑付兑息违约的情况，

偿债意愿正常。 

二、发行人偿债能力分析 

近两年主要偿债能力指标统计表 

 

指标（合并口径） 2020年12月31日/2020年 2019年12月31日/2019年 

资产负债率（%） 46.10 49.40 

流动比率 0.19 0.20 

速动比率 0.18 0.19 

EBITDA利息倍数 9.53 8.44 
 

2020年末及2019年末，发行人流动比率分别为0.19、0.20，速动比率分别为0.18、

0.19，保持平稳。 

2020年末及2019年末，发行人资产负债率分别为46.10%、49.40%。 

从EBITDA利息倍数来看，2020年度及2019年度，发行人EBITDA利息倍数分别为

9.53、8.44，短期偿债能力较好。 

截至本报告出具日，发行人生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发行人偿

债能力正常。 
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第七节 增信机制、偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

一、增信机制及变动情况 

本受托管理报告下债项无增信措施。 

二、偿债保障措施变动情况 

报告期内，发行人偿债保障措施未发生重大变化。 

三、偿债保障措施变动情况 

发行人设立专项偿债账户，制定《债券持有人会议规则》，聘请债券受托

管理人，设立专门的偿债工作小组，按照要求进行信息披露。报告期内，发行

人按照募集说明书的约定执行各项偿债保障措施。 
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第八节 债券持有人会议召开情况 

报告期内，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第九节本期公司债券的信用评级情况 

2020年2月，中诚信国际信用评级有限责任公司收到中国证券监督管理委员会《关

于核准中诚信国际信用评级有限责任公司从事证券市场资信评级业务的批复》（证监

许可〔2020〕267号），核准中诚信国际信用评级有限责任公司从事证券市场资信评级

业务，中诚信国际信用评级有限责任公司全资子公司中诚信证券评估有限公司的证券

市场资信评级业务由中诚信国际信用评级有限责任公司承继。 

中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）于2020年6月5日分

别出具了《中国长江电力股份有限公司2016年公司债券（第一期）、中国长江电力股

份有限公司2017年公司债券（第一期）、中国长江电力股份有限公司公开发行2018年

公司债券（第一期）跟踪评级报告（2020）》和《中国长江电力股份有限公司公开发

行2018年公司债券（第二期）、2019年公司债券（第一期、第二期、第三期）、2020

年公司债券（第一期）跟踪评级报告（2020）》，维持发行人主体信用等级AAA，评

级展望稳定，维持“16长电01”、“18长电01”、“18长电02”、“19长电01”、“19长电02”、

“19长电03”、“20长电01”、“20长电02”公司债券信用等级为AAA。 
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第十节 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。 
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第十一节 其他情况 

报告期内，发行人未发生以下重大事项： 

（一）发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 

（二）债券信用评级发生变化； 

（三）发行人主要资产被查封、扣押、冻结； 

（四）发行人发生未能清偿到期债务的违约情况； 

（五）发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资产的百分之二十； 

（六）发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十； 

（七）发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失； 

（八）发行人作出减资、合并、分立、解散、申请破产的决定； 

（九）发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚； 

（十）发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件； 

（十一）发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管理人

员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施。 

 






