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2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券

2020年度发行人履约情况及偿债能力分析报告

发行人

贵阳高科控股集团有限公司

主承销商

恒泰长财证券有限责任公司

二〇二一年六月
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声 明

恒泰长财证券有限责任公司（以下简称“恒泰长财”）作为 2019

年贵阳高科控股集团有限公司公司债券（以下简称“本期债券”）的

主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存

续期监管工作有关问题的通知》（发改办财金[2011]1765号）文件的

有关规定出具本报告。

本报告的内容及信息源于贵阳高科控股集团有限公司（以下简称

“发行人”）对外公布的《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2020

年年度报告》等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业

意见以及发行人向恒泰长财提供的其他材料。恒泰长财对发行人年度

履约情况和偿债能力的分析，均不表明其对本期债券的投资价值或投

资者的收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为恒泰长财所作的承诺或声明。
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一、发行人基本信息

名称：贵阳高科控股集团有限公司

住所：贵州省贵阳市贵阳国家高新技术产业开发区长岭南路 160

号高科一号 A栋

法定代表人：钟蕾

注册资本：人民币 700,000.00万元

成立日期：2001年 10月 19日

企业类型：有限责任公司(国有独资)

经营范围：法律、法规、国务院决定规定禁止的不得经营；法律、

法规、国务院决定规定应当许可（审批）的，经审批机关批准后凭许

可（审批）文件经营;法律、法规、国务院决定规定无需许可（审批）

的，市场主体自主选择经营。（城市基础设施建设、路桥维护管理、

园区板块建设、项目咨询；经贸发展；国有资产经营管理；酒店运营、

旅游开发；物业管理和房屋租赁、自有设备租赁；企业综合服务；互

联网智能化服务。）

二、本期债券基本要素

债券代码 1980155.IB/152334.SH
债券全称 2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券

债券简称
银行间债券市场：19贵阳高科债

上海证券交易所：19贵高科

发行人名称 贵阳高科控股集团有限公司

债券期限

债券为 7年期固定利率债券，采用单利按年计息，

不计复利。债券每年付息一次，分次还本。在债

券存续期的第 3年至第 7年，每年末按照债券发

行总额 20%的比例偿还债券本金。

发行规模 11亿元人民币

担保情况 无担保。

最新信用评级

评级机构：上海新世纪资信评估投资服务有限公

司

评级时间：2020年 6月 29日
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评级结果：债项 AA；主体 AA，评级展望稳定，

相较前次 AA评级，没有变化。

三、2020年度发行人履约情况

（一）办理上市或交易流通情况

发行人已按照 2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券募集

说明书的约定，在发行完毕后向有关证券交易场所或其他主管部门申

请本期债券上市或交易流通。目前，本期债券已在全国银行间债券市

场上市，简称为 19贵阳高科债，代码为 1980155.IB；同时，本期债

券已在上海证券交易所上市交易，简称为 19 贵高科，代码为

152334.SH。

（二）募集资金使用情况

根据发行人 2019年 11月 18日公告的 19贵阳高科债/19贵高科

募集说明书的相关内容，19贵阳高科债/19贵高科募集资金 11亿元，

其中 1亿元用于沙文生态科技产业园望达标准厂房项目、0.9亿元用

于沙文生态科技产业园望达标准厂房二期项目、5.10亿元用于沙文生

态科技产业园标准厂房四期项目、2亿元用于沙文生态科技产业园望

达新时代工业园项目，2 亿元用于补充公司营运资金。截至 2020年

12月 31日，募集资金已使用 10.78亿元。19贵阳高科债/19贵高科

募集资金已按照核准用途使用。

（三）本息兑付情况

本期债券自 2019年 11月 25日开始计息，计息期限为自 2019年

11月 25日起至 2026 年 11月 24 日止，2020 年至 2026 年每年的 11

月 25日为上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则

顺延至其后的第 1个工作日），本期债券的兑付日为 2022年至 2026

年每年的 11月 25日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

1个工作日）。
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本期债券已于 2020年 11月 25日按期足额支付 2019年 11月 25

日至 2020年 11月 24日期间利息，发行人不存在应付本息未付的情

况。

（四）信息披露情况

报告期内，发行人及时履行了本期债券信息披露义务，发行人审

计报告等相关信息已在中国债券信息网（www.chinabond.com.cn）和

上海证券交易所（www.sse.com.cn）披露。具体如下：

1 、 发 行 人 与 本 次 债 券 相 关 信 息 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）披露情况如下：

（1）《贵阳高科控股集团有限公司关于公司董事、法定代表人

发生变动的公告》（2020年 3月 27日）

（2）《贵阳高科控股集团有限公司 2020年一季度报表》（2020

年 4月 30日）

（3）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2019年年度报告》

（2020年 5月 1日）

（4）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2019年年度财务报

告及附注》（2020年 4月 30日）

（5）《恒泰长财证券有限责任公司关于 2019年贵阳高科控股集

团有限公司公司债券 2020年第一次债权代理人临时代理事务报告》

（2020年 5月 13日）

（6）《2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2019年度

发行人履约情况及偿债能力分析报告》（2020年 6月 8日）

（7）《2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券跟踪评级报

告》（2020年 6月 30日）

（8）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券债权代理事务报告
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（2019年度）》（2020年 7月 1日）

（9）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2020年半年度报告》

（2020年 9月 1日）；

（10）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2020年半年度财

务报告及附注》（2020年 9月 1日）

（11）《贵阳高科控股集团有限公司 2020年三季度报表》（2020

年 10月 27日）；

（12）《2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2020年付

息公告》（2020年 12月 1日）；

2、上海证券交易所（www.sse.com.cn）信息披露如下：

（1）《贵阳高科控股集团有限公司关于公司董事、法定代表人

发生变动的公告》（2020年 3月 25日）

（2）《贵阳高科控股集团有限公司 2020年一季度报表》（2020

年 4月 30日）

（3）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2019年年度报告》

（2020年 4月 30日）

（4）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2019年年度报告摘

要》（2020年 4月 30日）

（5）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2019年年度财务报

告及附注》（2020年 4月 30日）

（6）《恒泰长财证券有限责任公司关于 2019年贵阳高科控股集

团有限公司公司债券 2020年第一次债权代理人临时代理事务报告》

（2020年 5月 13日）

（7）《2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券跟踪评级报

告》（2020年 6月 30日）
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（8）《2019年贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2019年度

发行人履约情况及偿债能力分析报告》（2020年 6月 30日）

（9）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券债权代理事务报告

（2019年度）》（2020年 7月 1日）

（10）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2020年半年度报

告》（2020年 8月 31日）

（11）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2020年半年度报

告摘要》（2020年 8月 31日）

（12）《贵阳高科控股集团有限公司公司债券 2020年半年度财

务报告及附注》（2020年 8月 31日）

四、2020年度发行人偿债能力

发行人 2020年的财务报告由中兴华会计师事务所（特殊普通合

伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（中兴

华审字(2021)第 011404号）。以下所引用的财务数据，非经特别说明，

均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应该参照发行人

2020年度的经审计的财务报告及其附注。

（一）资产负债指标及偿债能力

单位：万元

项目 2020年末 2019年末

资产总计 3,875,906.88 3,691,781.07
其中：流动资产 2,921,697.44 2,793,449.77
其中：存货 2,580,758.97 2,400,943.31

非流动资产 954,209.44 898,331.29
负债合计 2,170,134.20 2,002,500.26
其中：流动负债 761,295.94 658,733.15

非流动负债 1,408,838.27 1,343,767.11
归属于母公司的所有者权益合计 1,704,904.96 1,688,342.05
流动比率（倍） 3.84 4.24
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2020年末，发行人资产总计 3,875,906.88万元，较 2019年末变

动比率为 4.99%。2020年末，发行人流动资产 2,921,697.44万元，占

总资产的 75.38%，较 2019年末变动比率为 4.59%；发行人非流动资

产 954,209.44 万元，占总资产的 24.62%，较 2019 年末变动比率为

6.22%。

2020年末，发行人负债合计 2,170,134.20万元，较 2019年末变

动比率为 8.37%。2020年末，发行人流动负债 761,295.94万元，占负

债的 35.08%，较 2019 年末变动比率为 15.57%；非流动负债

1,408,838.27万元，占负债的 64.92%，较 2019年末变动比率为 4.84%。

2020年末，发行人流动比率、速动比率分别为 3.84倍和 0.45倍，

与 2019年相比略有下降，公司流动资产中变现能力较弱的存货占比

88.33%，存货占比比较大，从而影响其变现能力；2020年末，发行

人资产负债率为 55.99%，较 2019年末略有上升。总体来看，发行人

资产负债率处于行业平均水平，长期偿债能力较稳定。

（二）盈利能力及现金流情况

速动比率（倍） 0.45 0.60
资产负债率 55.99% 54.24%

单位：万元

项目 2020年度 2019年度

营业收入 250,319.61 205,719.18
营业成本 221,084.74 180,024.85
利润总额 21,016.39 20,698.68
净利润 16,260.21 15,961.52
其中：归属于母公司所有者的净

利润
16,293.41 15,354.91

经营活动产生的现金流量净额 45,204.08 -82,569.79
投资活动产生的现金流量净额 -12,991.77 -56,660.04
筹资活动产生的现金流量净额 -108,852.86 46,433.38
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发行人的主营业务主要为基础设施、土地一级开发、房租、销售

商品、代建管理费、园区服务业务。2020 年，发行人实现营业收入

250,319.61万元，较 2019年变动比率为 21.68%，主要系本年土地一

级开发今年补确认收入，土地一级开发营业收入增加；且公司加快市

场化转型步伐，加大市场拓展，从而销售商品营业收入增加所致。2020

年发行人营业成本 221,084.74万元，较 2019年变动比率为 22.81%。

主要系公司本期资产出售业务营业收入增加，营业成本随之增加所致

2020年发行人净利润 16,260.21万元，较 2019年变动比率 1.87%。主

要系土地一级开发营业收入、销售商品营业收入同比增加。造成净利

润同比增加。

2020年，经营活动产生的现金流量净额为 45,204.08万元，较 2019

年变动 127,773.87万元，主要系主要系支付其他与经营活动有关的现

金流出减少所致。2020年，投资产生的现金流量净额为-12,991.77万

元，较 2019年变动 43,668.27万元。主要系本期处置了固定资产、无

形资产和其他长期资产，从而现金流入增加所致。2020年，筹资活

动产生的现金流量净额为-108,852.86万元，较 2019年变动-155,286.24

万元，主要系偿还债务支付的现金流出增加，吸收投资收到的现金流

入减少所致。

（三）资产受限情况

截至 2020年 12月 31日，发行人受限资产账面价值总额为 80.91

亿元。

单位：元

受限资产 账面价值 担保类型 其他受限原因

货币资金 72,481,755.64 -
超过三个月的

应付票据保证

金和长期借款、



10

保函保证金、开

发项目在银行

租用 POS机押

金

存货 6,420,813,547.12 借款抵押 -
投资性房地

产
1,597,689,410.00 借款抵押 -

合计 8,090,984,712.76 - -
（数据来源于《贵阳高科控股集团有限公司公司债券年度报告（2020年）》）

（四）对外担保情况

截至 2020年 12月 31日，发行人对外担保余额为 7.77亿元。

五、发行人及其子公司已发行尚未兑付的债券情况

截止 2021年 5月 17日，除上述债券外，发行人及其子公司已发

行尚未兑付的债券情况如下：

序

号
债券简称

发行日

期

发行规

模

（亿元）

当前余

额

（亿元）

票面

利率

发行

期限

1
16贵阳高科

MTN001

2016-10-

20
10 2.5

3.65

%
5 年

六、担保人相关情况

19贵阳高科债/19贵高科无担保。

综合来看，发行人作为贵阳市重要的城市基础设施建设主体，业

务仍具有较强的区域专营性，在政府补助等方面将继续得到一定支

持，发行人偿债能力略有下降。

以上情况，特此公告。

（以下无正文）
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