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      并亞征券股份有限公司
美于杭州創諧信息技木股份有限公司
    回妁股份的合法合規性意見

    根鋸《 中華人民共和國公司法》 （ 以下簡林《 公司法》 ） 、 《 中華人民共和
國征券法》 （ 以下簡稼《 征券法》 ） 、 《 非上市公眾公司監督管理亦法》 （ 以下
簡稱《 管理力法》 ） 、 《 全國中小企並股份韃比系統並各規則（ 試行） 》 （ 以下
簡稱《 、 ∣p各規則》 ） 、 《全國中小企並股份轉比系統挂牌公司回購股份實施幾則》

  （ 以下筒林《 回殉實施細則》 ） 等相美規定， 并並征券股份有限公司（ 以下簡稼
“異亞征券” 、 “主力券商” ）作為杭j， ∣寸創諧信息技木股份有限公司（以下筒稼
“ 創諧信息” ） 的主力券商， 討創諧信息本次回胸股份事項截至本《 合法合規意

見》 出具之日履行了監督和指尋職責， 并討本次回晌股份的原因、 履行的相美程

序、 信息披露等方面履行了尺職調查耿責， 現就其申清股份回晌事項的合法合規
性出具如下意見

一、美于本次回妁股份是否符合《回妁奕施細則》相美規定的意見

（ 一） 股票挂牌時向己滿 12 '月

  創諧信Q,、 股票于2016年  1月 7日在全國中小企並股份Oi±系統挂牌并公升
其比， 符合《 回購尖施幾則》 第四十紊“ 挂牌公司寞施要約回晌， 底肖符合本細
則第卜一茶、 第十九茶的規定” 之第十一景第一款： 公司股票挂牌滿 12今月。

（ 二） 回妁股份后， 具各債劣履行能力和持續經營能力

    根Ili創諧信息2020年年度報告（ gl市汁） ， 截至2020年  12月 31日， 創諧

信息野市汁怠資產fJ 74,375,982. 1 1元， 臼屬于挂牌公司股東的淨資戶為

68,544, 103.41元， -fib金余額力31,818,139.11元， 交易性金融jk產為0.00元，
資產負債率（ 合并口衽） 為5.85%。 創諧信息的資本結枸稔定， 整休流動性較好，
僕債能力較強， 不存在元法僕述債各的風險。

    本次拇回M 金101,額上限力  15,092,820.00元， 按經市汁的2020年年度報告
所載財勞數鋸測算， 占公司怠資產、 臼屬于挂牌公司股奈的淨資產的比例分別為



20.29%. 22.02%，  占公司R, fi 金和交易性金融資產的比例fj 47.43%， 公司流
功資產將由 64,729,836.33元降至49,637,016.33元， 公司流劫比率將由  14.88降
力  1 1.4 1 ： 公司 101,資產將由 74,375,982.1 1元降至59,283,162.1 1元， 公司g產負債
率（ 合并口Tz） 將由5當85%升至7.34%.量然本次回殉寞施后， 創諧信息的流動
比率有所下降、 資產負債率有所上升， 但根鋸回妁后的相美指杯分析， 公司仍然
具各較強的長短期僕債能力， 此外， 結合創諧信息最近一年的經營活功現金流、
目前賬面的現金儲各情況以及根行貸款使用情況等因素， 公司攔有充足的現金迸
行回晌 回殉后不會討公司生產經營所需資金造成重大影日向

    綜上， 創諧信息目前經營狀況稔定， 不會因本次回晌討財勞狀況、 債勞履行
能力及持續經營能力枸成重大不利影晌。 本                                        次回胸股份符合《 回妁寞施幾則》 第
四十    茶“ 挂牌公司寞施要約回胸， 座肖符合本細則第十一紊、 第十九紊的規定”
之第十一茶第二款： 回胸股份實施后， 挂牌公司具各債勞履行能力和持續經營能
力。

（ 三） 回妁方式符合《 回妁奕施鈿則》 的相美規定

    經核查， 創諧信息目前交易方式力集合竟份交易， 創諧信息扒采用要約回晌

方式面向全休股奈回胸部分股份至公司回胸考用征券賬戶， 并以現金方式支f寸要
約回晌股份的份款， 符合《 回胸尖施細則》 第三十九景“ 挂牌公司寞施要約回妁，
底肖公平對待公司所有股糸” 、 第四十二榮“ 挂牌公司底肖采用現金方式支付要

約回昀股份的份款” 等相美規定。

    此外， 根掘創諧信息出具的蒂面說明， 本次股份回胸面向全休股糸， 不存在
潛在回胸紂象， 也未勻特定股糸就回妁股份事宜迸行事先洶通， 亦不存在回約
旱致“ 明股實債” 的情況。

（ 四） 回約事項決策程序符合相美規定

木次回晌股份方案己經創諧信息第二屆董事會第十次會汶市汶通迂， 根鋸
《 公司章程》 規定， 本次回昀股份方案尚需提交創諧信息股東大會以特別決汶事

項申汶。 本次回胸事項決策程序符合《 回妁寞施細則》 的相美規定。

（ 五） 回妁奕施期限符合《 回妁奕施細則》 的相美規定



    本次回灼股份的實施期限力自創諧信息股奈大會市玟通迂本次股份回胸方
案之日起不超迂  12  月。 該寞施期限符合《 回殉實施鈿則》 第四十紊“ 挂牌公

司寞施要約回購座肖符合本細則第十一紊、 第十九紊的規定” 之第十九紊∣竟
倫或做市方式回9M的T施期限不超1  12令月，  自董事會或fix.大會（ 如:f) IA
這回胸股份決汶之日起算。

      （ 六） 回妁規模和回妁份格符合《 回妁實施細則》 的相美規定

    創諧信02本次姒回03股份數量不超iI 1,317,000股（ 含本數） ，  占創諧信oll
口前怠股本的比例不超il 5.00%（ 根搪創諧信息的說明， 本次回fi股份,E數的上

限系依鋸創諧信息,y股本 26, 336, 886股＊5%什算后取整補定） 。 具休回lY 3̀股份
的數景以回晌期限屆滿時賣隊回殉的股份數量為准。

    創iN信息本次回1!3股份的份格固定為 11.46元╱股， 將使用自有資金進行回)o
創諧信息于2021年7月 22日召升董事會市iX通ii回R股份方案， 決ix日前60
今交易日（ 不含停牌日） 公司股票未友生任何交易。 本次回殉份格綜合考虐了創
諧信息日前的財各狀況、 鎰營狀況、 前期友行份格以及同行並可比公司市場行情
等因素， 符合《 回闖寞施細則》 第十五築、 第四十一榮的規定。

    綜上所述， 創諧信息本次回殉股份符合《 回晌寞施細則》 的相美規定。

二、美于本次回妁股份必要性的意見

（ 一） 本次回妁股份的目的

    基于討創諧信息未來友展前景的信心和吋公司內在份值的試可， 增強投資者
信心， 維妒投資者利益， 促進公司長期健康發展， 結合公司經營情況， 根鋸相美
法律法規要求， 創諧信息姒以自有資金回殉公司股份。

（ 二） 股份情況勻公司份值一致性分析

    截至202 1年7月     13日， 創諧信息股票二級市場收A份為2.83元╱月曼， 創諧
信息董事會市i通it本次回晌股份方案前60今交易日未友生任何交易， 公司股
票二級市場交易不膨活趺， 交易份格不具有參考性。



    根鋸創諧信息2020年年度報告（ 經市汁） ， 截至2020年  12月 31日，   9 1屬
于挂牌公司股末的每股淨登i"r為2.60元； 因此， 創諧信息本次回An,股份的份格
未低于公司最近一年經市汁的每股淨資戶。 創諧信息2020年度、  2019年度以及

20 18年度主營亞各收入分別為24,820,588.40元、 40,427,428.26元、 34,336,348.54
元； 刈． 底)-屬 J-I公司股Ail-的淨利洞分別J i 5,831,397.77元、    12,028,502.80元、
15,491,406.58元。 本次回Will股份的寞施， 有利于進一步增強投資者對公司未來友
展前景的信心， 增強股車現金收益， 維妒公司良好的資本市場形象， 促迸公司長
期健康友展。

三、美于本次回妁股份份格的合理性

  創諧信息本次要約回14J份格為  11.46元╱股， 符合《 回胸寞施細則》 第四十紊
“ 要約回昀虛占以固定份格寞施” 的規定。

（ 一） 創諧信息股票二級市場交易情況

    創諧信息的股票輪江方式力集合竟份輪江。 公司股票存在二級市場交易情
況， 但交易很不活趺， 公司股票最近一次交易友生在2021年3月 23日， 成交收
盤倫格力3.02元／HA。 鑒于創諧信息的二級市場股票交易不活趺、 未形成連續交
易，   目． 創諧信息本次回l uJ股份方案通這董事會市iX之日前60今交易日未友生任

何交易 故創諧信息的股票二級市場交易份格不具有參考意又

    （ 二） 創諧信息前期股票發行份格情況

    創諧信息股票自挂牌至今， 共寞施迂兩次股票友行， 未實施迂回殉股份事宜。
兩次友行份格分別fj 1.00元╱股、    14.566元╱股。 具休情況如下：

序兮 項目 實施完畢吋同 股份數量（ 股）                              
  份格
（元／股）

每股淨資戶
（元╱股）

市掙率
（倍）

1 ?0 16年第一次股
票友行 2 0  1 6 年9 月 2,000,000.00 1.00 1.50 0.67

2 ?017年第一次股
票友行 2 0  1 7 年9 月 789,500.00 14.566 1.73   8.42

∣

3 本次回晌股份 1,317,000.00 1 1.46 2.60 4.41



    因此， 本次回晌股份份格力  1 1.46元／股， 結合創諧信息Lu史沿革， 不存在通

這“ 低份” 回晌排除相矢股車參勻回晌桃會的情形。

      （ 三） 同行亞可比公司市場情況

    根掘《 挂牌公司管理型行並分樊指引》 ， 創諧信息屬于“ 軟件和信息技木服

各並” 行亞， 是國家高新技木企並，  目前A有5項寺利怔45, 46項4k件著作杖。
創偕信息在信息安全相矢領域深耕十余年， 捆有較為深厚的技木秋累， 有牧件
企並i′、 定怔耦、 什算祝信息安全管理休系i′、 怔怔翁、 信息系統集成及服秀等責
贗。 創諧信息的同行亞可比公司的情況如下：

怔券筒稼 公司筒林 市淨率（ 倍） 市盈率（ 倍）
833694 新道科技 3.54 56.40
872807 晏鼠股份 4 . 餡 45.82
832929 雷石集團 4.72 40.34
835762 奕通信息 5. 13 7 2 . 8 6

可比公司平均值 4 . 3 7 53.86
行亞平均水平 6.44 44． 1。

服奢韭一牧件升友一牧件升友為林的池’剔除負數市冷率、市盈率，同時別除最高和最低的五家市冷率、市
盈率公司，剃余公司取算數平均值，其中市冷率的有效祿的3 357家，市盈率的有效柝的為224家‧數擔

    因此， 根49創諧信息披露的2020年年度報告， 截至2020年  12月 31日， 創

諧信息的每股4F 產力2.60元， 若按本次回胸份格  11.46元╱股汁算， 創諧信息
的市淨率力4.41， 市盈率ih 52.09, 15可比,A\-司平均水平以及行A平均水平不存
在重大偏差。

    此外， 經遠取勻創諧信息赴于相同行韭分矣（ 軟件和信息技木服奢亞一軟件
升友一軟件升岌） 的382家挂牌IAA司， 以2021年8月 3日力基准日，  易唱除市i
率為負數的 15家， 以及市冷率最高的5家和最低的5家， 剩余357家挂牌,司
的平均市冷率31 6.44， 略高于創諧信息本次的回約市冷率（ 4.41） 及可比公司
的平均市冷率（ 4.37)

    綜上， 上述同行韭可比公司二級市場交易份格存在公允性， 以其市冷率作
為回約份格參考杯准存在合理性。 公司本次設豐的回妁份格未明昱偏高市場水
平， 回約定份公允、 未損害挂牌公司利益。



（ 四） 創諧信息每股掙資產份格

    截至2 0  1 9 年  1 2 月 3 1 日和2 0 2 0 年  1 2 月 3 1 日， 創諧信息的每股M i l l 分別

力2 . 5 7 元和2 . 6 0 元， 本次回M份格Y 7  1 1 . 4 6 元／股， 未低于創諧信息的每股序貴

產 。

    卜述份格碉定原則符合《 回胸寞施細則》 的規定。 董事會決汶日至回妁完成
前， 如公司實施派息、 送股、 資本公積金輪增股本、 股票拆幾、 縮股、 配股及其
他除杖除息事項，  自股份除杖除息之日起， 按照中國征監會和全國股輳公司的相
美規定相底調整回殉份格。

    綜上， 創諧信息本次股份回晌以公司每股掙資戶為基礎， 己充分考慮公司前
期友行份格、 同行亞可比挂牌公司平均市淨率以及公司財勞絰營狀況碉定。 創諧
信息的本{K回Oll股份份格為  1 1.46元╱股， 定份符合《 回M. 施幾則》 相美規定，
具有合理性， 不存在損害挂牌公司利益的情形。

四、 美于本次回妁方案可行性的意見

    本次姒回昀股份數量不超Lll 1,317,000股（ 含本數） ，  占創諧信息目前 110,股
本的比例不超Lf 5.00%。 按回i kJ份格 11.46元′股   !J算， 姒用于本次回胸的5-1金101,
額不超lt人民 ifi 15,092,820.00元。 具休回妁股份的kc量及金額以回JA期滿時tll
隊回晌的股份數量及金額為准

    本次回購股份i金來源yJ創諧信息的自有ilr金。 截至2020年  12月 31日，

創 ilMl信息的Afi  M金余額力31,818,139.1 1元，  2020年度公司gml營活劫產生的現
金流量淨額為   18.492,301.71元， 公司N有充足的資金進行回購。 本次回y 施
F.瓷r負債率為 7.34%， 流動比率為  1 1.4 1 ， 公司依∣日具各較強的長短期儅債
能力 不存在因回晌而尋致元法僕述債各的風險。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

    綜上， 截至本合法合規性意見出具之日， 創諧信息絰營狀況穩定， 不會因本
次同晌討財各狀況、 債各履行能力及持續經營能力枸成重大不利影晌， 本次回妁
方案具各可行性， 符合《 回胸實施細則》 相美規定。



五、 美于其他事項說明

      （ 一） 本次回胸股份方案尚需提交創諧信息股奈大會以特別決汶事項市汶，
如果股車大會未能市汶通這， 將尋致本次股份回殉汁划元法實施的風險。 本次回
胸股份方案經迂股末大會市以通迂后， 尚存在沒有股車接受回胸要約或因發生紂
公司股票交易份格產生重大影晌的重大事項友生而尋致本次回殉股份方案元法
實施等不碗定風險。

    （ 二） 火亞証券己按照《 回昀實施細則》 市查創諧信息本次回晌股份方案
并提清公司、 控股股末、 實隊控制人、 董事、 監事、 高級管理人員尸格遵照《 公
司法》 、 《 征券法》 、 《 回殉寞施細則》 等法律法規、 規范性文件的要求， 不得
濫用耿杖、 利用公司回殉股份寞施內幕交易、 操幾市場等損害公司及其他股束利
益的違法違規行力， 平格按照相美規定執行本次股份回胸的后續操作， 加強刈回
妁交易指令的管理， 尸格控制知情人范圍， 禁止泄露， 真實、 完整、 准碉、 及時
履行信息披露文各。

【 本頁以下元正文】



    （ 本頁元正文， 為《 央亞征券股份有限公司美于杭州創諧信息技木股份有限
公司回殉股份的合法合規性意見（ 修汀稿） 》 之簽章頁）
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