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重要声明 

 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行

为准则》、《海南省发展控股有限公司 2019 年非公开发行公司债券（面向合格投

资者）之债券受托管理协议》、《海南省发展控股有限公司 2019 年面向合格投资

者公开发行公司债券之债券受托管理协议》及其它相关信息披露文件以及海南省

发展控股有限公司（以下简称“海南控股”或“发行人”）出具的相关说明文件和提

供的相关资料等，由受托管理人中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建

投证券”或“受托管理人”）编制。中信建投证券编制本报告的内容及信息均来源

于发行人提供的资料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作

的承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作

其他任何用途。 

  



 

 
 

一、公司债券基本情况 

2020年1月10日，海南省发展控股有限公司2020年非公开发行公司债券（第

一期）完成发行，债券简称“20海控02”，发行规模22亿元，票面利率4.00%，期

限5年，附第3年末发行人调整票面利率选择权和投资人回售选择权。 

2020年4月28日，海南省发展控股有限公司2020年面向合格投资者公开发行

公司债券（第一期）完成发行，其中品种一简称“20海控03”，发行规模15亿元，

票面利率2.88%，期限5年，附第3年末发行人调整票面利率选择权和投资人回售

选择权；品种二简称“20海控04”，发行规模4亿元，票面利率3.29%，期限7年，

附第5年末发行人调整票面利率选择权和投资人回售选择权。 

二、重大事项 

（一）本次重大资产重组的基本情况 

根据海南控股公告，为支持海南省自贸港的全面建设，进一步拓宽海南控股

经营业务范畴，提升发行人综合实力，发行人拟战略投资海航基础设施投资集团

股份有限公司（以下简称“海航基础”）。 

海南省高级人民法院于 2021 年 2 月 10 日裁定受理债权人对海航基础及其

20 家子公司的重整申请，并于同日指定海航集团清算组担任海航基础及子公司

管理人，目前重整工作尚在进行中。根据海航基础《海航集团机场板块战略投资

者招募公告》及《关于海航集团机场板块战略投资者招募进展的公告》，海航基

础管理人已经确定发行人为海航集团机场板块的战略投资者。若上述投资完成，

发行人可能成为海航基础的控股股东。 

海航基础最近三年及一期的主要财务情况如下： 

科目（单位：亿元） 2018 年度/末 2019 年度/末 2020 年度/末 
2021 年 1-6 月

/2021 年 6 月末 

总资产 939.45 815.23 574.34 588.53 

总负债 571.75 534.91 492.80 505.42 

净资产 367.70 280.33 81.54 83.11 

营业收入 116.56 115.26 63.15 25.60 

净利润 18.41 -14.85 -96.50 0.85 

扣非归母净利润 20.64 -10.43 -86.37 3.19 



 

 
 

经营活动产生的现金流量净额 60.04 23.13 8.71 6.99 

投资活动产生的现金流量净额 26.66 -19.27 7.16 2.06 

筹资活动产生的现金流量净额 -169.57 -41.20 -34.49 0.56 

（二）本次重大资产重组的进展 

根据发行人公告，上述机场板块战略投资事项已于 2021 年 9 月 25 日经发行

人董事会审议通过，上述机场板块战略投资事项若完成，则可能构成重大资产重

组。 

针对本次战略投资事项，海航基础的管理人根据与发行人达成的重整投资方

案制定了重整计划草案，重整计划草案根据相关法律规定须经法院裁定批准后方

可生效，尚具有一定不确定性。 

三、影响分析 

根据发行人公告，本次战略投资事项预计不会对公司偿债能力产生重大不利

影响，公司整体债务风险可控。 

中信建投证券作为上述债券的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，

履行债券受托管理人职责，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》和《公司

债券临时报告信息披露格式指引》等有关规定出具本临时受托管理事务报告。 

中信建投证券后续将密切关注发行人关于上述债券本息偿付及其他对债券

持有人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准则》、

《债券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的职责。 

特此提请投资者关注上述债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出独立

判断。  






