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上海至纯洁净系统科技股份有限公司关于 

控股子公司增资扩股引入战略投资者暨关联交易的

补充公告 

本公司董事会、全体董事及相关股东保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带责任。 

 

上海至纯洁净系统科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 10 月 19

日披露了《关于控股子公司增资扩股引入战略投资者暨关联交易的公告》（公告

编号：2021-122），现将有关情况补充如下： 

一、控股子公司至微半导体（上海）有限公司（以下简称 “至微科技”）截至

2021 年 3 月 31 日的主要财务数据（单位：万元） 

项目 2021 年 3 月 31 日 项目 2021 年 1-3 月 

资产总额 136,025.02 营业收入 2,616.77 

资产净额 42,865.09 净利润 -1,502.36 

负债总额 93,159.93 扣除非经常性损

益后的净利润 

-1,489.12 

上述数据已经审计。 

 

二、交易标的的评估及定价依据 

根据具有从事证券、期货业务资格的银信资产评估有限公司出具的至微科技

的《资产评估报告》（银信评报字 〔2021〕沪第 1969 号），以 2021 年 3 月 31

日为评估基准日，采用市场法、收益法对标的资产进行评估。 

（一）评估方法 

根据本项目的评估目的，评估范围涉及至微科技的全部资产及负债。根据相

关资产评估准则的规定，资产评估基本方法包括资产基础法、收益法和市场法。 

市场法是指通过与市场参照物比较获得评估对象的价值，常用的是上市公司



比较法和交易案例比较法。本次评估中，由于受信息收集的限制而不能找到适当

数量的可比交易案例，且不能充分量化评估对象与交易案例的差异对评估价值的

影响，因此交易案例比较法并不适用；但在证券市场上能找到一定数量的与被评

估单位类似的上市公司，且交易活跃，交易及财务数据公开，信息充分，故本次

市场法评估采用上市公司比较法，即将被评估单位及其合并范围内的下属子公司

作为统一业务整体与可比上市公司进行比较，本次评估采用市场法进行评估。 

资产基础法的基本思路是重建或重置被评估资产，潜在的投资者在决定投资

某项资产时，所愿意支付的价格不会超过购建该项资产的现行购建成本。本评估

项目由至微半导体（上海）有限公司及其控股子公司业务相互关联，整体构成了

一个集自主研发、生产、销售服务于一体的湿法清洗设备供应公司。我们认为资

产基础法是对各个实体公司的资产负债进行评估加总，未能体现客户资源、组织

管理、研发实力等因素对至微半导体（上海）有限公司整体贡献值。因此，本次

评估不采用资产基础法。 

收益法是从决定资产现行公平市场价值的基本依据——资产的预期获利能

力的角度评价资产，能完整体现企业的整体价值，其评估结论具有较好的可靠性

和说服力。同时，被评估单位具备了应用收益法评估的前提条件：将持续经营、

未来收益期限可以确定、股东权益与企业经营收益之间存在稳定的关系、未来的

经营收益可以正确预测计量、与企业预期收益相关的风险报酬能被估算计量，因

此本次评估选用收益法进行评估。 

通过以上分析，本次评估采用收益法和市场法对至微半导体（上海）有限公

司截止评估基准日的股东全部权益价值进行评估，在比较两种评估方法所得出的

评估结果的基础上，分析差异产生的原因，最终确认评估值。 

（二）评估假设 

除基础性假设、宏观经济环境等一般性假设（请见 2021 年 10 月 19 日披露

的《至微科技评估报告》中的“九、评估假设”）外，针对本项目的特殊假设如下： 

1、特殊假设及主要参数 

（1）假设被评估单位能够按照管理层提供的整体业务模式进行预测； 

（2）假设被评估单位制定的各项经营计划、资金筹集计划等能够顺利执行； 

（3）假设被评估单位能够按照企业管理层规划的经营规模和能力、经营条

件、经营范围、经营方针进行正常且持续的生产经营； 



（4）假设被评估单位目前及未来的经营管理班子尽职，不会出现影响公司

发展和收益实现的重大违规事项，并继续保持现有的经营管理模式持续经营； 

（5）假设被评估单位以前年度及当年签订的合同有效，并能得到执行； 

（6）假设被评估单位未来研发团队能保持稳定，有序进行被评估单位各项

研发工作； 

（7）假设被评估单位在评估基准日可能存在的不良、不实的资产和物权、

债权纠纷均得到妥善处理，不影响预测收益期的正常经营； 

（8）假设半导体湿法业务保持现有的良性发展态势，国家宏观货币政策在

长期来看处于均衡状态； 

（9）假设被评估单位经营管理所需资金均能通过股东投入或对外借款解决，

不存在因资金紧张造成的经营停滞情况。 

（10）假设评估基准日后被评估单位的研发能力和技术先进性能够满足公司

预期发展需求。 

2、针对本项目的特别假设 

（1）假设无形资产中 20 项处于正在申请中尚未授权的专利权能顺利授权； 

（2）被评估单位 2020 年底已提交高新企业的申请，截止评估基准日尚未

取得高新企业证书，假设 2022 年被评估单位能够拿到高新企业证书，且未来一

直能够取得高新企业证书。 

（三）评估结论 

1、两种评估方法的评估结果 

（1）收益法评估结果 

截止评估基准日，在本报告所列假设和限定条件下，经采用收益法评估，被

评估单位的股东全部权益价值评估值为 250,255.17 万元，较审计后被评估单位

合并口径下归属于母公司所有者权益 42,752.56 万元，增值 207,502.60 万元，增

值率 485.36%，较审计后被评估单位母公司单体所有者权益 43,213.91 万元，增

值 207,041.26 万元，增值率 479.11%。 

（2）市场法评估结果 

于评估基准日，在本报告所列假设和限定条件下，采用市场法评估至微半导

体（上海）有限公司的股东全部权益价值为 259,500.00 万元，较审计后被评估单

位合并口径下归属于母公司的所有者权益账面值 42,752.56 万元，增值



216,747.44 万元，增值率 506.98%，较审计后被评估单位母公司单体所有者权益

43,213.91 万元，增值 216,286.09 万元，增值率 500.50%。 

2、评估结果的选取与分析 

本次评估，我们分别采用收益法和市场法两种方法，通过不同途径对委估对

象进行评估，两种方法的评估结果差异为 9,244.83 万元。 

收益法是从未来收益的角度出发，以被评估单位现实资产未来可以产生的收

益折现，并考虑风险性决策的期望值后作为被评估单位股权的评估价值，因此收

益法对企业未来的预期发展因素产生的影响考虑比较充分。市场法是将评估对象

与可比上市公司交易案例进行比较，确定评估对象价值的评估方法。市场法直观、

灵活，可以根据市场信息的及时变化，改变相应的价值比率，得到及时、变更的

评估结果。 

市场法基于市场总体能有效确定合理价格的假设，但是市场有时整体上对某

类企业价值低估或高估，同时，评估对象和可比上市公司所面临的风险和不确定

性往往不尽相同。由于评估标的公司处于半导体湿法清洗设备领域，因此市场法

的运用有其局限性。由于被评估单位与可比上市公司在清洗设备品种、营销模式、

研发水平上的不同，使得被评估单位与其相比较具有差异性。所以我们认为收益

法的结果应该更切合公司的实际情况。 

因此，从客观价值来看，收益法的评估结果更能反映被评估单位的真实价值，

综上，部权益价值评估结果为 250,255.17 万元。 

（四）评估增值原因 

1、至微科技主要为湿法设备的研发及生产公司，处于半导体国产化的重要

领域。目前真正的半导体设备国内市场自给率仅为 5%左右，随着国内持续推进

集成电路产业发展，半导体设备的国产替代空间很大，尤其是国内领先企业将拥

有发展的黄金机遇期。 

2、至微科技拥有众多稳定的一线客户资源、雄厚的新产品研发队伍。自成

立以来，完成了系列化产品的研发、制造和销售。截至 2021 年 6 月 30 日，湿法

设备累计申请专利 133 项（其中发明专利 76 项），已授权实用新型专利 27 项。

累计已获得来自各大集成电路制造领先企业的湿法设备订单超过 160 台，成为国

内湿法设备的主要供应商之一。 

3、至微科技晶圆再生与零部件清洗业务已完成布局。晶圆再生项目能有效



解决目前高阶晶圆制造中晶圆再生依靠出口处理的问题。公司于合肥新站投资的

晶圆再生和部件再生项目已于 2021 年 7 月正式量产，产能需要一定时间爬坡，

有望未来贡献一定的产值。 

根据上述评估结论，并经交易各方协商一致，按照本次增资前至微科技

250,000 万元的估值进行本次交易。 

 

三、其他相关事项 

1、公司依据至微科技目前的业务情况、未来经营计划、长期战略规划，认

为本次交易估值较为合理。 

2、本次交易事项尚需提交股东大会审议批准，且尚未签订协议，存在不确

定性。至微科技本次增资扩股及引入战略投资者，有助于实现业务增长及未来战

略目标，但也存在因行业上下游、外部环境、经济、技术等因素的变化而影响其

未来收益的情况，公司管理层会密切关注发展动态，科学提升经营管理水平，积

极应对可能存在的经营风险。请投资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

                         上海至纯洁净系统科技股份有限公司董事会                                     

2021 年 10 月 20 日 


