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释   义 

在本补充法律意见书中，除非文意另有所指，下列用语具有以下含义： 

百诚医药、发行人、

公司、股份公司 
指 杭州百诚医药科技股份有限公司 

百诚有限、有限公司 指 公司前身，杭州百诚医药科技有限公司 

杭州百杏 指 杭州百杏生物技术有限公司 

浙江百力 指 浙江百力医药科技有限公司 

浙江百代 指 浙江百代医药科技有限公司 

杭州百益 指 杭州百益医药科技有限公司 

杭州百研 指 杭州百研医药技术有限公司 

浙江海度 指 浙江海度医药科技有限公司 

杭州百伦 指 杭州百伦检测技术有限公司 

浙江瑞格 指 浙江瑞格医药科技有限公司 

浙江赛默 指 浙江赛默制药有限公司 

浙江希帝欧 指 浙江希帝欧制药有限公司 

本域投资 指 杭州本域投资管理咨询有限公司 

麦诚医药 指 杭州麦诚医药科技合伙企业（有限合伙） 

花园药业 指 花园药业股份有限公司 

花园集团 指 花园集团有限公司 

福瑞喜 指 浙江福瑞喜药业有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

股转系统 指 全国中小企业股份转让系统 

股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

基金业协会 指 中国证券投资基金业协会 

中国、我国 指 
中华人民共和国，在本补充法律意见书中，除非特别说明，

特指中华人民共和国大陆地区 
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《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》（2018 年 10 月 26 修正） 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》（2019 年 12 月 28 日修订） 

《创业板管理办法》 指 《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》 

《创业板上市规则》 指 《深圳证券交易所创业板股票上市规则》 

《编报规则》 指 
《公开发行证券公司信息披露的编报规则第 12号——公开发

行证券的法律意见书和律师工作报告》 

《基金管理办法》 指 《私募投资基金监督管理暂行办法》 

《基金备案办法》 指 《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》 

《业务管理办法》 指 《律师事务所从事证券法律业务管理办法》 

《执业规则》 指 《律师事务所证券法律业务执业规则》 

律师工作报告 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的律师工作报告》

（[2020]海字第 110 号） 

法律意见书 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的法律意见书》

（[2020]海字第 109 号） 

补充法律意见书（一） 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书

（一）》（[2020]海字第 109-1 号） 

补充法律意见书（二） 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书

（二）》（[2020]海字第 109-2 号） 

补充法律意见书（三） 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书

（三）》（[2020]海字第 109-3 号） 

补充法律意见书（四） 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书

（四）》（[2020]海字第 109-4 号） 

补充法律意见书（五） 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书

（五）》（[2020]海字第 109-5 号） 

本补充法律意见书 指 

《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有限

公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书

（六）》（[2020]海字第 109-6 号） 

本所 指 北京海润天睿律师事务所 
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本所律师 指 
北京海润天睿律师事务所承办百诚医药本次发行上市法律事

务的经办律师 

国金证券、保荐机构 指 国金证券股份有限公司 

天健会计师 指 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

中审亚太会计师 指 中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙） 

天源资产评估 指 天源资产评估有限公司 

《招股说明书》 指 

股份公司为本次发行上市制作的《杭州百诚医药科技股份有

限公司首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书（注册

稿）》 

《审计报告》 指 
天健会计师事务所（特殊普通合伙）就本次发行上市出具的

《审计报告》（天健审[2021]588 号） 

《问询函》 指 

深交所 2020 年 12 月 12 日出具的审核函〔2020〕010936 号《关

于杭州百诚医药科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的审核问询函》 

《二轮问询函》 指 

深交所 2021 年 2 月 10 日出具的审核函〔2021〕010293 号《关

于杭州百诚医药科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的第二轮审核问询函》 

《三轮问询函》 指 

深交所 2021 年 4 月 3 日出具的审核函〔2021〕010439 号《关

于杭州百诚医药科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市申请文件的第三轮审核问询函》 

《落实函》 指 

深交所 2021 年 5 月 24 日出具的审核函[2021] 010585 号《关

于杭州百诚医药科技股份有限公司首次公开发行股票并在创

业板上市的审核中心意见落实函》 

《上市委落实函》 指 
深交所 2021 年 6 月 11 日出具的审核函[2021] 010654 号《关

于创业板上市委审议意见的落实函》 

《注册环节落实函》 指 
深交所 2021 年 8 月 11 日出具的审核函[2021]011008 号《发

行注册环节反馈意见落实函》 

本次发行上市 指 
杭州百诚医药科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业

板上市 

报告期 指 2018 年度、2019 年度、2020 年度 

元 指 人民币元，中国法定货币 
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北京海润天睿律师事务所 

关于杭州百诚医药科技股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

补充法律意见书（六） 

[2020]海字第 109-6 号 

致：杭州百诚医药科技股份有限公司 

根据百诚医药与本所签署的《法律服务协议》，本所接受发行人的委托，担

任发行人申请首次公开发行人民币普通股股票并在创业板上市的专项法律顾问。 

本所根据《公司法》《证券法》《创业板管理办法》《编报规则》《业务管

理办法》《执业规则》及《创业板上市规则》等有关规定以及本所与发行人签署

的《法律服务协议》，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，

就发行人申请在中华人民共和国境内本次发行上市工作相关问题发表法律意见。

本所律师已于 2020 年 11 月 10 日出具了《法律意见书》和《律师工作报告》，并

分别于 2021 年 1 月 22 日针对《问询函》涉及的有关法律问题出具了《补充法律

意见书（一）》、2021 年 3 月 11 日针对《二轮问询函》涉及的有关法律问题以及

发行人 2020 年度的财务审计情况和新增事项出具了《补充法律意见书（二）》、

2021 年 5 月 10 日针对《三轮问询函》涉及的有关法律问题出具了《补充法律意见

书（三）》、2021 年 5月 31 日针对《落实函》涉及的有关法律问题出具了《补充

法律意见书（四）》、2021 年 7 月 3 日针对《上市委落实函》涉及的有关法律问

题出具了《补充法律意见书（五）》。根据深交所 2021 年 8 月 11 日出具的审核

函[2021]011008 号《发行注册环节反馈意见落实函》的要求，本所出具本补充法

律意见书。 

本所律师承诺，已对发行人的行为以及本次发行上市申请的合法、合规进行
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了充分的核查验证，并对《招股说明书》及其摘要进行审慎审阅，保证本补充法

律意见书的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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引  言 

一、本所及本所经办律师依据《公司法》《证券法》《编报规则》《业务管

理办法》和《执业规则》等规定及本补充法律意见书出具之日以前已经发生或者

存在的事实，严格履行了法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充

分的核查验证，保证本补充法律意见书所认定的事实真实、准确、完整，所发表

的结论性意见合法、准确，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担

相应法律责任。 

二、本所及本所经办律师仅就与发行人本次发行上市有关法律问题发表意见，

而不对有关会计、审计、资产评估、内部控制等专业事项发表意见。在本补充法

律意见书和本所出具的法律意见书、律师工作报告中对有关会计报告、审计报告、

资产评估报告和内部控制报告中某些数据和结论的引述，并不表示本所对这些数

据和结论的真实性及准确性作出任何明示或默示保证。 

三、本补充法律意见书中，本所及本所经办律师认定某些事件是否合法有效

是以该等事件所发生时应当适用的法律、法规、规章及规范性文件为依据。 

四、本补充法律意见书的出具已经得到发行人如下保证: 

1、发行人已经提供了本所为出具本补充法律意见书所要求发行人提供的原始

书面材料、副本材料、复印材料、确认函或证明。 

2、发行人提供给本所的文件和材料是真实、准确、完整和有效的，并无隐瞒、

虚假和重大遗漏之处，文件材料为副本或复印件的，其与原件一致和相符。 

五、对于本补充法律意见书至关重要而又无法得到独立证据支持的事实，本

所及本所经办律师依据有关政府部门、发行人或其他有关单位等主体出具的证明

文件出具相应法律意见。 

六、本所同意将本补充法律意见书作为发行人本次发行上市所必备的法律文

件，随同其他材料一同上报，并愿意承担相应的法律责任。 

七、本所同意发行人部分或全部在《招股说明书》中自行引用或按深交所审
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核要求引用本补充法律意见书内容，但发行人作上述引用时，不得因引用而导致

法律上的歧义或曲解。 

八、除本补充法律意见书中特殊说明外，其它释义与《法律意见书》《律师

工作报告》相同。 

九、本补充法律意见书仅供发行人为本次发行上市之目的使用，非经本所书

面同意，不得用作任何其他目的。 
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正  文 

《注册环节落实函》问题 5.部分客户与发行人的关系 

请发行人补充说明：（1）邵春能、楼金芳夫妇与花园集团三名股东是否存在

亲属等其它可能或已经造成利益倾斜的关系，发行人与花园集团的交易是否构成

关联交易。（2）杭州杏益医药科技有限公司成立时间晚于其成为发行人客户时间

的原因，杭州杏益医药科技有限公司的经营及业务开展概况。发行人向其提供服

务的具体内容、销售金额及占杭州杏益医药科技有限公司对外采购的比例。（3）

呋欧医药科技（湖州）有限公司成立较短时间即成为发行人主要客户的原因，呋

欧医药科技（湖州）有限公司的经营及业务开展概况。发行人向其销售的具体内

容、销售金额及占呋欧医药科技（湖州）有限公司对外采购的比例，发行人对其

销售的价格是否与其他同类销售有显著差异。 

并请保荐人、会计师、律师就相关事项发表明确意见。 

回复： 

为核查此问题，本所律师履行了以下核查程序并取得相应的证据资料： 

1、通过国家企业信用信息公示系统等公开渠道查询花园集团股权结构情况； 

2、访谈发行人实际控制人及客户花园集团（花园药业、福瑞喜），了解发行

人与花园集团的合作背景、合作历程； 

3、访谈实际控制人并经其承诺，确认与花园集团三名股东不存在亲属等其他

可能或已经造成利益倾斜的关系； 

4、查询《企业会计准则第 36 号——关联方披露》、《深圳证券交易所创业

板股票上市规则(2020 年 12 月修订)》等法律法规； 

5、通过国家企业信用信息公示系统等公开渠道查询花园集团（花园药业、福

瑞喜）实际控制人、董事、监事、高级管理人员情况，与发行人关联方进行交叉

比对，核查是否存在关联关系； 
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6、查阅报告期内花园集团与发行人业务交易明细，计算花园集团销售收入占

比及毛利率情况，了解这些项目的情况，确认发行人对花园集团销售的毛利率是

否远超其他客户，是否存在利益输送或重大依赖。 

7、访谈发行人总经理，了解发行人与杭州杏益医药科技有限公司和呋欧医药

科技（湖州）有限公司合作的背景； 

8、访谈杭州杏益医药科技有限公司和呋欧医药科技（湖州）有限公司的主要

业务人员，了解杭州杏益医药科技有限公司和呋欧医药科技（湖州）有限公司经

营及业务开展概况以及其对外采购情况； 

9、了解发行人向杭州杏益医药科技有限公司和呋欧医药科技（湖州）有限公

司提供服务的具体内容、销售金额；了解发行人对呋欧医药科技（湖州）有限公

司销售的主要产品的价格、毛利率是否与其他同类销售是否显著差异。 

本所律师通过上述查验后进行如下回复。  

一、发行人补充说明情况 

（一）邵春能、楼金芳夫妇与花园集团三名股东是否存在亲属等其它可能或

已经造成利益倾斜的关系，发行人与花园集团的交易是否构成关联交易 

1、花园集团有限公司的基本情况 

花园集团有限公司成立于 1995 年 1 月 16 日，注册资本为 100,000 万人民币，

统一社会信用代码为 91330783704219019J，注册地址为浙江省东阳市南马镇花园

村花园。根据花园集团官网介绍，花园集团是国家级企业集团，目前有 50 多家全

资和控股公司，其中花园生物（SZ.300401）为花园集团旗下已上市企业。花园集

团名列 2020 中国民营企业 500 强第 304 位、2020 浙商全国 500 强第 68 位、2020

中国制造业企业 500 强第 265 位、2020 浙江省百强企业第 60 位、2020 浙江省民

营企业 100 强第 39 位等，主要覆盖产业有生物医药、新型材料、基础材料、新能

源等。2020 年，花园集团实现营业收入 320 亿元，总资产 266 亿元，净资产 135

亿元，旗下营业收入超亿元企业 12 家，其中有 3 家企业营业收入超过 60 亿元，

最高的超过 105 亿元。目前花园集团的股权结构如下： 
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序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例 

1 邵钦祥 60,000 60.00% 

2 邵燕芳 20,000 20.00% 

3 邵鸿轩 20,000 20.00% 

合计 100,000 100.00% 

经核查，发行人实际控制人邵春能、楼金芳夫妇与花园集团上述三名股东之

间不存在亲属关系，亦不存在其它可能或已经造成利益倾斜的关系。 

2、发行人与花园集团的交易分析 

发行人与花园集团于 2011 年开始建立业务合作关系，发行人凭借对行业的深

刻理解、强大的研发能力为花园集团及其控制的企业提供了优质的研发服务。花

园集团中与发行人有业务交易往来的企业为浙江福瑞喜药业有限公司、花园药业

股份有限公司及其子公司浙江花园润嘉医疗器械有限公司。 

（1）与浙江福瑞喜药业有限公司的交易 

福瑞喜系发行人曾经的参股子公司，与发行人构成关联关系，报告期内发行

人与福瑞喜的关联交易背景、公允性分析等情况已在招股说明书“第七节 公司治

理与独立性”之“八、关联交易”进行详细披露。 

经核查，发行人与福瑞喜的交易价格合理、公允，不存在关联方向发行人输

送利益的情形，亦不存在关联方损害发行人及股东利益的情形。 

（2）与花园药业股份有限公司及其子公司浙江花园润嘉医疗器械有限公司的

交易 

根据《企业会计准则第 36 号——关联方披露》、《深圳证券交易所创业板股

票上市规则(2020 年 12 月修订)》等规定，花园集团及其控制的花园药业、花园润

嘉不存在应当认定为公司关联方的情形，发行人与花园集团及其控制的花园药业、

花园润嘉之间的交易不构成关联交易。 

2018 年度至 2020 年度，发行人对花园药业销售的累计毛利率与公司总体的累

计毛利率比较情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 累计营业收入 累计营业成本 毛利率 

对花园药业 3,442.24 1,068.57 68.96% 
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公司总体 44,578.54 16,771.77 62.38% 

由上述表格可知，公司对花园药业销售的毛利率不存在远超其他客户的情形，

因此不存在花园药业向公司输送利益的情形。 

公司与花园药业合作的项目中，左氧氟沙星片与草酸艾司西酞普兰片与其他

客户亦有合作。经比较，该等品种对花园药业的毛利率与对其他客户的毛利率基

本一致，具体情况如下： 

项目 花园药业 其他客户 

左氧氟沙星片 75.64% 73.16% 

草酸艾司西酞普兰片 57.18% 56.86% 

由上述内容可知，相同项目的情况下公司对花园药业与对其他客户的毛利率

基本一致，不存在远高于其他客户的情况。 

经核查，发行人对花园药业销售的毛利率与其他客户基本一致，不存在利益

输送情形。 

综上，发行人与花园集团及其下属子公司的交易是基于各自的业务定位而发

生，具有必要性、合理性，交易方式公平、价格公允，不存在可能或已经造成利

益倾斜的情况。 

（二）杭州杏益医药科技有限公司成立时间晚于其成为发行人客户时间的原

因，杭州杏益医药科技有限公司的经营及业务开展概况。发行人向其提供服务的

具体内容、销售金额及占杭州杏益医药科技有限公司对外采购的比例 

1、杭州杏益医药科技有限公司成立时间晚于其成为发行人客户时间的原因，

杭州杏益医药科技有限公司的经营及业务开展概况 

（1）杭州杏益医药科技有限公司成立时间晚于其成为发行人客户时间的原因 

杭州杏益医药科技有限公司成立时间晚于其成为发行人客户时间的原因如

下： 

2015 年以来，我国医药领域出台并实施了一系列的政策，如“两票制”、“带

量采购”、“仿制药品一致性评价政策”及“药品上市许可持有人（MAH）”制
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度。“两票制”、“带量采购”政策的实施使得医药流通领域更加透明，原医药

代理商的利润空间被挤占，该类企业及从业人员需要新的转型。药品上市许可持

有人制度的实施为医药代理商的转型提供了契机，使其由从事销售推广业务实现

利润转变为从事技术含量和社会价值更高的药品研发投资、践行 MAH 制度实现收

益。部分医药代理商纷纷成立药品投资机构，凭借多年的医药行业经验，选择合

适的药品品种委托 CRO 企业进行开发。同时在政策实施初期，如 2017 年 8 月出

台的《关于推进药品上市许可持有人制度试点工作有关事项的通知》规定“药品生

产企业、药品研发机构及科研人员可以作为持有人”，依据该规定，不仅药品生产

企业、药品研发机构可以成为持有人，自然人（科研人员）也可以成为持有人。

因此在政策实施初期，部分医药从业人员在看好某些品种市场前景的情况下，为

了尽早获得药品注册批件、抢占市场先机，在设立药品研发投资企业前即开始以

自然人身份与 CRO 企业签订合同、推动药品的研发。 

莫先杰与发行人不存在关联关系。莫先杰长年从事医药商业领域，具有丰富

的药品经营经验，看好 MAH 制度的发展前景，2018 年 8 月，其以个人身份和发

行人签订《缩宫素注射液仿制药开发》药品委托开发合同开始该产品的研发。2019

年初，为了更好的布局药品研发业务、获取药品上市许可持有人制度带来的商业

利益，莫先杰与其亲属共同出资成立杭州杏益医药科技有限公司。杭州杏益医药

科技有限公司其余股东方小冬（莫先杰配偶的大姐夫）、余炼芳（莫先杰配偶的

二姐）非医药行业从业人员，仅为财务投资者，由莫先杰主导该公司业务发展。

2019 年 9 月莫先杰将《缩宫素注射液仿制药开发》协议产品的所有权利和义务转

让给杭州杏益医药科技有限公司，以该公司为药品研发投资企业平台和发行人继

续进行合作。前述情形导致杭州杏益医药科技有限公司成立时间晚于其与发行人

合作的时间。 

（2）杭州杏益医药科技有限公司的经营及业务开展概况 

杭州杏益医药科技有限公司成立于 2019 年 3 月，注册资本为 500.00 万元，注

册地址位于浙江省杭州市萧山区宁围街道民和路 800 号宝盛世纪中心 1 幢中科宝

盛科技园 13 层 04 室，法定代表人为方小冬。 
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杭州杏益医药科技有限公司成立之初拟申请成为一家 MAH 持证管理公司。根

据《药品生产监督管理办法》，上市许可持有人（MAH）需要有相应的质量管理

人员及质量管理体系，并通过检查获得《生产许可证》B 证才能申报药品。2020

年 5 月，莫先杰与医药行业内的朋友共同出资成立呋欧医药科技（湖州）有限公

司，该公司于 2020 年 10 月取得 MAH 制度下的《药品生产许可证》B 证。基于上

述原因，莫先杰决定调整经营战略，将杭州杏益医药科技有限公司名下的《缩宫

素注射液仿制药项目》、《西甲硅油乳剂仿制药项目》和《左乙拉西坦注射用浓

溶液项目》分别于 2021 年 2 月和 2021 年 6 月转让给呋欧医药科技（湖州）有限

公司，而杭州杏益医药科技有限公司则转型从事药品市场推广服务。 

2、发行人向其提供服务的具体内容、销售金额及占杭州杏益医药科技有限公

司对外采购的比例 

报告期内，发行人向其提供服务的具体内容、销售金额及占杭州杏益医药科

技有限公司对外采购的比例情况如下： 

单位：万元 

序

号 
主要项目 签订时间 合同金额 

2020 年收

入确认金额 

2019 年收

入确认金额 

2018 年收

入确认金

额 

1 
缩宫素注射液

仿制药 
2019.09 488.00 18.24 163.12  

2 
西甲硅油乳剂

仿制药 
2019.09 290.00 23.03 84.89  

3 

缩宫素注射液

注册批稳定性

研究 

2019.11 30.00 20.90 4.38  

4 
左乙拉西坦注

射用浓溶液 
2020.09 700.00 463.46   

注：①2018 年 8 月，莫先杰个人与百诚医药签订《缩宫素注射液仿制药开发》药品委托开发

合同，2019 年 9 月莫先杰将该协议产品的所有权利和义务转让给杭州杏益医药科技有限公司。 

②2019 年 5 月，莫先杰个人与百诚医药签订《西甲硅油乳剂仿制药开发》药品委托开发合同，

2019 年 9 月莫先杰将该协议产品的所有权利和义务转让给杭州杏益医药科技有限公司。 

经访谈杭州杏益医药科技有限公司业务人员，2019 年度与 2020 年度，发行人

对杭州杏益医药科技有限公司的销售金额占杭州杏益医药科技有限公司对外采购

的比例为 80%左右。 
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（三）呋欧医药科技（湖州）有限公司成立较短时间即成为发行人主要客户

的原因，呋欧医药科技（湖州）有限公司的经营及业务开展概况。发行人向其销

售的具体内容、销售金额及占呋欧医药科技（湖州）有限公司对外采购的比例，

发行人对其销售的价格是否与其他同类销售有显著差异 

1、呋欧医药科技（湖州）有限公司成立较短时间即成为发行人主要客户的原

因，呋欧医药科技（湖州）有限公司的经营及业务开展概况 

（1）呋欧医药科技（湖州）有限公司成立较短时间即成为发行人主要客户的

原因 

如前所述，MAH 制度出台后，催生了众多中小型医药研发投资企业，积极参

与药品研发投资，分享药品持证制度红利。在此背景下，莫先杰联合几位医药行

业人士于 2020 年 5 月共同出资设立呋欧医药科技（湖州）有限公司，该公司股东

为毛帅（45%）、莫先杰（25%）、茹忠伟（20%）、张健（10%），莫先杰担任

呋欧医药公司的执行董事及法定代表人，其主导呋欧医药的日常经营。 

杭州杏益医药科技有限公司和呋欧医药科技（湖州）有限公司的日常经营均

由莫先杰负责。由于莫先杰个人及其负责的杭州杏益医药科技有限公司此前已经

与发行人顺利开展了项目合作，双方有着良好的合作互信基础，因此，呋欧医药

科技（湖州）有限公司成立后即与发行人开展了多项业务合作。 

同时，作为药品研发投资企业，为了尽快获得药品注册批件、抢占市场先机，

呋欧医药科技（湖州）有限公司选择了发行人已有良好研发基础、取得阶段性自

主研发成果的地氯雷他定口服溶液、羧甲司坦口服溶液产品作为合作项目。2020

年，呋欧医药科技（湖州）有限公司与发行人合作的多个项目进展顺利，达到了

重要的里程碑节点，使得当年确认的收入较高，使之进入发行人 2020 年的前五大

客户。截至目前，地氯雷他定口服溶液等 2 个项目达到注册申报阶段，羧甲司坦

口服溶液等 3 个项目达到了三批工艺验证的里程碑节点。 

综上，呋欧医药科技（湖州）有限公司成立较短时间即成为发行人主要客户

的原因合理。 
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（2）呋欧医药科技（湖州）有限公司的经营及业务开展概况 

呋欧医药科技（湖州）有限公司成立于 2020 年 5 月，注册资本为 500 万元，

注册地位于浙江省湖州市湖州经济技术开发区龙溪街道王母山路 1800 号 1 号楼二

层 207，法定代表人为莫先杰。 

呋欧医药科技（湖州）有限公司是 MAH 制度背景下成立的药品研发投资企业，

为一家专业的 MAH 持证管理公司。目前其经营主要为前期研究选择合适的药品品

种、委托药品研发机构进行研发，并跟进该等药品的研发进度，争取早日获得药

品注册批件。呋欧医药科技（湖州）有限公司于 2020 年 10 月取得《药品生产许

可证》B 证。随着《药品生产许可证》B 证的获取，呋欧医药科技（湖州）有限公

司已建立了与产品质量、生产、安全管理相适宜的组织机构，具备履行质量保证

和质量控制的能力，可以委托相关药品的研发、申报、批件的获取及后续的委托

生产等经营。 

呋欧医药科技（湖州）有限公司与发行人合作的研发项目进展较为顺利。截

至目前，地氯雷他定口服溶液等 2 个项目达到注册申报阶段，羧甲司坦口服溶液

等 3 个项目达到了三批工艺验证的里程碑节点。 

2、发行人向其销售的具体内容、销售金额及占呋欧医药科技（湖州）有限公

司对外采购的比例，发行人对其销售的价格是否与其他同类销售有显著差异 

（1）发行人向其销售的具体内容、销售金额及占呋欧医药科技（湖州）有限

公司对外采购的比例 

报告期内，发行人向其销售的具体内容、销售金额及占呋欧医药科技（湖州）

有限公司对外采购的比例情况如下： 

单位：万元 

序

号 
主要项目 签订时间 合同金额 

2020 年收

入确认金额 

2019 年收

入确认金额 

2018 年收

入确认金

额 

1 
地氯雷他定口

服溶液 
2020.06 750.00 636.79 - - 

2 
盐酸多巴胺注

射液 
2020.07 191.04 78.94 - - 
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3 
羧甲司坦口服

溶液 
2020.10 700.00 358.48 - - 

4 
复方匹可硫酸

钠颗粒 
2020.12 912.00 - - - 

报告期内，2018 年与 2019 年发行人与呋欧医药科技（湖州）有限公司未发生

交易，2020 年度发行人向呋欧医药科技（湖州）有限公司的销售金额占呋欧医药

科技（湖州）有限公司对外采购的比例为 90%左右。 

（2）发行人对其销售的价格是否与其他同类销售有显著差异 

公司向客户提供的药品研发业务具有高度定制化的特点，不同产品的价格的

研发难度、工作量差异较大，因而价格差异较大，不完全具有可比性。同时，报

告期内，公司对呋欧医药科技（湖州）有限公司的销售收入主要来自于地氯雷他

定口服溶液与羧甲司坦口服溶液两个自主研发技术成果转化项目，成果转化时所

处研发阶段分别为完成三批工艺验证与中试放大。为此，公司查阅了同时期向其

他客户提供的处于相同研发阶段的自主研发技术成果转化项目的毛利率，并与呋

欧医药科技（湖州）有限公司相关项目毛利率比较。经比较，公司向呋欧医药科

技（湖州）有限公司提供的研发技术成果转化项目的毛利率与向其他客户提供的

处于相同研发阶段的研发技术成果转化项目的毛利率基本一致。具体情况如下： 

单位：万元 

研发

技术

成果

转化

节点 

序

号 

受托对

象 
主要项目 

签订时

间 

合同

金额 

2020 年度

收入 

2020 年

度成本 
毛利率 

三批

工艺

验证 

1 

呋欧医

药科技

（湖州）

有限公

司 

地氯雷他

定口服溶

液 

2020年6

月 
750 636.79 53.04 91.67% 

2 

浙江仁

运医药

有限公

司 

羧甲司坦

片（规格：

0.25g） 

2020年9

月 
970 453.51 28.38 93.74% 
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中试

放大

完成 

3 

呋欧医

药科技

（湖州）

有限公

司 

羧甲司坦

口服溶液 

2020 年

10 月 
700 358.48 22.56 93.71% 

4 

浙江仁

运医药

有限公

司 

奥司他韦

干混悬剂

技术委托

开发 

2020 年

12 月 
996 271.90 12.24 95.50% 

由上表可知，报告期内，发行人销售给呋欧医药科技（湖州）有限公司的地

氯雷他定口服溶液产品在研发技术成果转化时已完成三批工艺验证，羧甲司坦口

服溶液项目在研发技术成果转化时已完成中试放大，该等产品的毛利率分别与同

年度公司销售给其他公司的到达该节点的自主研发技术成果转化项目毛利率基本

一致。因此发行人对呋欧医药科技（湖州）有限公司销售的价格与其他同类销售

不存在显著差异。 

3、公司与呋欧医药、杏益医药及莫先杰系正常的商业合作，双方不存在关联

关系，合作过程符合商业逻辑  

公司与莫先杰及其负责的呋欧医药、杏益医药不存在任何关联关系，莫先杰

亦非公司的股东，其个人长年从事医药商业领域，具有丰富的药品经营经验。在

MAH 制度的影响下，发行人自 2018 年与莫先杰建立合作关系以来，经历了合作

程度由浅至深、合作项目由少到多、确认收入由小到大的过程，系正常的商业合

作，发行人的业务开展不存在对莫先杰及呋欧医药、杏益医药重大依赖的情形。 

报告期来自呋欧医药、杏益医药及莫先杰的收入、毛利占比情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

来自呋欧医药、杏益医药、莫

先杰的收入 
     1,599.84          252.39           132.41  

公司营业收入    20,724.78     15,641.56         8,212.21  

占比 7.72% 1.61% 1.61% 

来自呋欧医药、杏益医药、莫

先杰的毛利 
     1,377.87          103.59           115.26  

主营业务毛利    13,639.60       9,729.11         4,438.06  
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占比 10.10% 1.06% 2.60% 

由上表可知，经过长期合作，公司来自呋欧医药、杏益医药、莫先杰的收入

与毛利金额总体呈增长趋势，其中 2020 年度增加较多的主要原因系：随着合作深

度的增强，公司与呋欧医药等合作的地氯雷他定口服溶液等 2 个项目已经向国家

药监局申报并获得受理通知书，羧甲司坦口服溶液等 3 个项目已完成了三批工艺

验证，合作项目进展顺利，因此确认的收入与产生的毛利较多。 

4、与初创型企业建立业务合作符合药品研发领域的行业特征 

药品研发领域，初创型企业较多，尤其是“药品上市许可持有人（MAH）”

制度实施以来，新兴起的药品研发投资企业成为推动药品研发的重要力量。在此

背景下，药品 CRO 企业与初创型企业建立业务合作关系符合行业特征。 

根据美迪西（688202）招股说明书，美迪西客户中存在部分初创型生物医药

企业客户。报告期各期（2016 年度至 2019 年 1-6 月），公司初创型企业客户为公

司贡献收入金额分别为 2,270.99 万元、3,555.04 万元、6,119.41 万元和 3,901.01 万

元，占当期收入的比例分别为 9.78%、14.26%、18.83%和 19.67%。 

阳光诺和（688621）未披露初创型企业客户的收入占比，但根据阳光诺和的

招股说明书描述：研发实力较弱的小型药企或初创型创新药研发公司，也往往会

将药物临床前研究工作打包交给特定 CRO 公司进行全流程合作。随着 CRO 机

构的服务范围越来越广，内容越来越精细化，不同 CRO 公司的服务范围具有一

定的差异化。 

因此，呋欧医药科技（湖州）有限公司成立较短时间即成为发行人主要客户

的原因合理，符合行业特征。 

二、律师核查意见 

经核查，本所律师认为： 

1、邵春能、楼金芳夫妇与花园集团三名股东不存在亲属等其它可能或已经造

成利益倾斜的关系，发行人与花园集团子公司福瑞喜的交易构成关联交易，与花

园集团子公司花园药业的交易不构成关联交易。 
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2、杭州杏益医药科技有限公司成立时间晚于其成为发行人客户时间的原因合

理，莫先杰与发行人不存在关联关系，发行人补充说明的“杭州杏益医药科技有

限公司的经营及业务开展概况、发行人向其提供服务的具体内容、销售金额及占

杭州杏益医药科技有限公司对外采购的比例”符合实际情况。 

3、呋欧医药科技（湖州）有限公司成立较短时间即成为发行人主要客户的原

因合理，符合行业特征，发行人对其销售的价格与其他同类销售不存在显著差异；

发行人补充说明的“呋欧医药科技（湖州）有限公司的经营及业务开展概况，发

行人向其销售的具体内容、销售金额及占呋欧医药科技（湖州）有限公司对外采

购的比例”符合实际情况。 

本补充法律意见书正本三份。（以下无正文） 
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（本页无正文，为《北京海润天睿律师事务所关于杭州百诚医药科技股份有

限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（六）》之签字盖章

页。） 

 

 

 

 

 

 

 

北京海润天睿律师事务所（盖章）           

     

 

 

负责人（签字）                        经办律师（签字） 
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