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公司、本公司、猫诚股份 指 上海猫诚电子商务股份有限公司 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 

董事会 指 上海猫诚电子商务股份有限公司董事会 

股东大会 指 上海猫诚电子商务股份有限公司股东大会 

《回购股份方案》 指 《上海猫诚电子商务股份有限公司回购股份方案》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《实施细则》 指 
《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施

细则》 

《业务规则》 指 《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》 

《信息披露规则》 指 《全国中小企业股份转让系统挂牌公司信息披露规则》 

主办券商、国金证券 指 国金证券股份有限公司 

特别说明：本合法合规意见中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上存在差异，这

些差异是由于四舍五入造成的。 
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国金证券股份有限公司作为猫诚股份的主办券商，依据《公司法》《证券法》

《业务规则》《回购股份实施细则》等相关规定，对猫诚股份本次拟回购公司股

份，用于减少公司注册资本的事项出具如下合法合规意见： 

一、关于本次公司回购股份符合《实施细则》有关规定 

（一）股票挂牌时间已满 12个月 

经核查，猫诚股份于 2015年 11月 11日挂牌，符合《实施细则》第十一条

第一款“公司股票挂牌满 12个月”的规定。 

（二）回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力 

截至 2021年 6月 30日，公司总资产为 88,743,356.56元，归属于挂牌公司

股东的净资产 47,540,058.91元，流动资产为 85,916,878.17元，货币资金余额为

6,538,220.88元，资产负债率（母公司）为 41.57%；按截至 2021年 6月 30日的

财务数据测算，本次拟回购资金总额上限 2,070,200 元占公司总资产、归属于挂

牌公司股东的净资产、流动资产、货币资金余额的比例分别约为 2.33%、4.35%、

2.41%、31.66%。 

公司实施本次股份回购预计不会对挂牌公司的经营、财务状况及未来发展产

生重大影响，股份回购后公司仍具备较强的持续经营能力，符合《实施细则》第

十一条第二款“回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力”的规定。 

（三）回购方式符合规定 

公司股票 2021年 12月 9日的收盘价为 9.41元，公司拟采用竞价方式面向

全体股东回购公司部分股票至公司回购专用证券账户，符合《实施细则》第十一

条“截至董事会通过回购股份决议之日，挂牌公司股票无收盘价的，不得实施集

合竞价交易或做市方式回购”的规定；符合《实施细则》第十二条“挂牌公司实

施竞价或做市方式回购应当面向公司全体股东，不得采用大宗交易、特定事项协

议转让方式回购股份”的规定。 

（四）关于回购价格、回购规模、回购资金安排和回购实施期限 

根据《上海猫诚电子商务股份有限公司回购股份方案》，本次回购价格、回
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购规模、回购资金安排和回购实施期限等情况如下： 

1、回购价格 

根据《回购股份方案》，为保护投资者利益，结合公司目前的财务状况、经

营状况及近期公司股价，确定本次回购价格不超过 9.41元/股，具体回购价格由

公司股东大会授权董事会在回购实施期间，综合公司二级市场股票价格、公司财

务状况和经营状况确定。 

2021 年 12 月 9 日董事会通过回购股份方案决议日 60 个交易日交易均价为

9.41元/股，本次回购股份价格上限未超过上述价格，符合《回购实施细则》第十

五条“竞价或做市方式回购的价格上限原则上不应高于董事会通过回购股份决议

前 60个交易日（不含停牌日）交易均价的 200%”的规定。 

2、回购规模 

根据《回购股份方案》，本次拟回购股份数量不少于 200,000 股，不超过

220,000股，占公司目前总股本的比例为 0.71%-0.79%。符合 《实施细则》 第十

四条“挂牌公司应当合理安排回购规模和回购资金，并在回购股份方案中明确拟

回购股份数量或资金总额的上下限，且下限不得低于上限的 50%”的规定。 

3、回购资金安排 

根据《回购股份方案》，根据本次拟回购股份数量及拟回购价格上限，预计

回购资金总额不超过 2,070,200 元，资金来源为自有资金。具体回购股份使用资

金总额以回购完成实际情况为准。 

4、回购实施期限 

根据《回购股份方案》，本次回购股份的实施期限为自股东大会审议通过本

次股份回购方案之日起不超过 6个月。符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公

司回购股份实施细则》第十九条“竞价或做市方式回购的实施期限不超过 12 个

月，自董事会或股东大会（如须）通过回购股份决议之日起算”的规定。 

综上，猫诚电商本次实施股份回购符合《实施细则》的相关规定。 
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二、本次回购股份的必要性 

（一）本次回购的目的 

根据《回购股份方案》，本次回购是基于对公司未来发展前景的信心和公司

价值的认可，在综合考虑公司经营情况、财务状况及未来的盈利能力等因素的基

础上，公司拟以自有资金回购公司股份，用于减少公司注册资本，以实现维护公

司市场形象、维护投资者利益的目的。 

（二）股价情况与公司价值分析 

根据猫诚股份 2020年度报告，每股收益为 0.16元，加权平均净资产收益率

（依据归属于挂牌公司股东的扣除非经常性损益后的净利润计算）为 4.84%。截

至本合法合规意见出具之日，公司最近一次二级市场成交价格为 9.41元/股，为

提高公司资金使用效率，进一步提高公司资本回报率，增强投资者信心，公司拟

实施本次回购。 

综上，猫诚股份本次实施股份回购有助于公司的长远发展，本次股份回购具

有必要性。 

三、本次回购股份价格的合理性 

（一）公司股票二级市场交易情况 

公司最近一次集合竞价交易发发生在 2021年 12月 8日，二级市场成交价格

为 9.41元/股，本次回购股份价格上限未超过上述价格。 

（二）公司前次发行价格 

公司挂牌至今，实施过一次定向发行，具体如下： 

发行新增股份挂牌日

期 
新增股份（万股） 募集资金（万元） 

发行价格（元/
股） 

2016年 8月 91.50 1,345.59 14.706 

公司本次回购价格和前次发行价格存在一定差异。主要考虑到 2017年 4月，

公司全体股东按原持股比例资本公积转增股本，资本公积转增股本 1,008.50 万

股，因此，上述价格存在差异具有合理性。 
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综上，猫诚股份本次实施股份回购定价参考股票交易价格等因素确定回购价

格，符合《实施细则》的规定。本次股份回购定价合理，不存在损害挂牌公司和

股东利益的情况。 

四、本次回购股份方案的可行性 

根据《回购股份方案》，本次拟回购股份数量不少于 200,000 股，不超过

220,000 股，占公司目前总股本的比例为 0.71%-0.79%。根据本次拟回购股份数

量及拟回购价格上限，预计回购资金总额不超过 2,070,200 元，资金来源为自有

资金。 

截至 2021年 6月 30日，公司总资产为 88,743,356.56元，归属于挂牌公司

股东的净资产 47,540,058.91元，流动资产为 85,916,878.17元，货币资金余额为

6,538,220.88元，资产负债率（母公司）为 41.57%；按截至 2021年 6月 30日的

财务数据测算，本次拟回购资金总额上限 2,070,200 元占公司总资产、归属于挂

牌公司股东的净资产、流动资产、货币资金余额的比例分别约为 2.33%、4.35%、

2.41%、31.66%。公司经营平稳，此次回购不会对公司财务状况、债务履行能力

及持续经营能力构成重大不利影响。 

综上，猫诚股份目前经营状况稳定，不会因本次回购对财务状况、债务履行

能力及持续经营能力构成重大不利影响，本次回购方案符合《实施细则》相关规

定，具有可行性。 

五、本次回购完成后，公司合格投资者人数等是否可能触发全国股转

公司关于分层管理相关规定中各市场层级的退出情形 

猫诚股份为基础层挂牌公司，本次回购完成后，不会触发全国股转公司关于

分层管理相关规定中各市场层级的退出情形。 

六、其他应说明的事项 

公司股份回购方案尚需提交公司股东大会审议，如果股东大会未能审议通过

本方案，将导致回购计划无法实施；本次回购经过股东大会审议通过后，尚存在

因公司股票交易活跃度不足、股票价格持续超出回购方案披露的价格，导致回购
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方案无法实施或者只能部分实施等不确定性风险。 
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（本页无正文，为《国金证券股份有限公司关于上海猫诚电子商务股份有限

公司回购股份的合法合规性意见》盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

国金证券股份有限公司 

年   月  日 


