
 

  

 

 

联合〔2021〕11755 号 

 

联合资信评估股份有限公司关于 

下调重庆市中科控股有限公司主体及相关债项信用等级和评级展望 

的公告 

受重庆市中科控股有限公司（以下简称“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以下简

称“联合资信”）对公司主体长期信用及相关债项进行了信用评级。联合资信于 2021 年 6 月 25 日

出具《重庆市中科控股有限公司公开发行公司债券 2021 年跟踪评级报告》，确定公司主体长期信

用等级为 AA，“17 中科 01”和“17 中科 02”信用等级为 AA，评级展望为稳定。 

2021 年 11 月 11 日，公司发布《重庆市中科控股有限公司出售转让资产及其他重大事项的公

告》（以下简称“公告”），公告称，受疫情和房地产宏观政策调控的双重影响，公司面临短期流

动性困难，子公司重庆中科建设（集团）有限公司（以下简称“中科建设”）出现 5000.00 万元贷

款逾期和 3242.10 万元承兑汇票垫资情况。为解决流动性紧张导致的债务偿付困难问题，公司计划

通过应收账款催收、转让持有的兰州中通道高速公路投资有限责任公司（以下简称“兰州中通道公

司”）股权、处置存量股权资产及地产项目等方式实现现金回流，并通过贷款展期及续贷的方式拉

长周转期限。 

2021 年以来，房地产企业融资延续强监管态势，房地产行业资金面偏紧，房地产企业负面事件

频发，整体流动性压力较大；此外，受地方政府债务管理趋严影响，部分城市基础设施投资企业流

动性较为紧张。在房地产和基础设施投资两大下游行业资金紧张的背景下，建筑施工行业流动性受

到较大影响。 

根据公司 2021 年半年报，截至 2021 年 6 月底，公司应收账款账面余额 15.97 亿元，计提坏账

准备 2.89 亿元，前五大欠款单位均为房地产企业（占 31.34%）；2021 年下半年以来，公司建筑施

工业务下游客户中房地产企业占比较高，客户结算及回款进度严重滞后，应收账款催收工作难度大，

现金类资产日趋紧张，在手项目停工率同比大幅增长，根据公司反馈资料，截至 2021 年 10 月底，

公司与三大主要房地产客户及其控股子公司的在手合同额合计 54.19 亿元，其中 33.56 亿元合同额

处于停工状态，截至公告日，其中 3 个项目已复工并收到工程款 2000.00 万元，其他停工项目尚在

协调中；公司为腾挪资金，缩减管理费用支出，进行大规模裁员，截至 2021 年 11 月底，公司在职



员工（合并口径）917 人，较 2020 年底下降 50.41%；兰州中通道公司股权转让取得一定进展，公

司已于 12 月 16 日签订项目转让协议，但协议生效时间及未来资金到位时间仍不确定；同时，公司

通过资产抵债的方式偿还应付上游工程等款项合计 10467.00 万元，未来资产处置进度存在较大不

确定性。 

征信记录方面，截至 2021 年 11 月 10 日，子公司中科建设未结清信贷中存在垫款 3242.10 万

元，逾期利息及其他 11.98 万元，关注类贷款和银行承兑汇票合计 2.65 亿元（5000.00 万元贷款逾

期已偿还 500.00 万元，剩余款项已展期，并列入关注类贷款），并存在 3 条强制执行记录；截至

2021 年 11 月 24 日，公司本部作为担保人存在关注类借贷交易余额 1.69 亿元和关注类担保交易余

额 0.96 亿元，被担保人均为中科建设。根据公司反馈资料，中科建设已就逾期贷款和汇票垫资问题

分别与银行签订贷款相关协议，对公司给予流动性支持；同时，重庆市涪陵区人民政府积极协调重

庆市银行机构召开重庆市银行业协会会议对公司正常经营予以支持。 

截至 2021 年 6 月底，公司短期债务 35.32 亿元，账面非受限现金类资产 2.22 亿元，对短期债

务的覆盖倍数仅为 0.06 倍。未来债务到期方面，2021 年 12 月至 2022 年 6 月，公司每月需偿还到

期债务规模分别为 2.25 亿元、6.21 亿元、0.40 亿元、5.46 亿元、1.01 亿元、2.13 亿元和 5.37 亿元，

其中，“17 中科 01”债券本金 3.25 亿元将于 2022 年 3 月到期兑付。此外，“17 中科 02”债券本

金 2.70 亿元将于 2022 年 9 月到期兑付。公司偿债资金主要依赖经营回款、相关股权资产和地产项

目处置等，处置进度和资金回流存在较大不确定性，公司未来债务偿还压力大。 

整体看，公司可支配现金类资产规模小，到期债务规模大，应收账款催收工作难度大，相关股

权和地产项目处置周期长且存在较大不确定性，金融机构风险偏好降低，再融资环境差等事项对公

司偿债能力造成重大不利影响。 

综上所述，联合资信决定将公司主体长期信用等级由 AA 下调为 AA-，将“17 中科 01”和“17

中科 02”信用等级由 AA 下调为 AA-，评级展望调整为负面。联合资信将与公司保持沟通，并持续

关注公司的经营、财务状况和外部融资环境变化，及时评估和披露相关事项对公司主体长期信用及

其存续债券信用水平带来的影响。 

 

特此公告 

 

联合资信评估股份有限公司 

 

2021 年 12 月 31 日 
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