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声明 

本公司及控股股东、实际控制人、全体董事、监事、高级管理人员承诺定向发行说明

书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和

连带的法律责任。 

本公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证定向发行说明书中财务

会计资料真实、完整。 

中国证监会或全国股转公司对本公司股票定向发行所作的任何决定或意见，均不表明

其对本公司股票的价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均

属虚假不实陈述。 

根据《证券法》的规定，本公司经营与收益的变化，由本公司自行负责，由此变化引

致的投资风险，由投资者自行负责。 
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释义 

在本定向发行说明书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

释义项目  释义 

公司、本公司、母公司、斯达电气 指 浙江斯达电气设备股份有限公司 

股东大会 指 浙江斯达电气设备股份有限公司股东大会 

董事会 指 浙江斯达电气设备股份有限公司董事会 

监事会 指 浙江斯达电气设备股份有限公司监事会 

三会 指 股东大会、董事会、监事会 

杭州华电 指 杭州华电电气科技有限公司 

浙江富自 指 浙江富自电气有限公司 

宁波悦易 指 
公司员工持股平台，宁波保税区悦易商务咨询合伙

企业（有限合伙） 

平安证券 指 平安证券股份有限公司 

会计师、立信 指 立信会计师事务所(特殊普通合伙) 

管理层 指 公司董事、高级管理人员 

业务规则 指 《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》 

定向发行规则 指 《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》 

管理办法 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

全国股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

全国股转系统 指 全国中小企业股份转让系统 

公司章程 指 浙江斯达电气设备股份有限公司公司章程 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 
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一、关于本次发行无需提供中介机构专项意见的说明 

经自查，本次发行同时满足下列情形： 

1 
连续 12个月内普通股发行数量与本次股票发行数量之和不超过本次发行董事

会召开当日公司普通股总股本的 10%。 
是 

2 
连续 12个月内普通股发行融资总额与本次股票发行融资总额之和不超过 2000

万元。 
是 

3 
发行对象确定，且范围为实际控制人、前十大股东、董事、监事、高级管理人

员、核心员工。 
是 

4 发行价格确定。 是 

5 发行数量确定。 是 

6 认购方式为现金认购。 是 

7 发行后公司控制权未发生变动。 是 

8 发行中不存在特殊投资条款。 是 

9 

公司或其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员最近 12个月内

不存在被中国证监会给予行政处罚或采取监管措施或被全国股转系统采取纪

律处分的情形。 

是 

 

综上，本次发行符合《非上市公众公司监督管理办法》第四十七条的要求，无需提供主

办券商出具的推荐工作报告以及律师事务所出具的法律意见书。 

 

二、基本信息 

（一）公司概况 

公司名称 浙江斯达电气设备股份有限公司 

证券简称 斯达电气 

证券代码 833764 

所属行业 F5176电气元气件批发 

主营业务 中低压电气元气件分销 

所属层次 基础层 

主办券商 平安证券 

董事会秘书或信息披露负责人 倪晓清 

联系方式 0571-87709528 

发行前总股东 51,350,000股 

注册地址 宁波保税区发展大厦 712-A 号 

 

（二）发行人及相关主体是否存在下列情形 

 

1 
公司或其董事、高级管理人员存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或

者涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形。 
否 

2 
公司存在违规对外担保、资金占用或者其他权益被控股股东、实际控制

人严重损害的情形，且尚未解除或者消除影响的。 
否 
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3 公司存在严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。 否 

4 
董事会审议通过本定向发行说明书时，公司存在尚未完成的普通股、优

先股发行、可转换公司债券发行、重大资产重组和股份回购事宜。 
否 

5 公司及其控股股东、实际控制人、控股子公司为失信联合惩戒对象。 否 

6 公司处于收购过渡期内。 不适用 

 

（三）发行概况 

拟发行数量（股） 813,009 

拟发行价格（元） 12.30 

拟募集金额（元） 10,000,010.7 

发行后股东人数是否超 200人 否 

是否属于授权发行情形 否 

 

（四）公司近两年及一期主要财务数据和指标 

项目 2019年 12月 31日 2020年 12月 31日 2021 年 9月 30日 

资产总计（元） 577,070,960.44 718,548,376.55 633,352,352.16 

其中：应收账款 247,627,015.76 290,484,262.40 416,280,130.58 

预付账款 10,932,531.65 13,064,454.13 7,409,485.04 

存货 37,766,549.54 47,026,201.15 74,822,020.24 

负债总计（元） 260,213,869.12 344,795,951.70 212,509,502.04 

其中：应付账款 89,196,347.62 112,858,538.45 114,642,036.08 

归属于母公司所有者的净

资产（元） 
300,439,337.30 350,851,917.62 393,148,498.67 

归属于母公司所有者的每

股净资产（元/股） 
5.85 6.83 7.66 

资产负债率（%） 45.09% 47.99% 33.55% 

流动比率（倍） 2.10 1.99 3.03 

速动比率（倍） 1.95 1.85 2.66 

 

 

项目 2019年度 2020年度 2021年1月—9月 

营业收入（元） 1,180,060,612.83 1,262,592,904.04 1,174,810,527.52 

归属母公司所有者的净利

润（元） 
67,446,650.50 76,414,166.32 72,499,602.33 

毛利率（%） 20.75% 21.01% 19.84% 

每股收益（元/股） 1.41 1.59 1.41 

加权平均净资产收益率（%）

（依据归属于母公司所有

者的净利润计算） 

26.41% 25.03% 19.31% 

加权平均净资产收益率（%）

（依据归属于母公司所有
24.03% 22.47% 17.93% 
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者的扣除非经常性损益后

的净利润计算） 

经营活动产生的现金流量

净额（元） 
14,885,660.27 44,740,017.60 -63,986,630.47 

每股经营活动产生的现金

流量净额（元/股） 
0.29 0.87 -1.25 

应收账款周转率（次） 4.83 4.69 3.32 

存货周转率（次） 31.90 23.52 15.46 

 

（五）主要财务数据和指标变动分析说明 

（1）总资产  

2020 年较 2019 年增加 14,147.74 万元，变动 24.52%，主要系应收票据与应收账款合

计增长 7,384.79 万元，应收款项融资增长 2,405.57 万元，交易性金融资产增长 4,451.54

万元，货币资金减少 1,345.86万元。 

2021年 9月期末较 2020年末减少 8,519.60万元，变动 11.86%，主要系应收票据与应

收账款增加 13,962.27 万元，应收款项融资减少 15,808.94 万元，交易性金融资产减少

4,051.54万元，存货增加 2,779.58万元，货币资金减少 3,946.76万元。 

（2）应收账款  

2020年较 2019年增加 4,285.72 万元，变动 17.31%，主要系 2020年度营业收入较 2019

年度大幅增加，从而应收账款账面价值较 2019年末金额增幅较大。 

2021 年 9 月期末较 2020 年末增加 12,579.59 万元，变动 43.31 %，主要系 2021 年 1

至 9月营业收入较上年同期大幅增加，同时二、三季度集中发货四季度集中收款为公司经营

特点，从而 2021年 9月末应收账款账面价值较 2020年末金额增幅较大。 

（3）预付账款  

2020年较 2019年增加 213.19 万元，变动 19.50%，主要系 2020年度较 2019年度营业

收入增加，采购量随之增长。 

2021年 9月期末较 2020年末减少 565.50万元，变动 43.29%，主要系预付款科目公司

仅在年度及半年度进行合并调整，2021 年 1 至 9 月母公司已付款未开票货款合并计入应付

账款。 

（4）存货  

2020 年较 2019 年增加 925.97 万元，变动 24.52%，主要系 2020 年度母公司存货金额

较 2019 年末增加 338.35 万元，杭州华电存货金额较 2019年末增加 265.28 万元，浙江富

自存货金额较 2019年末增加 239.38万元。 

2021年 9月期末较 2020年末增加 2,779.58万元，变动 59.11%，主要系 2021年 1至 9

月公司销售规模扩大，公司适时增加了存货量 

（5）总负债  

2020年较 2019年增加 8,458.21 万元，变动 32.5%，主要系应付账款增长 2,366.22万

元，应付票据增长 1,875万元，合同负债增长 935.80 万元，应交税金 2,315.93 万元，其他

流动负债增长 3,190.48万元。 

2021年 9月期末较 2020年末减少 13,228.64 万元，变动 38.37 %，主要系应付账款增

长 178.35 万元，其他应付款增长 1,503.83万元，短期借款减少 4,858.79万元，应付票据

减少 875 万元,应付工资减少 2,105.43万元,未交税金减少 2,360.89万元,其他流动负债减

少 5,297.29万元。 
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（6）应付账款  

2020 年较 2019 年增加 2,366.22 万元，变动 26.52%，主要系 2020 年度公司采购大幅

增长所致。 

2021 年 9 月期末较 2020 年末增加 178.35 万元，变动 1.58 %，主要系 2021 年 1 至 9

月公司采购量增长所致。 

（7）归属于母公司所有者的净资产  

2020年较 2019年增加 5,041.26 万元，变动 16.78%，主要系 盈余公积增长 605.67万

元，未分配利润增长 4,435.59万元。 

2021年 9月期末较 2020年末增加 4,217.66万元，变动 12.02%，主要系未分配利润增

长 4,325.19万元。 

（8）资产负债率、流动比率、速动比率  

2019 年末、2020年末、2021年 9月 30日资产负债率分别为 45.09%、47.99%、33.55%，

基本稳定。2019 年末、2020年末、2021年 9月 30日流动比率分别为 2.10、1.99、3.03，

基本稳定。2019 年末、2020年末、2021年 9月 30日速动比率分别为 1.95、1.85、2.66，

基本稳定。   

（9）主营业务收入 

2020 年较 2019 年增加 8,253.23 万元，变动 6.99%，主要系 2020 年受疫情影响,销售

额小幅增长。 

2021年 1至 9月较 2020年同期增加 26,839.12 万元，变动 29.61 %，主要系 2020年新

冠疫情影响公司业务开展，2021年疫情影响基本消除，公司业务稳健发展。 

（10）净利润 

2020 年较 2019 年增加 930.64 万元，变动 12.87%，主要系 2020 年受疫情影响严重，

销售额小幅增长。 

2021 年 1 至 9 月较 2020 年同期增加 1,616.87 万元，变动 25.11%，主要系 2020 年新

冠疫情影响公司业务开展，2021年疫情影响基本消除，其中杭州华电较上年同期增加 654.06

万元，浙江富自较上年同期增加 291.15万元，母公司较上年同期增加 551.68万元。 

（11）毛利率 2019 年、2020 年、2021年 1至 9 月分别为 20.75%、21.01%、19.84%，

基本稳定。 

（12）经营活动产生的净现金流量 2019 年、2020 年、2021年 1至 9月分别为 1,488.57

万元，4,474.00万元，-6,398.66万元 

2020年末经营活动现金流量净额与 2019年末相较增长 200.56%，主要系 2020年销售商

品及收到政府补贴合计带来现金流入较 2019年同期增加 2,401.77万元；同时综合购买商品

支出现金、各项税费支出、其他经营相关现金支出后，2020年度现金净流出较 2019年同期

减少 583.67万元。 

2021 年 1-9 月经营活动现金流量净额与 2020 年同期相较减少 573.13%，主要系 2021

年 1-9月销售商品收到的现金为 119,619.47万元，较 2020年同期增加 26,041.91万元；2021

年 1-9月收到的税费返还 858.74万元，较 2020年同期减少 141.85万元；2021年 1-9月收

到其他与经营活动有关的现金 4,040.81万元，较 2020年同期增加 2,369.83万元；同时 2021

年 1-9月采购商品支付的现金、支付给职工的现金、支付的各项税费、支付其他与经营活动

有关的现金共计 130,917.68 万元，较 2020年同期增加 33,717.97万元。 

受公司经营特点影响，二三季度为销售旺季，四季度集中收款，使得季度经营活动现金

流量净额较年末净额有较大差异。 

（13）应收账款周转次数 2019 年、2020年、2021 年 1至 9月分别为 4.83，4.69，3.32。 

（14）存货周转次数 2019年、2020年、2021年 1至 9月分别为 31.90，23.52，15.46。 
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三、发行计划 

(一)发行目的 

公司本次发行的募集资金，将用于补充流动资金以缓解公司资金压力，扩大公司业务规

模，进而提升公司的规模效益和整体实力，增强公司的盈利能力和抗风险能力。 

 

(二)发行对象 

1. 现有股东优先认购安排 

根据《非上市公众公司监督管理办法》的规定：“股东大会就股票发行作出的决议，至

少应当包括下列事项：……（二）发行对象或范围、现有股东优先认购安排；……” 

1、公司章程的规定 

公司现行有效的《公司章程》对现有股东优先认购事宜未作出限制性规定。 

2、本次发行优先认购安排 

经公司第三届董事会第三次会议、第三届监事会第三次会议及 2021 年第一次临时股东

大会审议通过，公司在册股东无本次发行股份优先认购权。 

综上，公司本次股票定向发行现有股东优先认购安排符合监督管理办法、股票定向发行

规则和《公司章程》的相关要求。 

 

2. 发行对象的确定 

本次发行属于发行对象确定的发行。本次发行对象合计20名，具体如下： 

（1）基本信息 

序

号 
发行对象 

实

际

控

制

人 

前十名股东 
董事、监事、

高级管理人

员 

核心员

工 

发行对象与公司董事、股

东是否存在关系关联 是否

属于 

持股

比例 

1 沈树玉 是 是 50.81% 是 董事、

高级管

理人员 

否 - 是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.3117%

股股份；与股东张爱

娣为夫妻关系 

2 郭佩玲 否 是 22.19% 是 董事 否 - 是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.0069%

股股份 

3 罗强 否 是 6.91% 是 董事 否 - 是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.0004%

股股份 

4 张爱娣 否 是 4.03% 否 - 否 - 是 与实际控制人、董事

长沈树玉为夫妻关

系。 

5 张霞 否 是 3.10% 是 董事、

高级管

否 - 否 - 
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理人员 

6 高承志 否 是 2.60% 是 董事、

高级管

理人员 

否 - 否 - 

7 李伸 否 是 2.43% 是 监事 否 - 否 - 

8 沈肖冬 否 是 1.92% 是 董事 否 - 否 - 

9 徐众平 否 是 1.92% 是 监事 否 - 否 - 

10 章国灿 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.7689%

股股份 

11 邹海波 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.7592%

股股份 

12 张干洲 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.6311%

股股份 

13 吴德亮 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.5324%

股股份 

14 徐晓红 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.1083%

股股份 

15 倪晓清 否 否 0.00% 是 财务总

监兼董

事会秘

书 

否 - 是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.2519%

股股份 

16 凌玲 否 否 0.00% 是 职工代

表监事 

是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.1492%

股股份 

17 卢晓鹏 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.1492%

股股份 

18 楼湘萍 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.1245%

股股份 

19 徐思远 否 否 0.00% 否 否 是 详 是 通过宁波悦易间接
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见

下

文 

持有公司 0.1245%

股股份 

20 乔蕾 否 否 0.00% 否 否 是 详

见

下

文 

是 通过宁波悦易间接

持有公司 0.1245%

股股份 

 

 

本次发行对象基本情况如下： 

1、沈树玉，男，1968年 1月出生，中国国籍，无境外永久居留权，1999年 2月至今，

任浙江斯达电气设备股份有限公司（前身为浙江斯达电气设备有限公司）经理、总经理、董

事长等职务。 

2、郭佩玲，女，1945年 4月出生，中国国籍，无境外永久居留权，2014年 12月至今，

任浙江斯达电气设备股份有限公司（前身为浙江斯达电气设备有限公司）董事，为公司在册

股东。 

3、罗强，男，1964年 4月出生，中国国籍，无境外永久居留权，1999年 5月至今，任

浙江斯达电气设备股份有限公司（前身为浙江斯达电气设备有限公司）经理、董事等职，为

公司在册股东。 

4、张爱娣，女，1969年 11月出生，中国国籍，无境外永久居留权，为公司在册股东，

董事沈树玉之夫人。 

5、张霞，男，1976年 8月出生，中国国籍，无境外永久居留权，2000年 5月至今，任

浙江斯达电气设备股份有限公司（前身为浙江斯达电气设备有限公司）经理、副总经理、董

事等职务，为公司在册股东。 

6、高承志，男，1976年 10月出生，中国国籍，无境外永久居留权，2001 年 6月至今，

任浙江斯达电气设备股份有限公司（前身为浙江斯达电气设备有限公司）经理、副总经理、

董事等职务，为公司在册股东。 

7、李伸，男，1945年 9月出生，中国国籍，无境外永久居留权，2003年 1月至今，先

后任浙江斯达电气设备股份有限公司（前身浙江斯达电气设备有限公司）副总经理、监事会

主席、监事，为公司在册股东。 

9、沈肖冬，男，1968年 10月出生，中国国籍，无境外永久居留权，2006 年 7月至今，

任杭州华电电气科技有限公司总经理；2015年 4月至 2016年 9月，任浙江斯达电气设备股

份有限公司监事，为公司在册股东。 

9、徐众平，男，1973年 7月出生，中国国籍，无境外永久居留权，2007年 2月至今，

任职杭州华电电气科技有限公司副总经理，2016 年 9 月至今，任职浙江斯达电气设备股份

有限公司股东监事、监事会主席，为公司在册股东。 

10、章国灿，男，1980 年 7 月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司分公司经理，为公司核心员工。 

11、邹海波，男，1979年 12月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司分公司经理，为公司核心员工。 

12、张干洲，男，1979年 10月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司分公司经理，为公司核心员工。 

13、吴德亮，男，1981年 10月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司分公司经理，为公司核心员工。 
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14、徐晓红，男，1980 年 8 月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司分公司经理，为公司核心员工。 

15、倪晓清、男，1961年 12月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司财务总监兼董事会秘书。 

16、凌玲、女，1978 年 3 月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职浙

江斯达电气设备股份有限公司职工代表监事、商务部经理，为公司核心员工。 

17、卢晓鹏，男，1975年 12月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司商务部经理，为公司核心员工。 

18、楼湘萍、女，1976年 11月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司综合部经理，为公司核心员工。 

19、徐思远、男，1981年 10月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职

浙江斯达电气设备股份有限公司商务部经理，为公司核心员工。 

20、乔蕾、女，1977 年 9 月出生，中国国籍，无境外永久居留权，本次发行前任职浙

江斯达电气设备股份有限公司财务部经理，为公司核心员工。 

2、核心员工的认定程序 

核心员工章国灿、张干洲、邹海波、吴德亮、徐晓红、凌玲、卢晓鹏、楼湘萍、徐思远、

乔蕾，经公司第一届董事会第五次会议（公告编号：2016-001）、第一届监事会第二次会议

（公告编号：2016-002）及 2015 年年度股东大会（公告编号：2016-012）审议通过，并与

2016年 4月 22日向全体员工公示、征询意见，截至公示期满，全体员工均对提名员工为公

司核心员工无异议。公司于 2016 年 5 月 24 日披露《关于认定核心员工的决议公告》（公告

编号：2016-014）。 

经复核上述公告及历年年报核心员工披露信息，截至第三届董事会第五次会议、第三届

监事会第五次会议会议日，以上核心员工无变动。 

 

 

（2）投资者适当性 

经核查，本次发行对象符合投资者适当性要求。 

序

号 

发行对

象 
证券账户 交易权限 

私募投资

基金或私

募投资基

金管理人 

境外投

资者 

失信联

合惩戒

对象 

持

股

平

台 

股

权

代

持 

1 沈树玉 0187409262 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

2 郭佩玲 0097682711 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

3 罗强 0133944496 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

4 张爱娣 0080781767 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

5 张霞 0154421760 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

6 高承志 0110023628 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

7 李伸 0032802290 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

8 沈肖冬 0028226084 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

9 徐众平 0160058076 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

10 章国灿 0105912236 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

11 邹海波 0155097501 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

12 张干洲 0329987752 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

13 吴德亮 0295443843 尚未开通 否 不适用 否 否 否 
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14 徐晓红 0329763904 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

15 倪晓清 0028187983 基础层投资者 否 不适用 否 否 否 

16 凌玲 0192824688 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

17 卢晓鹏 0329854202 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

18 楼湘萍 0073305284 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

19 徐思远 0165084176 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

20 乔蕾 0102455711 尚未开通 否 不适用 否 否 否 

1、投资者适当性 

本次定向发行对象共计 20 名自然人，其中 1 人为在册前十大股东，8人为公司在册前

十大股东且为公司现任董事或监事，1 人为公司职工代表监事及已认定的核心员工、1 人为

高级管理人员，9人为已认定的核心员工，属于《非上市公众公司监督管理办法》规定的发

行对象范围。根据《非上市公众公司监督管理办法》及《全国中小企业股份转让系统投资者

适当性管理办法》规定。公司本次发行对象不存在境外投资者情况，发行对象符合中国证监

会及全国股转公司关于投资者适当性制度的有关规定。20认购对象全部开立了证券账户。 

2、发行对象无单纯以认购股份为目的而设立且不具有实际经营业务的公司法人、合伙

企业等持股平台。 

3、通过查询中国执行信息公开网、中国裁判文书网、国家企业信用信息公示系统、证 

券期货市场失信记录查询平台、信用中国等网站，截至本定向说明书出具之日，本次发行对

象不存在被列入失信联合惩戒对象名单的情形。 

4、公司本次发行对象不存在私募投资基金或私募投资基金管理人的情形。 

5、本次发行中，发行对象认购公司股份均不存在股份代持的情况。 

6、本次发行中，发行对象认购资金来源于自有资金，不存在向公司借款的情况，不存

在由公司为发行对象提供担保的情况，不存在他人代为缴款情形，不存在非法募集他人资金

进行投资的情形，本次发行对象认购资金来源合法合规。 

 

(三)发行价格 

本次发行股票的价格为12.30元/股。 

1、定价方法及定价合理性  

（1）报告期每股净资产、每股收益情况 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的信会师报字[2020]第 ZA12099 号审计报

告，截至 2019 年 12 月 31 日，公司经审计的归属于母公司股东的净利润为 67,446,650.50

元，归属于母公司股东的净资产为 300,439,337.30元，基本每股收益为 1.41元/股。 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的信会师报字[2021]第 ZA51147 号审计报

告，截至 2020 年 12 月 31 日，公司经审计的归属于母公司股东的净利润为 76,414,166.32

元，归属于母公司股东的净资产为 350,851,917.62元，基本每股收益为 1.59元/股。 

截至 2021年 9月 30日，归属于母公司股东的净利润为 72,499,602.33元，归属于母公

司股东的净资产为 393,148,498.67 元，基本每股收益为 1.41 元/股。本次定向发行价格高

于最近一期披露的每股净资产，综合考虑了公司所处行业、成长性、市盈率、竞争风险等多

种因素，并与认购人协商一致后最终确定本次发行价格为 12.30元/股。 

（2）股票二级市场交易价格及市盈率 

公司股票目前在全国股份转让系统采用集合竞价交易方式转让。11月 16日第三届董事

会第三次会议决议公告日前 20个交易日公司股票均价为 13.66元/股。 
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根据东方财富网，自公司 11 月 16日披露《公司 2021年股票发行说明书》（公告编号：

2021-035）起至 12月 11日第三届董事会第五次会议召开日，公司股票在二级市场交易额较

小，且股价在公司披露定向发行事项之重大信息后波动，此阶段二级市场价格对本次发行定

价不具有较强参考性，不影响公司本次定向发行价格的公允性。具体价格波动及成交额如下： 

日期 交易价格（元/股） 交易股份数（股） 交易总额（元） 

2021年 9月 3日 13.66 50 683 

2021年 11月 17 日 13.67 300 4101 

2021年 11月 24 日 16.88 50 844 

2021年 12月 03 日 17.78 100 1778 

截至 12月 10日第三届董事会第五次会议召开日前，公司与同行业上市公司静态市盈率

等情况对比如下： 

证券简

称 

证券板

块 

主营业务 净利润 

（2021-09-30） 

每股收益

（2021-9-30） 

静态市盈率 

（据 2021-09-30） 

众业达 深交所

主板 

系统集成、智

能制造、电气

产品分销 

3.19亿 0.59元/股 15.01倍 

海得控

制 

深交所

主板 

新能源业务、

工业信息化、

电气自动化

产品服务与

销售 

8523.26万元 0.24元/股 64.83倍 

公司主营业务为电气产品分销，上市企业中可比同业务类型公司较少。公司本次发行定

价为 12.30元/股，据公司 2021年三季度每股收益测算公司静态市盈率为 8.72 倍。公司本

次定价市盈率低于同行业公司水平，主要受公司自身经营规模、主营业务侧重、盈利能力以

及二级市场交易活跃度等因素影响。 

（3）前次发行价格 

公司于 2016年向自然人沈肖冬、徐众平发行股份 1,350,000股，每股 3.53元，收购发

行对象持有的杭州华电合计 15%的股份。前次发行新股的定价依据为公司截至 2016 年 6 月

30 日未经审计的财务报表，其中截至 2016 年 6 月 30 日归属于母公司所有者的每股净资产

为 3.53元/股，故前次发行未发生募集资金的情形。 

（4）报告期内的权益分派情况 

2019 年年度权益分派情况：以公司总股本 51,350,000 股为基数，向全体股东每 10 股

派发现金红利 5.0636 元人民币，共计派发现金红利 26,001,586.00 元。该次权益分派除权

除息日为 2020年 6月 3日，该次权益分派已实施完毕。 

2020 年年度权益分派情况：以公司总股本 51,350,000 股为基数，向全体股东每 10 股

派发现金红利 5.0636 元人民币，共计派发现金红利 26,001,586.00 元。该次权益分派除权

除息日为 2021年 5月 28日，该次权益分派已实施完毕。 

2、 定价合法合规性  

本次定向发行价格高于最近一期披露的每股净资产，综合考虑了公司二级市场交易价

格、所处行业、成长性、市盈率、竞争风险等多种因素，并与认购人协商一致后最终确定本

次发行价格为 12.30元/股。 

同时，定向发行说明书与附生效条件的认购协议经公司董事会审议通过，关联董事沈树

玉、郭佩玲、罗强、张霞、高承志、沈肖冬、沈腾回避表决，因全部董事回避，故对股东大

会的审议程序进行了合理安排。公司 2021 年第一次临时股东大会审议通过包括《关于开立
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募集资金专项账户并签署募集资金监管协议的议案》《关于提请股东大会授权董事会全权办

理本次股票发行相关事宜的议案》《关于因本次股票发行修订<公司章程>的议案》等议案。

公司 2021年第二次临时股东大会审议通过《公司 2021 年股票定向发行说明书(第一次反馈

修订稿)》《关于与认购对象签署附生效条件的<股份认购合同>的议案》等议案。 

公司本次股票发行价格决策程序符合《公司法》《公司章程》的有关规定，公司本次股

票发行定价过程合法合规。 

3、 是否适用股份支付及原因  

根据《企业会计准则第 11 号——股份支付》规定，股份支付是指企业为获取职工和其

他方提供服务或商品而授予权益工具或者承担以权益工具为基础确定的负债的交易。 

（1）本次发行不存在以获取职工或其他服务为目的的情形，不存在业绩承诺等其他涉 

及股份支付的履约条件； 

（2）本次股票发行价格不低于公司归属于挂牌公司股东的每股净资产； 

（3）本次股票发行定价综合考虑了公司经营情况，公司股票二级市场价格，未来成长

性等多种因素，经与认购对象协商后最终确定。 

本次定价高于最近一年经审计的归属于挂牌公司股东的每股净资产，定价公允，不存在

以低价支付股份从而向员工提供报酬的情形。综上，本次股票发行不适用股份支付。 

4、 董事会决议日至新增股票登记日期间预计不会发生权益分派，不会导致发行数量和

发行价格做相应调整。
 

 

(四)本次股票发行数量及预计募集资金总额 

本次发行股票的种类为人民币普通股。本次拟发行股票 813,009股，预计募集资金总额

10,000,010.7元。 

认购信息如下：  

序号 发行对象 认购数量（股） 认购金额（元） 

1 沈树玉 413,075 5,080,822.5 

2 郭佩玲 183,350 2,255,205 

3 罗强 56,219 691,493.7 

4 张爱娣 32,767 403,034.1 

5 张霞 25,193 309,873.9 

6 高承志 21,137 259,985.1 

7 李伸 19,791 243,429.3 

8 沈肖冬 15,607 191,966.1 

9 徐众平 15,595 191,818.5 

10 章国灿 6,252 76,899.6 

11 邹海波 6,173 75,927.9 

12 张干洲 5,131 63,111.3 

13 吴德亮 4,329 53,246.7 

14 徐晓红 881 10,836.3 

15 倪晓清 2,047 25,178.1 

16 凌玲 1,213 14,919.9 

17 卢晓鹏 1,213 14,919.9 
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18 楼湘萍 1,012 12,447.6 

19 徐思远 1,012 12,447.6 

20 乔蕾 1,012 12,447.6 

总计 - 813,009 10,000,010.7 

 

本次发行股票的种类为人民币普通股。本次拟发行股票 813,009 股预计募集资金总额

1,000,010.7元。认购对象均以现金方式认购，具体发行股份数量及募集资金总额以认购结

果为准。 

 

(五)最近十二个月内发行股票情况 

 

不适用 

 

(六)限售情况 

 

序号 名称 
认购数量

（股） 

限售数量

（股） 

法定限售数量

（股） 

自愿锁定数量

（股） 

1 沈树玉 413,075 413,075 309,807 103,268 

2 郭佩玲 183,350 183,350 137,513 45,837 

3 罗强 56,219 56,219 42,165 14,054 

4 张爱娣 32,767 32,767 0 32,767 

5 张霞 25,193 25,193 18,895 6,298 

6 高承志 21,137 21,137 15,853 5,284 

7 李伸 19,791 19,791 14,844 4,947 

8 沈肖冬 15,607 15,607 11,706 3,901 

9 徐众平 15,595 15,595 11,697 3,898 

10 章国灿 6252 6252 0 6252 

11 邹海波 6173 6173 0 6173 

12 张干洲 5131 5131 0 5131 

13 吴德亮 4329 4329 0 4329 

14 徐晓红 881 881 0 881 

15 倪晓清 2047 2047 1,536 511 

16 凌玲 1213 1213 910 303 

17 卢晓鹏 1213 1213 0 1213 

18 楼湘萍 1012 1012 0 1012 

19 徐思远 1012 1012 0 1012 

20 乔蕾 1012 1012 0 1012 

合计 - 813,009 813,009 564,926 248,083 

发行对象关于持有本次定向发行股票的限售安排及自愿锁定的承诺 

1.对于所认购的本次新发行的股份，认购人自愿承诺在本次定向发行完成之日起一年内

不进行转让。 

2.如认购人同时担任公司董事、监事、高级管理人员或为持有公司 5%以上股份股东的，
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应当遵守有关按照《公司法》《证券法》等相关法律、法规、规范性文件对其所持股份转让

的限制，配合公司办理有关限售事宜。 

3.在限售期内，发行人发生资本积转增股本、派送股票红利、配股等权益分派时，认购

人因本次发行持有的股份而新取得的股份锁定按照前述第一点的规定执行。 

 

(七)报告期内的募集资金使用情况 

公司自 2015 年 10 月 20 日挂牌以来，未发生过发行股票募集资金的情形，公司不存在

使用募集资金的情形。 

 

(八)本次发行募集资金用途 

本次发行募集资金用途如下： 

序号 用途 拟投入金额（元） 

1 补充流动资金 10,000,010.7 

合计 - 10,000,010.7 

 

 

1.募集资金用于补充流动资金 

本次发行募集资金中有 10,000,010.7元拟用于补充流动资金。 

序号 预计明细用途 拟投入金额（元） 

1 支付货款 10,000,010.7 

合计 - 10,000,010.7 

随着公司经营规模的扩大和公司业务的快速发展，公司对资金的需求相应增加，同时需

要对货币资金预留一定的安全边际。本次股票发行募集资金用于补充流动资金，可以缓解公

司业务快速发展带来的资金压力，改善公司财务状况，保持公司业务规模的持续扩大，有利

于公司未来发展战略的顺利实施，有利于公司的长期可持续发展，具有合理性及必要性 

 

(九)本次发行募集资金专项账户的设立情况以及保证募集资金合理使用的措施 

1、募集资金管理制度的建立情况  

公司召开了第三届董事会第三次会议及 2021 年第一次临时股东大会，审议通过了《关

于制定公司<募集资金管理制度>的议案》，该制度建立了募集资金存储、使用、监管和责任

追究的内部控制制度，明确了募集资金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制措施及信

息披露要求。  

2、募集资金专项账户的开立情况  

公司召开了第三届董事会第三次会议及 2021 年第一次临时股东大会，审议通过了《关

于公司开立募集资金专户并作为本次股票发行认购账户的议案》。公司已于 2022 年 1月开立

本次募集资金专项账户。公司将严格按照全国中小企业股份转让系统相关规定及公司的募集

资金管理制度的规定，设立募集资金专项账户，并将该专户作为认购账户，该专户仅用于存

放与使用募集资金，不得存放非募集资金或用于其他用途。  

3、公司召开了第三届董事会第三次会议审议及 2021年第一次临时股东大会，审议通过

了《关于公司与主办券商、募集资金专户开户银行签署<募集资金三方监管协议>的议案》，
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公司已于 2022年 1月与主板券商、募集资金专户开户银行签署了上述三方监管协议。 

 

(十)是否存在新增股票完成登记前不得使用募集资金的情形 

 

1 公司未在规定期限或者预计不能在规定期限内披露最近一期定期报告。 否 

2 

最近 12个月内，公司或其控股股东、实际控制人被中国证监会及其派出机

构采取行政监管措施、行政处罚，被全国股转公司采取书面形式自律监管

措施、纪律处分，被中国证监会立案调查，或者因违法行为被司法机关立

案侦查等。 

否 

 

(十一)本次发行前滚存未分配利润的处置方案 

本次股票发行前滚存的未分配利润由新老股东按照本次发行完成后的持股比例共同享有。 

 

(十二)本次发行是否需要经中国证监会核准 

本次发行后公司股东人数不会超过200人，由全国股转公司自律审查，豁免中国证监会核

准。 

 

(十三)本次定向发行需要履行的国资、外资等相关主管部门的审批、核准或备案等程序 

公司不属于国有及国有控股、国有实际控制企业，也不属于外资企业，本次定向对象为公

司自然人股东及公司员工持股平台，本次定向发行不需要相关部门审批、核准或备案。 

 

(十四)表决权差异安排 

不适用 

 

(十五)信息披露义务履行情况 

1、公司本次定向发行符合《公众公司办法》关于合法规范经营、公司治理、信息披露、

发行对象等方面的规定。 

2、公司及其相关责任主体在报告期内严格按照《全国中小企业股份转让系统挂牌公司

信息披露规则》规范履行信息披露义务，不存在因信息披露违规或违法被中国证监会给予行

政处罚或采取监管措施，被全国股转公司依法采取监管措施或纪律处分的情况。 

3、公司在本次定向发行中是否规范履行了信息披露义务 

公司本次定向发行严格按照《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》《全国中

小企业股份转让系统股票定向发行指南》等规定真实、准确、完整，及时地披露了本次定向

发行应当披露的信息。公司召开第三届董事会第三次、第四次、第五次会议、第三届监事会

第三次、第四次、第五次会议、2021 年第一次临时股东大会、第二次临时股东大会审议通

过了《公司 2021年股票定向发行说明书（反馈修订稿）》及相关议案。 

四、其他重要事项 
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本次发行已通过股东大会审议的相关议案 

（1）《公司 2021年股票定向发行说明书》； 

（2）《关于公司开立募集资金专户并作为本次股票发行认购账户的议案》； 

（3）《关于制定公司<承诺管理制度>的议案》 

（4）《关于制定公司<募集资金管理制度>的议案》； 

（5）《关于公司与主办券商、募集资金专户开户银行签署<募集资金三方监管协议>的议案》； 

（6）《关于公司在册股东无本次发行股份优先认购权的议案》； 

（7）《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次股票发行相关事宜的议案》； 

（8）《关于因本次股票发行修订<公司章程>的议案》； 

（9）《关于与认购对象签署附生效条件的<股份认购合同>的议案》。 

（10）《关于变更公司<股票定向发行说明书>发行对象及相关信息的议案》 

（11）《公司 2021年股票定向发行说明书（第一次反馈修改稿）》 

 

五、本次发行对申请人的影响 

1、本次定向发行对公司经营管理的影响 

本次定向发行不会导致公司控制权及管理层发生变更，不影响公司日常经营管理。 

2、本次定向发行后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况 

本次发行股票所募集资金将用于补充公司流动资金，这将有利于保障公司经营，提升公

司经营实力，从而促进公司转型升级，增强综合竞争力，为公司后续发展带来积极影响。 

3、公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变

化情况 

本次股票发行完成后，公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交

易及同业竞争等不会发生变化。 

4、发行对象以资产认购公司股票的，是否导致增加本公司债务或者或有负债 

不适用。 

5、本次定向发行前后公司控制权变动情况 

本次发行前后，公司控股股东、实际控制人均为沈树玉。本次发行不会导致公司控制权

发生改变。 

6、本次定向发行对其他股东权益的影响 

本次发行后公司的股本、总资产及净资产规模均有提升，公司实际控制人未发生变动，

公司财务结构更趋稳健，对其他股东权益或其他类别股东权益有积极影响。 

    7、本次定向发行相关特有风险的说明 

本次发行后，公司总股本将相应增加，由于募集资金使用效益真正发挥需要一定时间，

因此短期内公司的净资产收益率、每股收益等财务指标可能会出现一定程度的摊薄。 

 

六、附生效条件的股票认购合同的内容摘要 

本次发行中，公司已与发行对象（即认购人）签署附生效条件的《股票认购协议书》，

其内容摘要如下： 

（一） 合同主体、签订时间  

1、合同主体 

甲方（认购人）：沈树玉、郭佩玲等 20名认购对象 

乙方（发行人）：浙江斯达电气设备股份有限公司 
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2、签署时间：12 月 11日 

（二） 认购方式、支付方式 

甲方以现金认购乙方本次发行的股份，通过银行转账方式支付认购款。本次定向发行获

得乙方股东大会批准且收到乙方发出的《缴款通知书》后，甲方按照乙方发出的《缴款通知

书》的约定，将全部认购价款一次性转账划入乙方开立的指定银行账户。 

（三） 合同的生效条件和生效时间 

双方同意，本协议在经甲、乙双方法定代表人或授权代表签字并加盖甲、乙双方单位公

章，并满足下列所有条件时生效： 

1.乙方董事会及股东大会批准本次定向发行； 

2.乙方董事会及股东大会审议通过甲方、乙方签订的本《股票认购协议书》； 

3.取得全国股转公司关于本次股票定向发行的无异议函。 

（四） 合同附带的任何保留条款、前置条件 

不适用 

（五） 相关股票限售安排 

1.对于所认购的乙方本次新发行的股份，甲方自愿承诺在本次定向发行完成之日起一年

内不进行转让。 

2.如甲方同时担任公司董事、监事、高级管理人员或为持有公司 5%以上股份股东的，

应当遵守有关按照《公司法》《证券法》等相关法律、法规、规范性文件对其所持股份转让

的限制，配合公司办理有关限售事宜。 

3.在限售期内，乙方发生资本积转增股本、派送股票红利、配股等权益分派时，甲方因

本次发行持有的股份而新取得的股份锁定按照前述第一点的规定执行。 

（六） 特殊投资条件 

无 

（七） 违约责任条款及纠纷解决机制 

1.甲方未按时全额将认购款汇入缴款账户，视同于违约并自动放弃此次认购权。 

2.除不可抗力因素外，任何一方因违反本协议所规定的有关义务、所作出的承诺或保证，

则该方即被视为违约方。 

3.因违约方的违约行为而使本协议不能全部履行、不能部分履行或不能及时履行的，违

约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任，赔偿守约方因其违约行为而遭受的

所有损失（包括为避免损失而进行的合理费用支出） 

（八） 法律适用和争议解决  

1.本协议的订立、生效、解释和履行，或与本协议有关的争议的解决，均适用中国现行

有效的相关法律、法规及规范性文件的规定。 

2.凡因执行协议同发生的或与本合同有关的一切争议，合同双方应通过友好协商解决。

若不能协商解决，则任何一方有权将争议提交乙方所在地有管辖权的人民法院以诉讼方式解

决。 

3.诉讼进行期间，除存在争议的事项外，双方均应继续全面履行本协议的约定。若本合

同任何条款被人民法院认定为无效，本合同其它条款的效力不受任何影响。 

（九） 发行终止后的退款及补偿安排 

甲乙双方一致同意，若本次定向发行终止，如甲方已支付全部或部分股票认购款的，则

乙方应在定向发行终止事项发生之日起 10 个工作日内无息退还甲方股票认购款；如甲方尚

未支付股票认购款的，则本协议项下双方权利义务终止，甲乙双方互不承担任何法律责任。 

（十）其他条款之原认购合同安排 

甲乙双方一致同意解除双方于 2021年 11月 15 日签署的《股票认购协议书》（如涉及），
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本次定向发行股票的权利义务关系以本协议项下的内容为准。 

以上为公司与发行对象签署的附生效条件的《股票认购协议书》内容摘要，不涉及业绩

承诺及赔偿、股份回购等特殊投资条款。除该《股票认购协议书》外，公司与发行对象未签

署其他合同或协议。公司签署该《股票认购协议书》，已经过公司第三届董事会第五次会议、

第三届监事会第五次会议、2021年第二次临时股东大会审议。公司与发行对象签署的该《股

票认购协议书》，系与发行对象双方本着自愿原则签订，系双方真实意思表示，合同条款符

合《公司法》等法律法规的规定。公司本次定向发行相关认购协议等法律文件具备合法合规

性。 

 

七、中介机构信息 

(一)会计师事务所 

名称 立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所 上海市黄浦区南京东路 61 号四楼 

执行事务合伙人 杨志国、朱建弟 

经办注册会计师 胡俊杰、张辛幸 

联系电话 0574-81857880 

传真 0574-87269396 

 

(二)股票登记机构 

名称 中国证券登记结算有限公司北京分公司 

住所 北京市西城区金融大街 26 号金阳大厦    

5层 

法定代表人 戴文桂 

经办人员姓名   

联系电话 010-58598980 

传真 010-58598977 
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八、有关声明 

(一)公司全体董事、监事、高级管理人员声明   

公司全体董事、监事、高级管理人员承诺本定向发行说明书不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。 

全体董事签名： 

 

                 

沈树玉 

 

                 

郭佩玲 

 

                

罗强 

 

                 

张霞 

 

                 

高承志 

 

                

沈肖冬 

 

 

                

沈腾 

  

 

全体监事签名： 

 

 

                                                                  

徐众平                   李伸                 凌玲 
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全体高级管理人员签名： 

 

 

 

                                                                           

沈树玉                    张霞                    高承志 

 

 

 

 

                        

倪晓清 

 

浙江斯达电气设备股份有限公司 

2022年 1月 24日 
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(二) 申请人控股股东、实际控制人声明 

本公司或本人承诺本定向发行说明书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。 

实际控制人签名：沈树玉 

盖章： 

2022年1月24日 

控股股东签名：沈树玉 

盖章： 

2022年1月24日 
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(三)其他机构声明 

 

本机构及经办注册会计师已阅读定向发行说明书，确认定向发行说明书与本机构出具

的审计报告信会师报字[2020]第ZA12099号、信会师报字[2021]第ZA51147号无矛盾之处。本

机构及经办人员对申请人在定向发行说明书中引用的审计报告的内容无异议，确认定向发行

说明书不致因上述内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和

完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

会计师事务所负责人签名：                    

                               杨志国 

 

 

 

签字注册会计师签字：                  

                       胡俊杰 

 

 

签字注册会计师签字：                   

                      张辛幸 

 

 

 

 

立信会计师事务所（特殊普通） 

（加盖公章） 

2022年1月24日 
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九、备查文件 

（一）《浙江斯达电气设备股份有限公司第三届董事会第三次会议决议》； 

（二）《浙江斯达电气设备股份有限公司第三届董事会第五次会议决议》； 

（三）《浙江斯达电气设备股份有限公司第三届监事会第三次会议决议》； 

（四）《浙江斯达电气设备股份有限公司第三届监事会第五次会议决议》； 

（五）《浙江斯达电气设备股份有限公司 2021年第一次临时股东大会决议》； 

（六）《浙江斯达电气设备股份有限公司 2021年第二次临时股东大会决议》； 

（七）与本次定向发行有关的重要文件。 
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