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1 Foh CANALTH 14.2 42.80%
48V %2
2 il EEN 3.9 11.80%
DC-DC ¥4 2%
3 R AN i 3.0 9.20%
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7 TRIRIR AN i 1.4 4.30%
8 ARA R H 3 1.3 3.90% ZE R A
9 L3k} AN i 0.7 2.00%
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2021 A =2, EN 48V R E KIS NG TR, S 81%, HESE
SROHSHA R, EHERERKIRR D, HERAREAE. HF. KIE=%,
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"] Ak 48V DC-DC ##e e 4 &L A 308 AR, KR4 RE N A £ &
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JiTt. 2,225 it 1,564 A, FEEFEPAFEKREER., JLAOHREE. R
KNI, HORFELEEARLBRFERE.

WIRAK 48V DC-DC #eeds . i /K MRS i EE R ER S B8
PEAE, BCHBER T R IER RSN, SCEEE S BRI R
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RIGE SR, FLN 7 AR Fee s 1AL Ks Bt 2 1R o ) P T e 28 S AN K

1 ALGREBEITE S RS R LRI BSERAIAIR, B BRI Bl
IR LA BN, LR I N TR BN, TRV PR AR TR AL B8 1
B, RSN IR IR BRI, A T AN ) R IVE B K

2) HEbEIRER B AIERE B AAE . mEAOMBES . JUmEEs . ReR S
AR . e KA P i, ARV PR IVE BE R G5 T JE T H AT BSR4
s ARSI AE BAR G T  BAT B A R A E . S R B AT

8-1-2-58



MRgmR | EERE BRKR
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A | @ RARE PTC XU &
- PTC Xm | @ BCEMAML, HA &L, RIS R TRk
atcd o BT PIRIRN, T E A D) et R B, e s
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® I AR AECRAETE A SLBCRAS REG 7 il A
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22 PENRG E VE AR R IR 200 i, AR T i AVE B R GRS R . B
FREBEIRE T AW 2, & AN BT 37 5 Kok i — D4R i

2. T EAKINRRE T 3 2 (R TR

AL AT AR AR A W) BUBUBH o T A A T s Rl o8l BRI, 4545
Bkt & VTR AORAT NN S, DS KNI i A, BRI R

A AR RAK IR 1T R

W H 2021 4 2022 4¢ 2023 4 2024 4 2025 4
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ERRFRIRESE () @ 538 747 966 1,296 1,732
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AERE R AN HE (8
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3. RATAREAKINASE-RAR R, W REEEER
(1) =R IAERE) 2020 4R, P REAI R B, RE% ) HaeHR

TAHEAE. B s MaE RSB E, 2 2021 F DR B KU & .

i B 20214£1-11 A | 2021416 A 2020 4ERF 2019 4EfF 2018 4ERE

PRE (FE) 10.00 4.00 7.00 5.00 4.00

R () 7.92 2.43 3.30 4.55 1.17
=R IK

FERERI R 79.20% 60.75% 47.14% 91.00% 29.25%
JIIAE

HE () 7.12 2.44 3.12 3.70 0.80

e 89.90% 100.41% 94.55% 81.32% 68.38%

1w X 3 B P AR O

2018-2019 EFF, A w] & B Es 3 BAYEAILVHTRE IR . RXGRH 4= 2

REF, FHHENRE

[FZRETHER . 2020 R, EXMNEELE ) 2ZEH Y

AR T BRI RIWE TR E, BARAFFOUT SR K%, EIRKIESE
ZHEHE, A ERARANR A B E T R, PR R R T
2021 1-6 A 2020 FfE 2019 & 2018 &
A HE (8 e HE (8 e HE (B 5 H #HE (8 i
JLFEH g IR 3,586 14.67% 15,337 49.18% 18,915 51.13% 146 1.83%
HRATR % 4,374 17.89% 6,268 20.10% 16,944 45.80% 7,718 96.52%
ERE S5 303 1.24% 2,404 7.71%
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KA ] 12,550 51.34% 1,633 5.24% 149 0.40%
BRERTE 379 1.55% 1,218 3.91%
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AR KR AH E70. X ABO EV 2018 4 I 20 Jif
JEVBREIR | EUS. EU7. EX3. MRIRBI/R%E 2019 4F LR

ERilE Sz W 30x. iz X3 2020 4£/2021 4 BN 30 /iE

KR i EV 2020 4= Wi TTiE

KR 1] R 47 2020 4 B 50 /i

SRR &Sty ik SF 2020 4= Wi 3078

ERRIE MAXUS EG10 2020 4 B 238 i

LIV 2 Kbr ME7 2020 4 BN 10 7ifq
AR i 31/ L% EX5 2020 4 B 50 /i

JRAH H & VE-1 2020 4 B 7THE

[ WEsRE (BEV3) P& TE A, 2022 4F BN 3227ix
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2021 £ 1-9 H, A#] IC & F KW sA FARH M8 2020 H 5 43571 _F ik
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WH (Bfr: FHro) 20214 1-6 H 2020 £ 2019 5 2018 £
FeBE vt b A 7.09 9.33 16.47 20.22
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28 LR, A A RN R A 3 AR PEAF A BT A AR (AL
SRAD . BB AR FRRA, R A2 SR R IFEA A& T4
58 131.65 JiJt. 220.78 Jijt. 400.49 J57GA1210.04 Jigt, AR
N EIEAL A LB B9 1.51% 1.37% 1.79%H1 1.47%, & WHEA A 5
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	问题1、关于科创属性
	【发行人回复】
	一、说明发行人主要产品是否属于最新战略新兴产业政策文件明确列明的重点支持产品
	二、说明MCU是否已满足《国民经济行业分类》中“其他计算机制造”的定义，发行人产品核心功能实现所依赖的芯片类型，发行人是否属于“新一代信息技术产业”
	三、说明“软硬件开发及设计”的难点，“软硬件开发及设计”与产品核心功能实现之间的关系，完成单项开发设计任务所投入的研发人员情况、成本及开发周期，核心技术先进性的具体体现
	四、结合发行人知识产权应用情况、与可比公司数量比较情况，说明发行人是否具备竞争优势
	五、硬件电路部件中核心零部件情况，芯片等零部件对发行人产品功能实现及性能优劣的影响


	问题2、关于主要产品
	【发行人回复】
	一、公司产品面向前装配套，因此仅测算前装市场空间
	（一）汽车电子市场分为前装市场和后装市场，公司产品面向前装配套
	（二）公司主要产品的后装市场情况
	（三）基于谨慎性原则，公司主要产品市场空间仅测算前装市场

	二、说明发行人主要产品市场空间测算依据是否充分，以部分客户的渗透率推算主要产品市场占有率是否合理，结合市场占有率测算结果说明发行人重卡车载逆变器产品收入增长空间是否较小
	（一）发行人主要产品市场空间测算依据充分，以部分客户的渗透率推算主要产品市场占有率具有合理性
	（二）车载逆变器收入增长空间仍具有较大潜力

	三、说明高中低功率逆变器在零部件或软件方面的主要差异，提高功率的关键因素，国内外同行业公司同类产品功率情况
	（一）高中低功率逆变器在零部件或软件方面的主要差异
	（二）提高功率的关键因素
	（三）国内外同行业公司同类产品功率情况

	四、结合2020年国内48V节能乘用车销售情况，说明认定国内48V DC-DC转换器市场空间较大是否准确，发行人是否存在产品推广风险
	（一）2020年国内48V节能乘用车销售情况
	（二）国内48V节能乘用车未来市场前景较好
	（三）公司48V DC-DC转换器市场推广情况良好、风险可控
	（四）基于谨慎性原则，发行人已在《招股说明书》中披露相关风险

	五、说明与美国通用合作协议的主要条款及履行情况，高压水加热器预计收入是否准确，结合发行人高压水加热器产能利用率、应用场景及新能源汽车对高压水加热器的需求，进一步说明高压水加热器市场空间。
	（一）说明与美国通用合作协议的主要条款及履行情况，高压水加热器预计收入是否准确
	（二）结合发行人高压水加热器产能利用率、应用场景及新能源汽车对高压水加热器的需求，进一步说明高压水加热器市场空间



	问题3、关于主要原材料
	【发行人回复】
	一、公司用的IC芯片是否属于汽车级芯片
	二、截至目前公司IC芯片的供应是否受到影响，如有影响，进一步说明对发行人经营业绩的不利影响。

	【中介机构回复】
	一、核查过程
	二、核查意见


	问题4、关于收入
	【发行人回复】
	一、中国重汽的客户开发过程，中国重汽对发行人产品的认证过程
	二、2020年配套率大幅提高的原因，选配和标配选择的依据，2020年之前中国重汽车载逆变器的主要供应商，是否存在中国重汽未来车型不预装车载逆变器的风险

	【中介机构回复】
	一、报告期内新增主要客户情况
	二、产品最终销售情况
	三、核查过程及依据
	四、核查意见


	问题5、关于寄售模式
	【发行人回复】
	一、寄售模式下“持有成本”
	二、报告期内寄售模式销售占比持续上升的原因
	三、寄售仓已建立系统平台的比例，未建立系统平台的是否均能及时邮件沟通并完成会计处理

	【中介机构回复】
	一、核查过程
	二、核查意见


	问题6、关于研发费用
	【发行人回复】
	一、研发中心（含实验室）与两个事业部的关系，将事业部的人员均作为研发人员是否合理
	二、主要研发项目的成果是否具有通用性，是否为客户特定需求开发，相关费用是否属于履约成本，会计处理是否准确
	三、是否存在将管理人员认定为研发人员而导致管理人员数量偏低的情形

	【中介机构回复】
	一、核查过程
	二、核查意见


	问题7、关于信息披露
	【发行人补充披露】
	一、募投项目具体实施安排及募集资金投向科技创新领域的具体安排，募投用地取得情况、环评程序履行情况
	二、披露与发行人所处行业直接相关的政策法规；
	三、修改招股说明书重大事项提示，以简要语言按重要性顺序列示对投资者作出价值判断和投资决策有重大影响的信息并说明原因。

	【发行人回复】

	问题8、关于其他
	8.1根据首轮问询问题5的回复，发行人有6项诉讼案件正在审理。
	【发行人回复】
	【中介机构回复】
	一、核查过程
	二、核查意见


	8.2 根据首轮问询问题 17 的回复，中介机构未按照《上海证券交易所科创板股票发行上市审核问答（二）》（以下简称《审核问答（二）》）第 2 问的要求发表核查意见。
	【中介机构回复】
	一、核查过程
	二、核查意见


	8.3 根据首轮问询问题 3 的回复，发行人的发明专利之一“一种诊断汽车电池健康状况的方法及诊断仪”对应的产品是车载逆变器、车载 DC-DC 转换器，收入占比较高。
	【发行人回复】
	【中介机构回复】
	一、核查过程
	二、核查意见


	8.4 根据首轮问询问题 13 的回复，彭雄飞、彭雄兵均分别持有发行人 34.88%的股权。2021 年 8 月，双方签署了《协议书之补充协议（二）》，约定关于奉天电子的市场、财务工作相关事项应以彭雄兵意见为准进行表决，其余事项均以彭雄飞的意见为准进行表决。
	【发行人回复】
	【中介机构回复】
	一、核查过程
	二、核查意见


	8.5 关于发行人其他情况的补充说明
	【发行人说明】


	保荐机构在充分核查基础上的总体意见

