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熊猫金控股份有限公司 

关于对上海证券交易所关于公司业绩预告相关事项 

问询函回复的公告 
 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

熊猫金控股份有限公司（以下简称“熊猫金控”、“公司”）于 2022 年 1 月 28 日

收到上海证券交易所《关于 ST 熊猫业绩预告相关事项的问询函》（上证公函【2022】

0090 号），现就相关问题回复情况公告如下： 

一、根据公司公告，截至 2021 年 5 月 31 日，公司全资孙公司银湖网剩余出借人

数量 26,561 人，已兑付金额 13.52 亿元，待兑付余额 21.11 亿元。请公司结合出借人

兑付情况、同行业可比业务会计处理情形，说明公司是否需要承担连带赔偿责任，是

否计提减值准备，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。 

公司回复：银湖网主要采用 P2P 网贷的金融模式，通过撮合投资人与借款人在平

台完成投资与借贷行为，并从中收取一定比例的服务费。2016 年 8 月银监会、工信部

等联合发布的《网络借贷信息中介机构业务活动管理暂行办法》明确要求“借款人与

出借人遵循借贷自愿、诚实守信、责任自负、风险自担的原则承担借贷风险。网络借

贷信息中介机构承担客观、真实、全面、及时进行信息披露的责任，不承担借贷违约

风险。” 根据人民银行等十部门于 2015 年 7 月 18 日发布的《关于促进互联网金融健

康发展的指导意见》，“（八）网络借贷。网络借贷包括个体网络借贷（即 P2P 网络借

贷）和网络小额贷款。个体网络借贷是指个体和个体之间通过互联网平台实现的直接

借贷。在个体网络借贷平台上发生的直接借贷行为属于民间借贷范畴，受合同法、民

法通则等法律法规以及最高人民法院相关司法解释规范。个体网络借贷要坚持平台功

能，为投资方和融资方提供信息交互、撮合、资信评估等中介服务。个体网络借贷机

构要明确信息中介性质，主要为借贷双方的直接借贷提供信息服务，不得提供增信服

务，不得非法集资。网络小额贷款是指互联网企业通过其控制的小额贷款公司，利用
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互联网向客户提供的小额贷款。网络小额贷款应遵守现有小额贷款公司监管规定，发

挥网络贷款优势，努力降低客户融资成本。网络借贷业务由银监会负责监管。”其中

增信服务包括但不限于兜底承诺等； 

自 2018 年 P2P 网络借贷行业频频“爆雷”后，银湖网也受到影响并在 2019 年 4

月发布债权处理方案。根据该处理方案的推进，截止 2021 年 12 月 21 日，银湖网剩

余出借人数量 21,553 人，已兑付金额 15.83 亿元，待兑付余额 18.80 亿元，兑付资金

来源包括但不限于借款人到期还款资金、催收回款资金等。公司未对兑付资金提供过

任何支持，也未对平台出借人做出过任何兜底承诺。 

由于 P2P 行业中上市企业较少，且 2018 年爆雷潮发生后，涉及相关业务的上市

公司陆续对 P2P 业务进行相应剥离或处置，公司未能从公开信息中查询到同行业可比

业务会计处理情形。银湖网自成立以来，公司坚持将业务资金与公司资金进行切割，

用户的投资理财资金由第三方进行托（存）管，投资、回款、债权转让等行为均需通

过开通的托（存）管账户进行，上述业务资金的流转并不经过我司的银行账户，我司

对上述资金不能进行任何形式的提取、支配和使用，平台的借款和投资款不符合《企

业会计准则》中关于“资产”和“负债”的认定，我司一直未对相关业务数据进行会

计核算。 

综上，公司无需为平台出借人的借款承担连带赔偿责任，不需计提减值准备，相

关会计处理符合《企业会计准则》的规定。 

会计师意见： 

经核查，我们认为熊猫金控公司无需为平台出借人的借款承担连带赔偿责任，不

需计提减值准备，相关会计处理符合《企业会计准则》的规定。 

二、请公司结合烟花出口、小额贷款等业务的商业模式、经营情况、销售合同条

款、各类产品实际销售数量和价格情况，说明 2021 年净利润大幅增加的原因及合理

性，是否符合行业规律，并说明各类收入的确认政策和依据，是否存在未满足收入确

认条件而确认收入的情形，是否存在以总额法代替净额法确认收入的情形，是否符合

《企业会计准则》的规定。 

公司回复： 

（一）2021 年净利润大幅增加的原因及合理性 

1、烟花出口业务：公司烟花爆竹出口贸易的主要市场是美国，主要出口产品有

客户贴牌和自主品牌两种。客户贴牌业务的主要商业模式是拿到客户订单后，在中国
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寻找合适的烟花爆竹生产厂家采购，跟进生产过程，进行质量检验，安排调运及出口

报关手续；自主品牌业务的主要商业模式是开发自主品牌全品类产品线，委托烟花爆

竹厂家生产，再集中配货，直接销售给国外的批发商及零售商。 

我司烟花出口业务有 30 多年的沉淀，供应商体系、产品体系及客户关系都良好

稳定。在疫情冲击之下，虽然欧洲、南美、东南亚的烟花爆竹市场受到了沉重的打击，

但是美国市场连续在 2020 年及 2021 年两个销季呈现了史无前例的爆发式增长，不论

批发还是零售，市场库存几乎售罄，订单均爆发式增长。这主要是由于：一、疫情导

致居民无法以旅行等其它方式庆祝假期，居家聚会燃放烟花爆竹成为更多人的庆祝方

式；二、疫情之下，美国政府对企业和居民都采取了大量的刺激和补贴政策，渠道客

户及消费者的现金流都十分充足，有钱进货及消费；三、疫情导致全球供应链挑战重

重，缺柜、缺舱位、港口拥堵，市场上的烟花爆竹存货远远不能满足需求，渠道客户

纷纷转向成熟可靠的出口供应商，以保证能收到货物。我司作为老牌出口商，相对可

靠的交付也为公司赢得了不少新客户。 

公司烟花出口业务主要采取 FOB（离岸价），根据客户的实际情况，结算方式有

预付、放单付、不同长度账期，所有有账期的业务均购买了出口信用保险，风险可控。

近两年市场需求大于供给，有更多客户选择预付或放单付以更早拿到货物，公司的现

金流情况较为稳健。 

2021 年度，我司实际出口烟花爆竹 1,037,482 箱，约 1005 个 40 尺 HC 集装箱。

受人民币升值及下半年原材料上涨等因素影响，烟花爆竹采购成本有所上升，出口价

格有一定程度上涨，毛利率有所降低。 

烟花出口贸易业务资产较轻，业务量高速增长并不需要大量额外的固定成本增

长，故虽毛利率有所下降，出口业务净利润的增长十分显著。 

2、小额贷款业务：上市公司旗下两个小额贷款公司注册资本金合计人民币 3 亿

元，根据监管要求可以在融资杠杆一倍以内开展业务。即合计放贷上限为 6 亿元。两

个小贷公司的业务模式均是向企业或个人发放贷款，通过收回贷款本金及利息实现收

入，利率范围在 8%-12%，贷款期限为一年期。经营模式在连续三个经营年度无重大

调整。 

小贷公司以发放贷款的金额乘以约定利率和报告期内贷款占用天数确定利息收

入，由于 2021 年贷款利率相比 2020 年贷款利率无变动，贷款日均存量是影响全年利

息收入的主要因素，2020 年年初存量 1.3883 亿，期末存量 5.33 亿；2021 年期初存量
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5.33 亿元，期末存量 3.76 亿元左右（具体以 2021 年报数据为准）。小贷业务自 2020

年达到 5 亿左右的放贷规模后，一直较为稳定，虽 2021 年贷款期末存量相比期初略

微下降，但 2021 年贷款日均存量相比 2020 年有较大幅度的提升，导致 2021 年利息

收入相比 2020 年有较大幅度的提升，由于小贷公司的运营成本较为固定，利息收入

较大幅度的增长并不会导致成本同步提升，因此 2021 年净利润增长较为显著。 

（二）收入确认政策和依据 

1、收入的确认原则  

在合同开始日，公司对合同进行评估，识别合同所包含的各单项履约义务，并确

定各单项履约义务是在某一时段内履行，还是在某一时点履行。  

本公司在履行了合同中的履约义务，即在客户取得相关商品或服务控制权时确认

收入。取得相关商品或服务控制权，是指能够主导该商品或服务的使用并从中获得几

乎全部的经济利益。合同中包含两项或多项履约义务的，本公司在合同开始日，按照

各单项履约义务所承诺商品或服务的单独售价的相对比例，将交易价格分摊至各单项

履约义务。本公司按照分摊至各单项履约义务的交易价格计量收入。  

交易价格是指本公司因向客户转让商品或服务而预期有权收取的对价金额，不包

括代第三方收取的款项以及预期将退还给客户的款项。本公司根据合同条款，结合其

以往的习惯做法确定交易价格，并在确定交易价格时，考虑可变对价、合同中存在的

重大融资成分、非现金对价、应付客户对价等因素的影响。本公司以不超过在相关不

确定性消除时累计已确认收入极可能不会发生重大转回的金额确定包含可变对价的

交易价格。合同中存在重大融资成分的，本公司按照假定客户在取得商品或服务控制

权时即以现金支付的应付金额确定交易价格，并在合同期间内采用实际利率法摊销该

交易价格与合同对价之间的差额。  

满足下列条件之一的，属于在某一时段内履行履约义务，否则，属于在某一时点

履行履约义务：  

客户在本公司履约的同时即取得并消耗本公司履约所带来的经济利益。  

客户能够控制本公司履约过程中在建的商品。  

本公司履约过程中所产出的商品具有不可替代用途，且本公司在整个合同期内有

权就累计至今已完成的履约部分收取款项。对于在某一时段内履行的履约义务，本公

司在该段时间内按照履约进度确认收入，但是，履约进度不能合理确定的除外。本公

司考虑商品或服务的性质，采用产出法或投入法确定履约进度。当履约进度不能合理
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确定时，已经发生的成本预计能够得到补偿的，本公司按照已经发生的成本金额确认

收入，直到履约进度能够合理确定为止。对于在某一时点履行的履约义务，本公司在

客户取得相关商品或服务控制权时点确认收入。在判断客户是否已取得商品或服务控

制权时，本公司考虑下列迹象：  

本公司就该商品或服务享有现时收款权利，即客户就该商品或服务负有现时付款

义务。  

本公司已将该商品的法定所有权转移给客户，即客户已拥有该商品的法定所有

权。  

本公司已将该商品实物转移给客户，即客户已实物占有该商品。  

本公司已将该商品所有权上的主要风险和报酬转移给客户，即客户已取得该商品

所有权上的主要风险和报酬。  

客户已接受该商品或服务等。 

2、收入计量原则  

(1) 公司按照分摊至各单项履约义务的交易价格计量收入。交易价格是公司因向

客户转让商品或服务而预期有权收取的对价金额，不包括代第三方收取的款项以及预

期将退还给客户的款项。  

(2) 合同中存在可变对价的，公司按照期望值或最可能发生金额确定确定可变对

价的最佳估计数，但包含可变对价的交易价格，不超过在相关不确定性消除时累计已

确认收入极可能不会发生重大转回的金额。  

(3) 合同中存在重大融资成分的，公司按照假定客户在取得商品或服务控制权时

即以现金支付的应付金额确定交易价格。该交易价格与合同对价之间的差额，在合同

期间内采用实际利率法摊销。合同开始日，公司预计客户取得商品或服务控制权与客

户支付价款间隔不超过一年的，不考虑合同中存在的重大融资成分。  

(4) 合同中包含两项或多项履约义务的，公司于合同开始日，按照各单项履约义

务所承诺商品的单独售价的相对比例，将交易价格分摊至各单项履约义务。 

3、收入确认的方法 

公司收入主要包括烟花出口销售业务和小额贷款业务 

(1)烟花出口销售业务 

公司出口销售业务的收入确认标准采用 FOB 价方式结算的，公司财务部门根据

经海关审验的货物出口报关单确认收入。营业收入的金额以离岸价为基础进行确认。
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采用 CIF 价方式结算的，公司财务部门根据经海关审验的货物出口报关单、客户收货

提单确认收入。营业收入金额以到岸价为基础进行确认。 

(2)小额贷款业务利息收入  

公司通过在一定期间内提供资金以收取利息，小额贷款公司发放贷款后，采用实

际利率法确认利息收入。  

公司收入不存在未满足收入确认条件而确认收入的情形，不存在以总额法代替净

额法确认收入的情形，符合《企业会计准则》的规定。 

会计师意见： 

经核查我们认为熊猫金控公司收入不存在未满足收入确认条件而确认收入的情

形，不存在以总额法代替净额法确认收入的情形，符合《企业会计准则》的规定。 

三、请公司补充披露烟花出口业务前五名客户及供应商名称、销售及采购金额、

占比、产品名称及类型、结算周期及方式、应收应付情况、货物流转情况等，并说明

公司与前五名供应商、客户及其最终销售客户之间是否存在关联关系及其他业务往

来，前五名供应商、客户是否与公司控股股东、实际控制人及其关联方存在业务往来

或大额资金往来，是否存在关联交易非关联化的情形。是否符合《营业收入扣除》规

定的：“与上市公司现有正常经营业务无关的关联交易产生的收入。” 

回复：1、报告期内前五大客户情况 

排名 客户名称 销售金额（元） 占比 

产 品

名 称

及 类

型 

结 算

周期 

结 算

方式 

截止报告期末

应收情况 

货 物

流 转

情况 

是 否

存 在

关 联

关 系

及 其

他 业

务 往

来 

1 

Phantom 

Importing & 

Distributing, 

LLC 

53,519,072.21  21.87% 烟花 90 天 电汇 4,341,166.25 

已 出

口 

否 

2 
SPIRIT OF'76, 

L.L.C. 
26,105,058.17  10.67% 烟花 90 天 电汇 0 

已 出

口 

否 

3 

WINCO 

FIREWORKS 

INTERNATIONAL 

LLC 

25,318,800.40  10.35% 烟花 180 天 电汇 4,072,562.53  

已 出

口 

否 
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4 

ALAMO 

FIREWORKS 

INC. 

7,879,868.16  3.22% 烟花 180 天 电汇 5,275,089.62  

已 出

口 

否 

5 

HALE 

FIREWORKS 

L.L.C. 

7,809,063.16  3.19% 烟花 180 天 电汇 5,363,378.72  

已 出

口 

否 

2、报告期内前五大供应商情况 

排名 
客户名

称 
采购金额（元） 占比 

产品名

称及类

型 

结算周

期 

结算方

式 

截止报告期末

应付情况 

货物流

转情况 

是否存

在关联

关系及

其他业

务往来 

1 

万载县

顺旺花

炮制造

有限公

司 

27,881,255.31  11.43% 烟花 90 天 

银行转

账 

759,147.00  已入库 否 

2 

湖南恒

达烟花

有限公

司 

16,575,437.50  6.79% 烟花 90 天 

银行转

账 

4,474,788.00  已入库 否 

3 

浏阳市

海龙烟

花制造

有限公

司 

13,948,343.00  5.72% 烟花 90 天 

银行转

账 

4,695,998.98  已入库 否 

4 

萍乡市

星河烟

花制造

有限公

司 

10,688,189.53  4.38% 烟花 90 天 

银行转

账 

3,914,511.84  已入库 否 

5 

浏阳市

熊猫烟

花有限

公司  

10,093,988.10  4.14%  烟花 60 天 

银行转

账 

3,354,017.50  已入库 否 

公司的前五名供应商、客户与公司控股股东、实际控制人及其关联方不存在业务

往来和大额资金往来，不存在关联交易非关联化的情形。不符合《营业收入扣除》规

定的：“与上市公司现有正常经营业务无关的关联交易产生的收入。” 

会计师意见： 

经核查我们认为熊猫金控公司的前五名供应商、客户与公司控股股东、实际控制

人及其关联方不存在业务往来和大额资金往来，不存在关联交易非关联化的情形。不
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符合《营业收入扣除》规定的：“与上市公司现有正常经营业务无关的关联交易产生

的收入。” 

 

特此公告。 

 

熊猫金控股份有限公司 

2022 年 2 月 18 日 


