
 

 

 

 

联合〔2022〕1289 号 

 

 

联合资信评估股份有限公司关于 

下调重庆市中科控股有限公司主体长期信用及相关债项信用等级 

的公告 

 

受重庆市中科控股有限公司（以下简称“公司”）委托，联合资信评估股份有限公司（以下简

称“联合资信”）对公司主体长期信用及相关债项进行了信用评级。截至本公告出具日，公司主体

长期信用等级为 AA-，“17 中科 01”和“17 中科 02”信用等级为 AA-，评级展望为负面。 

公司于 2017 年 3 月 23 日发行“17 中科 01”，期限 5 年，初始票面利率 6.5%，公司于债券存

续期第 3 年末调整“17 中科 01”票面利率为 8.0%。截至本公告出具日，“17 中科 01”债券本金

余额 3.25 亿元，将于 2022 年 3 月 28 日到期，公司拟通过建筑业务及房地产业务回款、资产转让

回款等方式筹措偿债资金。 

建筑业务和房地产业务回款方面，根据公司 2021 年半年报，截至 2021 年 6 月底，公司应收账

款账面余额 15.97 亿元，计提坏账准备 2.89 亿元，前五大欠款单位均为房地产企业（占 31.34%）；

2021 年下半年以来，公司建筑施工业务下游客户中房地产企业占比较高，客户结算及回款进度滞

后，应收账款催收工作难度大，公司现金类资产日趋紧张。根据公司反馈资料，2022 年一季度，公

司通过加大催收工作力度加快回款进度，建筑和房地产业务回款取的一定进展，但受制于整体行业

环境影响，整体回款情况仍不及预期，未来回款进度仍存在不确定性。 

资产转让回款方面，2021 年 12 月 31 日，公司发布《重庆市中科控股有限公司出售转让资产

的公告》（以下简称“公告”），公告称，公司对外转让所持有的兰州中通道高速公路投资有限责

任公司（以下简称“标的公司”）98%股权事宜，已于 2021 年 12 月 16 日与受让方佳源创盛控股

集团有限公司（以下简称“受让方”）签订了《兰州中通道项目公司股权转让协议》，转让价格为

15.05 亿元，受让方在兰州市市场监督管理局办理股权转让变更登记手续完成后 30 个工作日内，将

股权转让款按协议约定支付至公司指定的收款账户。根据公开信息，标的公司股权转让等事宜已于

2021 年 12 月 29 日完成工商变更登记，目前，公司已与受让方沟通股权转让款支付相关事宜，截

至本公告出具日，公司尚未收到受让方支付的股权转让款项。 



征信记录方面，截至 2022 年 2 月 23 日，子公司重庆中科建设（集团）有限公司（以下简称

“中科建设”）未结清信贷中存在垫款 3242.10 万元，逾期利息及其他 11.98 万元，不良类贷款和

银行承兑汇票余额合计 2.03 亿元，关注类贷款和银行承兑汇票余额合计 6.46 亿元；截至 2022 年 2

月 23 日，公司本部作为担保人存在不良类和关注类借贷交易余额分别为 1.07 亿元和 9.13 亿元，不

良类和关注类担保交易余额分别为 0.96 亿元和 0.95 亿元。截至 2022 年 2 月 24 日，中科建设存在

3 条被执行记录，执行标的合计 189.39 万元。在涪陵区政府及重庆市银行业协会的协调下成立了债

权人委员会，并已先后召开三次债权人委员会会议，会议决定合作金融机构对公司经营给予一定支

持。 

截至 2021 年 6 月底，公司全部债务 71.93 亿元，其中，短期债务 35.32 亿元，账面非受限现金

类资产 2.22 亿元，对短期债务的覆盖倍数仅为 0.06 倍。公司偿债资金主要依赖经营回款、相关股

权资产和地产项目处置等，处置进度和资金回流存在不确定性，公司未来债务偿还压力大。 

此外，联合资信通过与公司沟通，截至本公告出具日，公司年度审计工作尚未开展，在房地产

和基础设施投资两大下游行业资金紧张的背景下，建筑施工行业流动性受到较大影响，预计对公司

2021 年经营和财务影响明显，营业收入下降和主营业务亏损可能性较大，经营性现金流受部分项

目停工和回款滞后影响预计同比缩减，公司整体偿债能力明显减弱。 

整体看，公司可调用账面资金规模小，到期债务规模大，其中，银行类债务主要通过续贷、展

期等方式解决，建筑业务回款催收仍面临较大难度，房地产业务回款和资产转让回款周期和资金实

际到位时间不及预期，公司“17 中科 01”偿债资金尚存在较大缺口，剩余偿债资金安排落实仍存

在不确定性。同时，中科建设征信报告较 2021 年 11 月 11 日新增多笔不良和关注类信贷记录，公

司 2021 年经营和财务状况预计显著弱化。 

综上所述，联合资信决定将公司主体长期信用等级由 AA-下调为 A，将“17 中科 01”和“17

中科 02”信用等级由 AA-下调为 A，评级展望为负面。联合资信将与公司保持沟通，并持续关注公

司的经营、财务状况和外部融资环境变化，及时评估和披露公司主体长期信用及相关债项信用水平

变化情况。 

 

特此公告 

 

 

联合资信评估股份有限公司 

2022 年 2 月 25 日 
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