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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》等相关规定、重庆市中科控股有限公司（以下简称“发行人”或“公

司”）披露的相关信息或出具的相关文件等资料，由受托管理人长江证券股份有

限公司（以下简称“长江证券”）编制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为长江证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经长江证券书面许可，不得将本报告用作其他任何用

途。
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一、本期债券基本情况

序号 债券代码 债券简称
发行规模

（亿元）

债券余额

（亿元）
起息日 期限设置

最新主

体评级

最新债

券评级

1 143037.SH 17中科 01 5.00 3.25 2017.3.28 5年
（3+2） A A

2 143302.SH 17中科 02 5.00 2.70 2017.9.25 5年
（3+2） A A

二、重大事项-信用评级发生调整

（一）评级机构名称

联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）受发行人委托对其主体

的长期信用、“17中科 01”和“17中科 02”债项进行信用评级。

（二）调整对象

此次信用等级调整的对象包括：重庆市中科控股有限公司主体信用等级、“17

中科 01”和“17中科 02”的信用等级。

（三）调整前后的评级结论

根据联合资信 2021 年 12 月 31 日出具的《联合资信评估股份有限公司关于下

调重庆市中科控股有限公司主体及相关债项信用等级和评级展望的公告》，联合资

信决定将发行人主体长期信用等级由 AA 下调为 AA-，将“17中科 01”和“17中

科 02”信用等级由 AA下调为 AA-，评级展望调整为负面。

根据联合资信 2022年 2月 25日出具的《联合资信评估股份有限公司关于下调

重庆市中科控股有限公司主体长期信用及相关债项信用等级的公告》，联合资信决

定将发行人主体长期信用等级由 AA-下调为 A，将“17中科 01”和“17中科 02”

信用等级由 AA-下调为 A，评级展望调整为负面。

（四）调整时间及原因

本次评级调整时间为 2022年 2月 25日，根据《联合资信评估股份有限公司关

于下调重庆市中科控股有限公司主体及相关债项信用等级和评级展望的公告》，联

合资信调整发行人主体、“17 中科 01”和“17 中科 02”信用评级的主要原因如

下：

建筑业务和房地产业务回款方面，根据发行人 2021 年半年报，截至 2021年 6

月底，发行人应收账款账面余额 15.97亿元，计提坏账准备 2.89亿元，前五大欠款
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单位均为房地产企业（占 31.34%）；2021 年下半年以来，发行人建筑施工业务下

游客户中房地产企业占比较高，客户结算及回款进度滞后，应收账款催收工作难度

大，发行人现金类资产日趋紧张。根据发行人反馈资料，2022 年一季度，发行人

通过加大催收工作力度加快回款进度，建筑和房地产业务回款取得一定进展，但受

制于整体行业环境影响，整体回款情况仍不及预期，未来回款进度仍存在不确定

性。

资产转让回款方面，2021 年 12 月 31 日，发行人发布《重庆市中科控股有限

公司出售转让资产的公告》（以下简称“公告”），公告称，发行人对外转让所持

有的兰州中通道高速公路投资有限责任公司（以下简称“标的公司”）98%股权事

宜，已于 2021 年 12 月 16 日与受让方佳源创盛控股集团有限公司（以下简称“受

让方”）签订了《兰州中通道项目公司股权转让协议》，转让价格为 15.05 亿元，

受让方在兰州市市场监督管理局办理股权转让变更登记手续完成后 30 个工作日

内，将股权转让款按协议约定支付至发行人指定的收款账户。根据公开信息，标的

公司股权转让等事宜已于 2021 年 12 月 29 日完成工商变更登记，目前，发行人已

与受让方沟通股权转让款支付相关事宜，截至评级报告出具日，发行人尚未收到受

让方支付的股权转让款项。

征信记录方面，截至 2022年 2月 23日，发行人子公司重庆中科建设（集团）

有限公司（以下简称“中科建设”）未结清信贷中存在垫款 3242.10万元，逾期利

息及其他 11.98万元，不良类贷款和银行承兑汇票余额合计 2.03亿元，关注类贷款

和银行承兑汇票余额合计 6.46 亿元；截至 2022 年 2 月 23 日，发行人本部作为担

保人存在不良类和关注类借贷交易余额分别为 1.07 亿元和 9.13 亿元，不良类和关

注类担保交易余额分别为 0.96 亿元和 0.95 亿元。截至 2022 年 2 月 24 日，中科建

设存在 3 条被执行记录，执行标的合计 189.39 万元。在涪陵区政府及重庆市银行

业协会的协调下成立了债权人委员会，并已先后召开三次债权人委员会会议，会议

决定合作金融机构对发行人经营给予一定支持。

截至 2021 年 6 月底，发行人全部债务 71.93 亿元，其中，短期债务 35.32 亿

元，账面非受限现金类资产 2.22 亿元，对短期债务的覆盖倍数仅为 0.06 倍。发行

人偿债资金主要依赖经营回款、相关股权资产和地产项目处置等，处置进度和资金

回流存在不确定性，发行人未来债务偿还压力大。



4

此外，联合资信通过与发行人沟通，截至《联合资信评估股份有限公司关于下

调重庆市中科控股有限公司主体及相关债项信用等级和评级展望的公告》出具日，

发行人年度审计工作尚未开展，在房地产和基础设施投资两大下游行业资金紧张的

背景下，建筑施工行业流动性受到较大影响，预计对发行人 2021 年经营和财务影

响明显，营业收入下降和主营业务亏损可能性较大，经营性现金流受部分项目停工

和回款滞后影响预计同比缩减，发行人整体偿债能力明显减弱。

整体看，发行人可调用账面资金规模小，到期债务规模大，其中，银行类债务

主要通过续贷、展期等方式解决，建筑业务回款催收仍面临较大难度，房地产业务

回款和资产转让回款周期和资金实际到位时间不及预期，发行人“17 中科 01”偿

债资金尚存在较大缺口，剩余偿债资金安排落实仍存在不确定性。同时，中科建设

征信报告较 2021年 11月 11日新增多笔不良和关注类信贷记录，发行人 2021年经

营和财务状况预计显著弱化。

三、对发行人的影响分析及应对措施

发行人主体评级和“17中科 01/02”债券评级下调预计将有可能对发行人再融

资能力及偿债能力造成一定的不利影响。

长江证券作为本次债券的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，根据

《公司债券受托管理人执业行为准则》、《债券受托管理协议》等规定或约定履行

债券受托管理人职责，出具本临时受托管理事务报告。同时，长江证券正督促发行

人筹措资金，履行“17 中科 01/02”的还本付息偿付义务。特提请投资者关注相关

风险，并对相关事宜做出独立判断。

四、受托管理人联系方式

联系人：王毕琰

联系电话：027-65799993

特此公告。

（以下无正文）
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