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宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮ 
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ӂ〇ӂӂᒪ五ᴾ 



重要声明 

 

方↙证券ᢵ销保荐ᴿ限䍙任ޢਮδ以с简称“方↙ᢵ销保荐”ε作

Ѱ 2019 ᒪ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮޢਮ债券δ以с简称 

“ᵢ期债券”ε的ѱᢵ销商，按照Ʌ国家发展改革委办ޢ厅ީ于进一↛

ࣖ强企业债券ᆎ续期监管工作ᴿީ问题的通知Ɇδ发改办䍘金

[2011]1765 ਭε文Ԭ的ᴿީ规定，出ޭᵢ报告Ⱦ 

报告的内容及信息来自于宿州埇桥城投集团δ控股εR 限ޢਮδ以

с简称“发行人”或“ޢਮ”ε披露的Ʌ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限

ਮ债券ᒪ度报告δ2021ޢਮޢ ᒪεɆ等相ީޢ开信息披露文ԬȽ第п

方中介机构出ޭ的专业意见及发行人向方↙ᢵ销保荐提供的ެ他资

料Ⱦ方↙ᢵ销保荐对发行人ᒪ度履㓜能力和偿债能力的分析，均у表

明ެ对ᵢ期债券的投资ԭ值或投资者的收益作出实䍞性判断或者保

证Ⱦ 



一Ƚ债券基ᵢ情况 

2019 ᒪ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮޢਮ债券基ᵢ要素

如сφ 

1Ƚ债券称φ2019 ᒪ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮޢਮ

债券 

2Ƚ债券简称φ19 埇桥债/19 埇桥城投债 

3Ƚ债券代码φ152342.SH /1980367.IB 

4Ƚ发行规模φ人民ᐷ 8 亿元Ⱦ 

5Ƚ债券余额φ人民ᐷ 8 亿元Ⱦ 

6Ƚ计息期限φ2019 ᒪ 12 ᴾ 6 日㠩 2026 ᒪ 12 ᴾ 日5 Ⱦ 

7Ƚ债券期限φ7 ᒪ期固定利率，ੂ时设置提前还ᵢ条款，在债

券ᆎ续期的第 3Ƚ4Ƚ5Ƚ6Ƚ7 ᒪᵡ分别按照债券发行总额 20%Ƚ20%Ƚ

20%Ƚ20%Ƚ20%的比例偿还债券ᵢ金Ⱦ 

8Ƚ债券利率φ4.87%。 

9Ƚ信用㓝别φ根据东方金诚国䱻信用评估ᴿ限ޢਮ 2019 ᒪ 7 ᴾ

8 日出ޭ的ޢਮ债券信用评㓝报告，ᵢ期债券信用等㓝Ѱ AAA，发

行人ѱ体信用等㓝Ѱ AA，评㓝展望Ѱ稳定Ⱦ 

10Ƚ担保情况φi 期债券由安徽省信用融资担保集团ᴿ限ޢਮ提

供全额无条Ԭу可撤销的䘔带䍙任保证担保Ⱦ担保期间Ѱᵢ期债券ᆎ

续期及债券期限届满之日起ӂᒪȾ 

 

 

  



ӂȽ发行人履㓜情况 

 

δ一ε办理рᐸ或交易流通情况 

宿州埇桥城投集团δ控股εR 限ޢਮ已按照ᵢ期债券募集说明书

的㓜定，向ᴿީ证券交易ᡶ或ެ他ѱ管部门申请ᵢ期债券рᐸ或交易

流通Ⱦ2019 ᒪ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮޢਮ债券于 2019

ᒪ 12 ᴾ 12 日在银行间债券ᐸ场рᐸ，于 2019 ᒪ 12 ᴾ 18 日在р海

证券交易ᡶрᐸȾ 

δӂεᵢ息兑付情况 

ᵢ期债券Ѱ 7 ᒪ期，ੂ时设置ᵢ金提前偿付条款，在债券ᆎ续期

的第 3Ƚ4Ƚ5Ƚ6Ƚ7 ᒪᵡ分别按照债券发行总额的 20%Ƚ20%Ƚ20%Ƚ

20%Ƚ20%的比例偿还ᵢ金Ⱦ付息日Ѱ 2020 ᒪ㠩 2026 ᒪ每ᒪ的 12

ᴾ 6 日δ如遇法定及政府指定节假日或休息日，则亰延㠩ެ的第 1

个工作日εȾ兑付日Ѱ 2022 ᒪ㠩 2026 ᒪ每ᒪ的 12 ᴾ 6 日δ如遇法定

及政府指定节假日或休息日，则亰延㠩ެ的第 1 个工作日εȾ截㠩

2021 ᒪᵡ，发行人已于 2021 ᒪ 12 ᴾ 6 日按时Ƚ足额支付了 2020 ᒪ

12 ᴾ 6 日到 2021 ᒪ 12 ᴾ 5 日的利息Ⱦ 

δпε募集资金使用情况 

ᵢ期债券募集资金 8 亿元，ެ中 7.2 亿元用于宿州ᐸ埇桥区符离

1 ਭ地块棚户区改䙖亯目，0.8 亿元资金用于补充流动资金Ⱦ截㠩 2021

ᒪ 12 ᴾ 31 日，募集资金余额Ѱ 25,683.12 万元，募集资金扣除发行

费用已使用 7,600 万元用于补充流动资金，46,679.70 万元用于符离

1ਭ地块棚户区改䙖亯目建设Ⱦi 期债券募集资金专亯䍜户䘆行规范，

各⅗资金提前均履行了ޢਮ䍘ࣗ制度规定的审批程序Ⱦ 

δ四ε信息披露情况 



发行人相ީ信息已在中国债券信息网δwww.chinabond.com.cnε

及р海证券交易ᡶδwww.sse.com.cnε等媒体披露Ⱦ2021 ᒪ度㠩ᵢ报

告出ޭ日已披露的相ީ文Ԭ及时间如сφ 

文Ԭ称 披露日期 披露场ᡶ 

宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮޢਮ

债券 2020 ᒪᒪ度报告及摘要 
2021.4.29 

中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

宿州埇桥城投集团δ控股εR 限ޢਮ董ӁȽ

监ӁȽ董Ӂ长或者总经理发生动的ޢ告 
2021.5.20 

中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

宿州埇桥城投集团δ控股εR 限ޢਮ 2020

ᒪ度累计新增借款超过рᒪᵡ净资产的

百分之ޣ十ޢ告 

2021.5.20 

中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限

ਮ债券ޢਮޢ 2020 ᒪ度履㓜情况及偿债

能力分析报告 

2021.5.21 
中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ宿州埇桥城投集团(控股)ᴿ限ޢਮ

ਮ债券债权代理Ӂࣗ临时报告δ2021ޢ

ᒪ第一⅗ε 

2021.5.26 

中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限

ਮ债券ᒪ度债权代理Ӂࣗ报告ޢਮޢ

δ2020 ᒪ度ε 

2021.6.18 
中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮѱ体

及ć19 埇桥城投债/19 埇桥债Ĉ2021 ᒪ度

跟踪评㓝报告 

2021.6.25 中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮޢਮ

债券半ᒪ度报告δ2021 ᒪε 

2021.8.27 中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ宿州埇桥城投集团(控股)ᴿ限ޢਮ

ਮ债券ޢ 2021 ᒪ付息ޢ告 

2021.11.29 中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮޢਮ

债券ᒪ度报告δ2021 ᒪε 

2022.4.29 中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ限ޢਮ对外

提供担保超过рᒪᵡ净资产的百分之ӂ

十的ޢ告 

2022.4.29 中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

2019 ᒪ宿州埇桥城投集团δ控股εR 限ޢ

ਮޢਮ债券债权代理Ӂࣗ临时报告δ2022

ᒪ第一⅗ε 

2022.5.6 中国债券信息网Ƚ

р海证券交易ᡶ 

 

 

  



пȽ发行人偿债能力分析 

发行人 2021 ᒪ度䍘ࣗ报告经天健Ր计师Ӂࣗᡶδ特殊普通合Տε

审计，并出ޭ了标准无保留意见的审计报告Ⱦ以сᡶ引用的䍘ࣗ数据，

非经特别说明，均引自该经审计的䍘ࣗ报告Ⱦ投资者在阅读以с䍘ࣗ

信息时，应ᖉ参照发行人 2021 ᒪ度经审计的䍘ࣗ报告及ެ䱺注Ⱦ 

δ一ε 发行人䘇两ᒪ经审计的ѱ要䍘ࣗ数据及指标 

单փφ万元  ᐷ种φ人民ᐷ 

序ਭ 亯目 
2021 ᒪᵡ

/2021 ᒪ度 

2020 ᒪᵡ

/2020 ᒪ度 

动比

例δ%ε 

动比例超过 30%的，

说明原因 

连仍 总资产仍 2,连34,9连连.66仍 2,违76,68违.53仍 2.8违仍 -仍

2仍 总负债仍 连,443,违43.43仍 连,4违3,526.98仍 2.82仍 -仍

3仍 净资产仍 69连,868.23仍 673,连53.54仍 2.78仍 -仍

4仍
ᖈ属母ޢਮ股

东的净资产仍
674,999.违5仍 649,575.77仍 3.9连仍 -仍

5仍 营业收入仍 连28,违连违.6连仍 连46,654.37仍 -连2.7连仍 -仍

6仍 营业成ᵢ仍 连违4,397.86仍 连26,7违连.84仍 -连7.6违仍 -仍

7仍 利润总额仍 连9,364.96仍 连6,2连9.86仍 连9.39仍 -仍

8仍 净利润仍 连9,连连9.92仍 连5,938.违6仍 连9.96仍 -仍

9仍
ᖈ属母ޢਮ股

东的净利润仍
连9,356.82仍 连5,572.违7仍 24.3违仍 -仍

连违 
扣除非经常性

损益净利润 
连7,4违7.9连 连4,2违4.58 22.55 - 

连连仍 经营活动产生

的⧦金流净额仍
-243,连94.96仍 -342,连66.违连仍 -28.92仍 -仍

连2仍 投资活动产生

的⧦金流净额仍
-66,连54.36仍 -25,383.9连仍 连6违.62仍

ѱ要原因Ѱ 2违2连 ᒪ度

子ޢਮ美投和春晓分别

投资参股ޢਮ合计 4.9

亿元仍

连3仍 筹资活动产生

的⧦金流净额仍
55,99违.92仍 462,787.63仍 -87.9违仍

ѱ要原因Ѱ 2违2连 ᒪ度

ਮ无偿划转了安泽Ƚޢ

扶疏园林等子ޢਮ，导

㠪ᵢᒪ度筹资减少χੂ

时ޢਮѰ了充分利用资

金，降ք了借款额度仍

连4仍 期ᵡ⧦金及⧦

金等ԭ物余额仍
252,55连.3连仍 5违5,9违9.7违仍 -5违.违8仍

ѱ要原因Ѱ 2违2连 ᒪ度

ਮѰ了降քᆎ贷双高ޢ

的⧦象和充分利用资

金，提高了资金利用效

率，减少了䍝ᐷ资金的

配置仍



序ਭ仍 指标仍 2021 ᒪ度仍 2020 ᒪ度仍
动比

例δ%ε仍
动比例超过 30%的，

说明原因仍

连仍 资产负债率仍 67.59”仍 67.59”仍 违仍 -仍

2仍
扣除商誉及无

形资产的资

产负债率δ”ε仍

67.64仍 69.78仍 -3.违7仍 -仍

3仍 流动比率仍 2.9连仍 3.57仍 -连8.49仍 -仍

4仍 䙕动比率仍 连.违违仍 连.47仍 -3连.97仍

ѱ要原因Ѱ 2违2连 ᒪ度

Ѱ了降քᆎ贷双高的⧦

象和充分利用资金，提

高了资金利用效率，减

少了䍝ᐷ资金的配置仍

5仍 应收䍜款仍

周转率仍
连.45仍 2.6违仍 -44.23仍

2违2连 ᒪ度ޢਮ代建业

ࣗ规模ᤷ续增长，埇桥

区人民政府尚ᵠ进行工

程结算，ੂ时由于政府

疫情防控，导㠪回款䙕

度降ք仍

6仍 ᆎ䍝周转率仍 违.违9仍 违.连4仍 -35.7连仍

2违2连 ᒪ度ޢਮ代建业

ࣗ规模ᤷ续增长，部分

ᆎ䍝尚ᵠ满足成ᵢ结转

条Ԭᵠ进行结转仍

7仍
息税折旧摊销

前利润

δEB件持DAε仍

2连,34违.33仍 2连,539.违3仍 -违.92仍 -仍

8仍 EB件持DA 全部债

ࣗ比仍
违.违2仍 违.违2仍 违仍 -仍

9仍 利息保障倍数仍 违.36仍 违.36仍 违仍 -仍

连违仍 EB件持DA仍

利息倍数仍
违.38仍 违.44仍 -连3.64仍 -仍

连连仍 总资产仍

周转率仍
违.违6仍 违.违8仍 -25.违违仍 -仍

连2仍 净资产仍

收益率仍
2.8违”仍 2.69”仍 4.违9仍 -仍

连3仍 总资产仍

收益率仍
违.9连”仍 违.9连”仍 违.违违仍 -仍

注φ1Ƚ流动比率=流动资产/流动负债 

2Ƚ䙕动比率=δ流动资产-ᆎ䍝ε/流动负债 

3Ƚ资产负债率=总负债/总资产 

4Ƚ应收䍜款周转率=营业收入/应收䍜款ᒩ均余额 

5Ƚᆎ䍝周转率=营业成ᵢ/ᆎ䍝ᒩ均余额 

6Ƚ总资产周转率=营业收入/总资产ᒩ均余额 

7Ƚ净资产收益率=净利润/ᒩ均股东权益 

8Ƚ总资产收益率=净利润/ᒩ均总资产余额 



δӂεѱ要资产和负债动情况 

截㠩 2021 ᒪ 12 ᴾ 31 日，ޢਮѱ要资产和负债动如с表ᡶ示φ 

单փφ万元  ᐷ种φ人民ᐷ 

资产亯目 ᵢ期ᵡ余额 рᒪᵡ余额 
动比例 

δ%ε 

动比例超过 30%的，

说明原因 

䍝ᐷ资金仍 256,356.67仍 5连连,连62.违连仍 -49.85仍

2违2连 ᒪ度ޢਮѰ了降քᆎ

贷双高的⧦象和充分利用

资金，提高了资金利用效

率，减少了䍝ᐷ资金的配

置Ⱦ仍

应收䍜款仍 连连5,5违连.4连仍 6连,连77.57仍 88.8违仍

2违2连 ᒪ度ޢਮ代建业ࣗ规

模ᤷ续增长，埇桥区人民

政府尚ᵠ进行工程结算，

ੂ时由于政府疫情防控，

导㠪回款䙕度降քȾ仍

ެ他应收款仍 28连,742.43仍 连97,连违5.违2仍 42.94仍

2违2连 ᒪ度安徽安泽⧥境ᴿ

限ޢਮȽ宿州ᐸ扶疏园林

绿ौᴿ限ޢਮ等ޢਮ股权

划出，у再纳入合并范围

ᡶ㠪Ⱦ仍

ᆎ䍝仍 连,292,276.68仍 连,连连3,违73.连7仍 连6.连违仍 -仍

一ᒪ内到期的非流

动资产仍
连违,9违违.违违仍 -仍 -仍

2违2连 ᒪ度执行新Ր计准则

导㠪的重分类调整仍仍

长期股权投资仍 69,472.63仍 连违,违违6.连5仍 594.3违仍

2违2连 ᒪ度新增安徽埇发实

业ᴿ限䍙任ޢਮȽ安徽埇

通建筑集团ᴿ限ޢਮȽ安

徽建工集团宿州投资ᴿ限

ਮȽ宿州绿农实业发展ޢ

ᴿ限ޢਮȽ宿州中农秸美

科ᢶᴿ限ޢਮ等联营企

业，以及原并表子ޢਮ宿

州符离片区开发ᴿ限ޢਮ

因股权被动稀释转Ѱ联营

ਮ仍ޢ

ެ他权益工ޭ投资仍 62,745.97仍 62,连33.9连仍 违.99仍 -仍

投资性ᡵ地产仍 连9,856.74仍 连8,7违违.76仍 6.连8仍 -仍

固定资产仍 连2,697.违3仍 连4,连78.86仍 -连违.45仍 -仍

 

单փφ万元   ᐷ种φ人民ᐷ 

负债亯目 ᵢ期ᵡ余额 рᒪᵡ余额 
动比例

δ%ε 

动比例超过 30%的，

说明原因 

短期借款仍 连连7,连24.62仍 连39,239.65仍 -连5.88仍 -仍

应付䍜款仍 3违,23违.68仍 3违,违46.连4仍 违.6连仍 -仍

应交税费仍 37,违68.9违仍 37,933.56仍 -2.28仍 -仍

ެ他应付款仍 2违连,65连.连3仍 连48,9违4.75仍 35.42仍
2违2连 ᒪ度因ޢਮ业ࣗ规模

增长，日常经营往来款增

ࣖ仍



一ᒪ内到期的非流

动负债仍
283,624.违7仍 连57,723.44仍 79.82仍

2违2连 ᒪ度根据到期期限，

将应付债券中的连9埇桥城

投债Ƚ徽行 2违2违 ᒪ一期理

䍘融资直接融资工ޭȽ杭

州银行理䍘融资直接融资

工ޭδ2违 埇桥城投 违2ε部

分金额以及部分长期应付

款重分类㠩一ᒪ内到期的

非流动负债仍

长期借款仍 346,426.9连仍 478,925.违2仍 -27.67仍 -仍

应付债券仍 2违4,52违.违违仍 2连6,违65.48仍 -5.34仍 -仍

长期应付款仍 2连7,289.32仍 连82,979.违9仍 连8.75仍 -仍

δпε经营情况 

最䘇两ᒪ，发行人收入和成ᵢ构成如с表φ 

仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 仍 单փφ万元  ᐷ种φ人民ᐷ 

业ࣗ板块 

2021 ᒪ度 2020 ᒪ度 

收入 成ᵢ 毛利率

δ%ε 

收入占

比δ%ε 

收入 成ᵢ 毛利率

δ%ε 

收入占

比δ%ε 

ᐸ政基础

设施建设

及土地增

减ᤸ仍

连25,348

.45仍

连违3,594

.36仍
连7.35仍 97.92仍

连4连,735

.36仍

连2连,连连

7.5连仍
连4.55仍 96.65仍

小贷仍 425.连5仍 违.违违仍 连违违.违违仍 违.33仍 693.69仍 违.违违仍 连违违.违违仍 违.47仍

ެ他仍 连68.79仍 连53.连4仍 9.27仍 违.连3仍
连,连2违.9

9仍

2,972.

27仍

-连65.连

5仍
违.76仍

ެ他业ࣗ

δѱ要Ѱ

租赁Ƚ委贷

等ε仍

2,违68.2

连仍
65违.35仍 68.55仍 连.62仍

3,连违4.3

2仍

2,6连2.

违7仍
连5.86仍 2.连2仍

合计仍
连28,违连违

.6连仍

连违4,397

.85仍
连8.45仍 连违违仍

连46,654

.36仍

连26,7违

连.85仍
连3.6连仍 连违违仍

发行人是宿州ᐸ埇桥区辖区内进行基础设施建设的重要实施ѱ

体，ѱ营业ࣗѰ基础设施建设业ࣗ和土地ᒩ整业ࣗ，ѱ要ԄӁ宿州ᐸ



埇桥区城ᐸ基础设施建设代建和土地整理业ࣗȾ发行人收入ѱ要来自

于ᐸ政基础设施建设及土地增减ᤸȾ 

2021 ᒪ，发行人共实⧦收入 128,010.61 万元，ੂ 比с降 12.71 %χ

ެ中，来自于ᐸ政基础设施及土地增减ᤸ的收入Ѱ 125,348.45 万元，

占收入的 97.92%，ੂ比с降 11.56%Ⱦ 

δ四ε资产负债结构分析 

截㠩 2021 ᒪᵡ，资产总计 2,134,911.66 万元，ੂ 比р升 2.80 %，

ެ中，流动资产Ѱ 1,964,961.15 万元，占比 92.04 %，非流动资产Ѱ

169,950.51 万元，占比 7.96 %Ⱦ负债总额Ѱ 1,443,043.43 万元，ੂ比

р升 2.82 %，ެ中，流动负债Ѱ 674,287.19 万元，占比 46.73 %，非

流动负债Ѱ 768,756.24 万元，占比 53.27 %Ⱦ2021 ᒪᵡ，发行人资产

负债率Ѱ 67.59 %，ф 2020 ᒪᵡᤷᒩȾ发行人资产负债率总体处于行

业合理水ᒩ，整体资产以流动资产Ѱѱ，ޭᴿ较强的流动性Ⱦ 

δ五ε盈利能力分析 

2021 ᒪ，发行人营业收入 128,010.61 万元，ੂ比с降 12.71%χ

实⧦净利润 19,119.92 万元，ੂ 比р升 19.96 %χᖈ属于母ޢਮ股东的

净利润 19,356.82 万元，ੂ比р升 24.30 %Ⱦ虽然发行人 2021 ᒪ度营

业收入略ᴿс降，但净利润ԃ然维ᤷ增长趋势Ⱦ  

δޣε⧦金流量分析 

2021 ᒪ度，发行人经营活动产生的⧦金流量净额Ѱ-243,194.96

万元，较 2020ᒪ度净额增ࣖ 98,971.05万元，ѱ要系ᵢᒪ度购买商品Ƚ

接劳ࣗ支付的⧦金以及支付ެ他ф经营活动ᴿީ的⧦金减少χ发行



人投资活动产生的⧦金流量净额Ѱ-66,154.36 万元，较 2020 ᒪ度净额

减少 40,770.45 元，ѱ要原因Ѱ 2021 ᒪ度ޢਮ子ޢਮ美投和春晓分别

投资参股ޢਮ合计 4.9 亿元χ发行人筹资活动产生的⧦金流量净额Ѱ

55,990.92 万元，较 2020 ᒪ度净额大幅减少 406,796.71 万元，ѱ要系

2021 ᒪ度ޢਮ无偿划转了安泽Ƚ扶疏园林等子ޢਮ，导㠪ᵢᒪ度筹

资减少χੂ时ޢਮѰ了充分利用资金，降ք了借款额度Ⱦ截㠩 2021

ᒪᵡ，发行人⧦金及⧦金等ԭ物余额Ѱ 252,551.31 万元，较 2020 ᒪ

ᵡ大幅减少了 253,358.39 万元，ѱ要原因Ѱ 2021 ᒪ度发行人Ѱ了降

քᆎ贷双高的⧦象和充分利用资金，提高了资金利用效率，减少了䍝

ᐷ资金的配置Ⱦ 

发行人⧦金储备处于↙常状态Ⱦ 

δ七ε偿债能力分析 

2021 ᒪᵡ，ޢਮ EBITDA 利息倍数Ѱ 0.38，ੂ比略ᴿс降，с

降幅度Ѱ 13.64%Ⱦ 

2021 ᒪᵡ，ޢਮ的流动比率Ѱ 2.91，ੂ比略ᴿс降，с降幅度

Ѱ 18.49%χ䙕动比率Ѱ 1.00，ੂ比с降 31.97%Ⱦ流动比率和䙕动比

率ੂ比с降的ѱ要原因Ѱ 2021 ᒪ度发行人Ѱ了降քᆎ贷双高的⧦象

和充分利用资金，提高了资金利用效率，减少了䍝ᐷ资金的配置Ⱦ 

截㠩 2021 ᒪᵡ，ޢਮ对外担保余额 265,423.49 万元，占总资产

比例Ѱ 12.43%Ƚ占净资产比例Ѱ 38.36 %Ⱦޢਮ对外担保的ѱ要对象

Ѱ国ᴿ企业，对国ᴿ企业的担保占ޢਮ对外担保的比例Ѱ 97.06%Ⱦ

ެ中，ޢਮ对宿州马鞍山投资集团δ控股εᴿ限ޢਮ累计担保金额Ѱ

163,579.43 万元，占ޢਮ对外担保余额的 61.63%Ⱦ宿州马鞍山投资集



团δ控股εᴿ限ޢਮ股东Ѱ安徽省信用融资担保集团ᴿ限ޢਮȽ江东

控股集团ᴿ限䍙任ޢਮȽ宿州ᐸ城ᐸ建设投资集团δ控股εR 限ޢਮ，

分别占股 35.97%Ƚ32.01%Ƚ32.01%，实䱻控制人Ѱ安徽省人民政府Ⱦ

整体而言，发行人对外担保实䱻ᢵ担担保䍙任的风险较小Ⱦ仍

截㠩 2021 ᒪᵡ，ޢਮ资产限金额Ѱ 116,912.47 万元，占总资

产比例Ѱ 5.48 %Ƚ占净资产比例Ѱ 16.90 %Ⱦ发行人限资产规模占

总资产比例较小Ⱦ 

截㠩 2021 ᒪᵡ，ޢਮ银行授信额度合计 81.47 亿元，剩余ᵠ使

用授信额度 11.62 亿元χޢਮ已获批尚ᵠ发行的债券或债ࣗ融资工ޭ

额度Ѱ 16 亿元Ⱦޢਮ可根据资金需要，通过债券Ƚ银行贷款等多种

筹资方式筹措资金Ⱦ 

截㠩ᵢ报告出ޭ日，发行人经营↙常，уᆎ在贷款ᵢ息拖⅖Ƚ债

ࣗ䘓㓜等情况Ⱦ 

 

 

  



四Ƚ发行人最新债券发行情况 

截㠩ᵢ报告出ޭ日，发行人已发行尚ᵠ兑付的债券δ含ެ他债ࣗ

融资工ޭε如с表ᡶ示φ 

债券简称 债券类型 
发行规模 

δ亿元ε 
发行日期 

期限 

δᒪε 

利率 

δ%ε 

待偿还余

额δ亿元ε 

连9 埇桥债/连9 埇

桥城投债仍
企业债仍 8.违违仍 2违连9/连2/6仍 7仍 4.87仍 8仍

连9 皖埇桥城投

、R违违连仍仍

债权融资

计划仍
违.5违仍 2违连9/连违/24仍 5仍 6.95”仍 违.5仍

2违 皖埇桥城投

、R违违连仍

债权融资

计划仍
连.52仍 2违2违/连/连5仍 5仍仍 6.75”仍 连.52仍

徽商银行 2违2违 ᒪ

度第一期理䍘直

接融资工ޭ仍

理䍘直融仍 2.3违仍 2违2违/3/5仍 2仍 6.5违”仍 2.3违仍

2违 埇桥城投 违2仍 理䍘直融仍 5.违违仍 2违2违/连2/25仍 2仍 6.4违”仍 5.违违仍

2违 皖埇桥城投

、R违违2仍仍

债权融资

计划仍
4.违违仍 2违2违/违3/3连仍 5仍 6.违违”仍 4.违违仍

徽商银行 2违2连 ᒪ

第一期理䍘直接

融资工ޭ仍

理䍘直融仍 连.7违仍 2违2连/7/28仍 2仍 6.4违”仍 连.7违仍

2连 埇桥城投

PPN违违连仍

定向债ࣗ

融资工ޭ仍
6.违违仍 2违2连/连连/22仍 5仍 4.连违”仍 6.违违仍

合计仍
仍

29.违2仍 仍 仍 仍 29.违2仍

 

  



五Ƚ担保人最新情况 

安徽省信用融资担保集团ᴿ限ޢਮѰᵢ期债券提供全额无条Ԭ

у可撤销䘔带䍙任保证担保Ⱦ自ᵢ期债券发行，㠩ᵢ报告出ޭ日，

安徽省信用担保集团ᴿ限ޢਮᵠ出⧦评㓝调整情形，担保人的最新评

㓝Ѱ AAAȾ该ޢਮ 2021 ᒪ的合并䍘ࣗ报表由्京ު华Ր计师Ӂࣗᡶ

δ特殊普通合Տε审计，该Ր计师Ӂࣗᡶ出ޭ了标准无保留意见的审

计 报 告 ， 该 审 计 报 告 的 查 阅 地 址 φ 

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2

022-04-29/152342_20220429_4_BaDGNN4F.pdfȾ 

以сᡶ引用的䍘ࣗ数据，非经特别说明，均引自该审计报告Ⱦ投

资者在阅读以с信息时，应ᖉ参照担保人 2021 ᒪ度完整的经审计的

䍘ࣗ报告及ެ䱺注Ⱦ 

单փφ亿元，% 

δ合并报表ε亯目 2021 ᒪᵡ/度 2020 ᒪᵡ/度 

资产总计仍 344.79仍 289.连2仍

负债总计仍 连违9.违5仍 7连.43仍

ᡶᴿ者权益仍 235.74仍 2连7.69仍

资产负债率仍 3连.63仍 24.7连仍

营业收入仍 42.28仍 47.违6仍

营业利润仍 违.84仍 违.67仍

利润总额仍 违.9违仍 违.63仍

净利润仍 违.47仍 违.2连仍

经营活动产生的仍

⧦金流量净额仍
7.87仍 8.87仍

  



 Ƚᵢ期债券跟踪评㓝情况ޣ

ᵢ期债券已委托开展跟踪评㓝工作，截㠩ᵢ报告出ޭ日，东方金

诚国䱻信用评估ᴿ限ޢਮ于 2021 ᒪ 6 ᴾ 10 日出ޭ了Ʌ宿州埇桥城投

集团δ控股εᴿ限ޢਮѱ体及ć19 埇桥城投债/19 埇桥债Ĉ2021 ᒪ度

跟踪评㓝报告Ɇδ东方金诚债跟踪评ᆍɋ2021Ɍ168 ਭεȾ跟踪评㓝结

果Ѱφ维ᤷޢਮѱ体长期信用等㓝Ѱ AA，评㓝展望Ѱ稳定χ维ᤷć19

埇桥城投债/19 埇桥债Ĉ的信用等㓝Ѱ AAAȾ 

  



七Ƚެ他重大Ӂ亯 

δ一εޢਮ 2020 ᒪ度累计新增借款超过рᒪᵡ净资产的 60% 

截㠩 2020 ᒪ 12 ᴾ 31 日，ޢਮ经审计的ᴿ息借款余额Ѱ

1,170,553.14 万元，较 2019 ᒪᵡ累计新增借款 384,792.33 万元，累

计新增借款占 2019 ᒪᵡ净资产的 74.99%Ⱦ 

发行人于 2021 ᒪ 5 ᴾ 20 日发ᐹɅ宿州埇桥城投集团(控股)ᴿ限

ਮޢ 2020 ᒪ度累计新增借款超过рᒪᵡ净资产的百分之ޣ十ޢ告Ɇ

称，2020 ᒪޢਮ业ࣗ规模扩大，亯目投入增ࣖ，Ѱ满足↙常业ࣗ开

展ᡶ需，ޢਮ整体融资规模出⧦较大幅度的р升Ⱦޢਮ经营↙常Ƚ䍘

ࣗ状况稳健，ᡶᴿ债ࣗ均按时还ᵢ付息，р述新增借款Ӂ亯уՐ对ޢ

ਮ经营情况和偿债能力产生у利影响Ⱦ 

δӂεޢਮ总经理发生更 

2021 ᒪ 5 ᴾ 18 日，根据宿州ᐸ埇桥区人民政府任免通知δ埇政

人ɋ2020Ɍ16 ਭε，ޢਮ召开董ӁՐ，ੂ 意聘任吴伟担任ޢਮ总经理，

解聘张众ޢਮ总经理职ࣗȾр述高㓝管理人员更Ӂ亯已于 2021 ᒪ

5 ᴾ 20 日完成工商备案Ⱦ 

发行人于 2021 ᒪ 5 ᴾ 20 日发ᐹɅ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ

限ޢਮ董ӁȽ监ӁȽ董Ӂ长或者总经理发生动的ޢ告Ɇ称，相ީ人

员动对发行人日常管理Ƚ生产经营及偿债能力无重大影响，对发行

人董ӁՐȽ监ӁՐ决议ᴿ效性无影响χр述人Ӂ动ޢਮ治理结构

符合法律规定和ޢਮ章程规定Ⱦ 

δпεޢਮ 2021 ᒪ度对外提供担保超过рᒪᵡ净资产的 20% 



根据发行人于 2022 ᒪ 4 ᴾ 28 日披露的Ʌ宿州埇桥城投集团δ控

股εᴿ限ޢਮޢਮ债券ᒪ度报告δ2021 ᒪεɆ，截㠩 2021 ᒪ 12 ᴾ 31

日，ޢਮ对外担保余额Ѱ 265,423.49 万元，较рᒪᵡ对外担保余额

55,226.90万元累计净增ࣖ 210,196.59万元，新增对外担保余额占 2021

ᒪᵡ净资产比例Ѱ 30.38%Ⱦ 

发行人于 2022 ᒪ 4 ᴾ 29 日发ᐹɅ宿州埇桥城投集团δ控股εᴿ

限ޢਮ对外提供担保超过рᒪᵡ净资产的百分之ӂ十的ޢ告Ɇ称，ޢ

ਮ对外担保Ӂ亯均通过ᴿ权机构批准，履行了必要的审批决策程序，

符合Ʌޢਮ法ɆȽɅޢਮ章程Ɇ规定Ⱦ截㠩 2021 ᒪ 12 ᴾ 31 日，ޢਮ

对外担保的ѱ要对象Ѱ国ᴿ企业，对国ᴿ企业的担保占ޢਮ对外担保

的比例Ѱ 97.06%Ⱦެ中，ޢਮ对宿州马鞍山投资集团δ控股εᴿ限

ਮ累计担保金额Ѱޢ 163,579.43 万元，占ޢਮ对外担保余额的 61.63%Ⱦ

宿州马鞍山投资集团δ控股εR 限ޢਮ股东Ѱ安徽省信用融资担保集

团ᴿ限ޢਮȽ江东控股集团ᴿ限䍙任ޢਮȽ宿州ᐸ城ᐸ建设投资集团

δ控股εᴿ限ޢਮ，分别占股 35.97%Ƚ32.01%Ƚ32.01%，实䱻控制

人Ѱ安徽省人民政府Ⱦ整体而言，发行人对外担保实䱻ᢵ担担保䍙任

的风险较小，对ޢਮ生产经营情况和偿债能力уՐ产生重大у利ौȾ 

  



综рᡶ述，发行人作Ѱ宿州ᐸ埇桥区重要的基础设施建设ѱ体，

ᢵ担了区域内大量的土地开发整理Ƚ安置ᡵ及基础设施建设任ࣗȾޢ

ਮ在资产注入Ƚ政府补贴等方面获得了ᖉ地政府的大力支ᤷχੂ 时

益于宿州ᐸ埇桥区的快䙕发展，ޢਮ的基础设施建设业ࣗ也逐ᒪ稳↛

发展，ޢਮޭᴿ较强的偿债能力和偿债意愿Ⱦ 

↚外，ᵢ期债券由安徽省信用融资担保集团ᴿ限ޢਮ提供全额Ƚ

无条ԬȽу可撤销的䘔带䍙任保证担保，外部专业担保ޢਮ的增信Ѱ

ᵢ期债券提供了进一↛的保障Ⱦ 

总体р，发行人对ᵢ期债券ᵢ息ޭᴿ良好的偿付能力Ⱦ 

 

以р情况，特↚ޢ告Ⱦ 

δ以с无↙文ε 




