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证券代码：002180         证券简称：纳思达          公告编号：2022-057 

 

纳思达股份有限公司 

对《关于对纳思达股份有限公司的关注函》的回复公告 

 

深圳证券交易所上市公司管理二部： 

纳思达股份有限公司（以下简称“公司”或“上市公司”或“纳思达”）于

2022 年 5 月 20日收到深圳证券交易所上市公司管理二部下发的《关于对纳思达

股份有限公司的关注函》（公司部关注函【2022】第 245 号）（以下简称“关注

函”），公司对《关注函》中提出的问题进行了逐项落实，现回复如下： 
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近日，我部关注到媒体刊登题为《A股惊现减持套现大漏洞！刚上市就策划

68亿减持，限售期内纳思达实控人分走 49 亿！》的报道，质疑你公司控股股东

通过收益权互换、可交换债换股等方式绕道减持进行套现。我部对此表示高度

关注，请你公司就以下事项进行核查并作出书面说明： 

 

问题 1、请你公司对控股股东珠海赛纳打印科技份有限公司（以下简称“赛

纳科技”）与相关方签订的一系列股票收益权互换合同进行核查，详细说明股

票收益互换业务的实施方式、业务性质、业务实质。 

回复： 

1、关于公司控股股东赛纳科技于 2015 年至 2016 年转让股票收益权及发行

可交换债券的背景 

2015 年前，赛纳科技已经意识到只有打印机、打印耗材全面实现国产化和

自主可控，才能从根本上解决打印信息安全问题。国产打印机业务将面临较好的

发展机遇。但是打印机行业的特点决定了在发展前期需要长期持续投入大量资金，

且一定时间内无法实现盈利和现金流平衡。 

这种情况下，自身资金实力有限的赛纳科技需要及时融入较大规模的长期资

金，才能把握产业发展机遇。而其原有的融资渠道在融资规模、资金使用时间或

担保物等方面存在不足，无法满足资金需求。因此，赛纳科技通过转让股票收益

权及发行可交换债券来筹措长期资金，用于赛纳科技工业园建设和奔图打印机业

务的投资等用途。 

从后续的情况看，赛纳科技当时对科技工业园和奔图打印机业务的投资对上

市公司的发展也至关重要。具体而言，赛纳科技筹资建设的赛纳科技工业园由上

市公司长期租赁作为主要生产基地之一；奔图打印机业务在经历早期净投入阶段

发展成熟后已由上市公司收购。 

2、实施方式 

2015 年底至 2016年 2月初，赛纳科技与太平洋证券股份有限公司（分别代

表太平洋证券东方 1号定向资产管理计划、太平洋证券东方 2 号定向资产管理计
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划、太平洋证券东方 3号定向资产管理计划，以下统称“太平洋资管计划”）签

署了《股票收益权转让合同》以及一系列相关合同，将其持有的 4608.23 万股股

票（以下简称“标的股票”）对应的收益权（以下简称“标的股票收益权”）转

让给太平洋资管计划。 

根据合同约定，标的股票收益权包括但不限于以下收益： 

（1）标的股票在任何情形下的卖出收入，以及在任何情况下向第三方转让

或者任何因处置标的股票所取得之收入； 

（2）自合同签署之日起标的股票因送股、公积金转增、拆分股权等而形成

的派生股票在任何情形下的卖出收入，以及在任何情况下向第三方转让或者因处

置派生股票所取得之收入； 

（3）自合同签署之日起，因持有标的股票和派生股票而取得的股息、红利

等； 

（4）定向合同期限内，上市公司依法解散，该公司解散清算后标的股票所

对应的剩余财产； 

（5）若太平洋资管计划或赛纳科技根据法律、行政法规、规章的规定、司

法机关的裁决、政府机关的规定或定向合同的约定，对外转让或以其他方式处置

标的股票和派生股票，则太平洋资管计划享有处置股票所获得的全部收益的权利； 

（6）自合同签署之日起，标的股票和派生股票产生的其他收入。 

太平洋资管计划在满足合同约定条件后的 3 个工作日内将标的股票收益权

合计转让价款总额约 9.44 亿元支付给赛纳科技。 

受限于法律、法规规定的允许赛纳科技出售标的股票的条件或条款，自标的

股票解除限售（即 2018 年 10 月 22日）起的六个月内（实际按实施时的相关法

规进行），太平洋资管计划分批解除标的股票质押后，由赛纳科技出售其持有的

全部标的股票，将其出售股票所得款项通过银证转账形式从赛纳科技的证券资金

账户中划转进入赛纳科技开立在银行的结算账户，并最终划付至定向太平洋资管

计划托管专户。 
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如太平洋资管计划最终所得款项高于投资本金，则获得投资收益；如最终所

得款项低于投资本金，则出现投资亏损。 

上述交易仅涉及标的股票的收益权，并不涉及标的股票的所有权、表决权等

其他权利的交易。 

3、本次股票收益权转让交易的业务性质及业务实质 

根据赛纳科技与太平洋资管计划签署的《股票收益权转让合同》约定：太平

洋资管计划对赛纳科技享有取得标的股票收益权实现款项的债权，且该债权由赛

纳科技自愿以其持有的标的股票提供质押担保。 

因此，对赛纳科技而言，股票收益权转让的交易的业务性质是其利用限售股

实施的债务融资行为；对太平洋资管计划而言，是证券公司资产管理业务线下的

定向资产管理计划的投资行为，按照当时有效的《证券公司定向资产管理业务实

施细则》执行。通过该交易，赛纳科技以标的股票的收益权换取了确定金额的融

资资金，太平洋资管计划则有权取得标的股票未来卖出后得到的现金，如太平洋

资管计划最终所得款项高于投资本金，则获得投资收益；如最终所得款项低于投

资本金，则出现投资亏损。其业务实质是证券公司资产管理业务范围内的投融资

行为，赛纳科技获得融资资金，太平洋资管计划取得标的股票收益对应的合同债

权。 

 

问题 2、除股票收益权转让合同外，赛纳科技还与相关方同步签订了远期股

份收购协议、股票收益权转让之税费分担合同、解除限售股票的减持操作协议、

股票质押合同等合同协议。请你公司对上述合同协议进行核查，详细说明上述

合同协议与股票收益权转让合同是否为一揽子签订，是否存在签订的与该业务

相关的其他协议，上述股票收益权转让、股票质押、远期股份收购事项的具体

安排；自签订股票收益权转让合同之日起，赛纳科技是否享有对应标的股票的

分红权、表决权等权利。 

回复： 

1、上述合同协议与股票收益权转让合同是否为一揽子签订 
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在 2015 年底至 2016 年 2月初签署《股票收益权转让合同》时，为保证主合

同（即“股票收益权转让合同》”）的顺利实施、明确操作细节和税费分担安排，

同时考虑距离标的股票解除限售（2018 年 10月）还有较长时间，避免期间法律

法规、市场情况、公司经营等情况变化导致发生的不必要争议等，赛纳科技还与

相关方同步签订了远期股份收购协议、股票收益权转让之税费分担合同、解除限

售股票的减持操作协议、股票质押合同等协议。上述合同协议均以《股票收益权

转让合同》为基础，目的是为保证主合同债权的顺利实现等，上述合同是一揽子

签订。 

2、与该业务相关的其他协议情况 

《股票收益权转让合同》约定：自标的股票解除限售（即 2018 年 10 月 22

日）起的六个月内，太平洋资管计划分批解除标的股票质押，并由赛纳科技出售

其持有的全部标的股票。但受 2017 年 5 月发布的《上市公司股东、董监高减持

股份的若干规定》等相关政策影响，赛纳科技无法在约定的期限内出售全部标的

股票。因此赛纳科技和太平洋资管计划还就延期事项签署了上述合同的补充协议，

约定延长赛纳科技出售标的股票的期限。 

《股票收益权转让合同》延期后，截止 2020 年 12 月 31日，因赛纳科技仍

有 840 万股标的股票未能出售，赛纳科技与太平洋资管计划于 2021 年 2月就该

840万股股票收益权回购事项签署了补充协议。该补充协议履行后，《股票收益

权转让合同》全部履行完毕。 

此外，为确保赛纳科技将其出售标的股票所得款项划付至太平洋资管计划托

管专户，赛纳科技与指定银行还签订了《账户监管协议》。 

除以上外，赛纳科技未签署其他收益权转让相关协议。 

3、上述股票收益权转让、股票质押、远期股份收购事项的具体安排 

（1）股票收益权转让事项的具体安排 

赛纳科技与太平洋资管计划签署《股票收益权转让合同》后，待太平洋资管

计划设立生效及相关标的股票质押登记办理完成等条件满足后的 3 个工作日内，

太平洋资管计划将约定的标的股票收益权转让价款支付给赛纳科技指定账户。 
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受限于法律、法规规定的允许赛纳科技出售标的股票的条件或条款，自标的

股票解除限售（即 2018 年 10 月 22日）起的六个月内（实际按实施时的相关法

规进行），太平洋资管计划分批解除标的股票质押，并由赛纳科技出售其持有的

全部标的股票，将其出售股票所得款项通过银证转账形式从赛纳科技的证券资金

账户中划转进入赛纳科技开立在银行的结算账户，并最终划付至定向太平洋资管

计划托管专户。 

标的股票解除限售后，截止 2020 年 12 月 31日，赛纳科技已通过大宗交易

方式出售标的股票（含上市公司送股增加的派生股份）7224.4 万股，剩余 840

万股标的股票于 2021 年 2 月签署协议回购。《股票收益权转让合同》已全部履

行完毕。 

（2）股票质押事项的具体安排 

赛纳科技与太平洋资管计划签署《股票收益权转让合同》后，太平洋资管计

划享有取得赛纳科技持有标的股票所对应的收益权实现款项的债权及其他应付

款项（包括但不限于违约金、赔偿金等，具体以主合同相关条款约定为准）（以

下称“主债权”）。 

为保障主合同项下主债权的实现，赛纳科技以其持有的一定数量限售股股票

提供质押担保，包括质押期间因送股、公积金转增、拆分股权而派生的股票。质

押担保期限自主合同签署之日起，至主合同债权全部实现为止。 

2016 年 1 月至 2月间，赛纳科技因此事项办理了 4838.64 万股股票质押（详

见《控股股东部分股份被质押的公告》2016-001、003、012 号）。 

（3）远期股份收购事项的具体安排 

赛纳科技与太平洋资管计划签署《股票收益权转让合同》后，为保证主合同

的顺利实施及太平洋资管计划委托人（以下简称“资管计划委托人”）的利益不

受损害，赛纳科技与资管计划委托人签署《远期股份收购协议》，在不违反《股

票收益权转让合同》以及相关法律、法规规定（包括允许乙方出售标的股票的规

定等）的前提下，授予资管计划委托人一定期限内的选择权，在选择权期限内，

资管计划委托人有权自身或者指定第三方收购赛纳科技持有的标的股票。 
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上述选择权的行使期限为标的股票限售期届满后六个月内（之后与主合同同

步延期）。 

如果资管计划委托人后续行使选择权进行标的股票的协议转让，资管计划委

托人或者其指定第三方与赛纳科技应另行签署《股份转让协议》，并在签署上述

《股份转让协议》之日起 3日内，根据《上市公司收购管理办法》等相关规定的

要求进行相应信息披露。 

上述远期股份收购安排主要是保证股票收益权转让主合同的实施，在主合同

实际履行过程中，资管计划委托人没有行使选择权进行标的股票协议转让，也未

与赛纳科技签署《股份转让协议》。赛纳科技减持标的股票全部通过大宗交易的

方式进行。 

4、自签订股票收益权转让合同之日起，赛纳科技仍享有对应标的股票的分

红权、表决权等权利。 

根据《股票收益权转让合同》的约定，除股票收益权外，股票收益权转让不

涉及标的股票的所有权、表决权等其他权利的转让。在《股票收益权转让合同》

签订后至赛纳科技卖出标的股票的期间，赛纳科技仍然是标的股票的股东，以其

自已的意志一直享有和行使标的股票的表决权，并未让渡给其他方。 

赛纳科技亦一直作为标的股权的股东享有标的股票的分红权，上市公司的分

红均直接进入赛纳科技的账户，但因标的股票的股息和红利，属于标的股票收益

权的收益范围，标的股票解除限售并卖出后，赛纳科技需根据《股票收益权转让

合同》的约定，将股票卖出收入和对应分红划付至定向太平洋资管计划托管专户，

在该种情形下太平洋资管计划仅系享有对应于分红金额的债权主张，但太平洋资

管计划并无权向上市公司主张标的股票的分红权。 

问题 3、结合问题 1 和问题 2，详细说明赛纳科技是否通过创新产品业务规

避限售期不得减持的规定。 

回复： 

赛纳科技与太平洋资管计划进行的股票收益权转让交易，实质是证券公司资

产管理业务范围内的投融资行为，赛纳科技通过股票收益权转让交易获得融资资
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金。 

在对应标的股票解除限售并出售前，标的股票仍由赛纳科技持有，赛纳科技

仍享有股票所有权和表决权；太平洋资管计划亦未获得标的股票的所有权和表决

权。 

在《股票收益权转让合同》签订后至标的股票解除限售被赛纳科技实际卖出

的期间，赛纳科技不存在减持标的股票的情形。赛纳科技持有的标的股票于 2018

年 10 月 22 日解除限售，其第一笔以大宗交易方式卖出收益权转让标的股票的交

易发生在 2018 年 12 月 12日，晚于解除限售时间。 

综上，赛纳科技没有通过股票收益权转让或创新产品业务规避限售期不得减

持的规定。 

问题 4、请你公司核查赛纳科技开展的股票收益权互换业务是否符合相关规

定，业务开展是否合规，赛纳科技签订股票收益权互换合同是否履行信息披露

义务。 

回复： 

1、赛纳科技开展的股票收益权转让交易符合相关规定，业务开展合规 

赛纳科技与太平洋资管计划在 2015年至 2016年进行的股票收益权转让交易，

属于证券公司资产管理业务范围内的投融资行为，按照当时有效的《证券公司定

向资产管理业务实施细则》执行。赛纳科技作为上市公司股东，可以借助证券公

司资产管理业务进行融资，太平洋证券作为综合类证券公司，也具备开展资产管

理业务的资质。太平洋证券为本次交易设立的定向资产管理计划均依据相关法规

向中国证券投资基金业协会履行了备案手续，取得了《资产管理计划备案证明》。 

此外，股票收益权转让交易对证券公司资产管理部门而言，也是该阶段开展

较多的业务。经查阅中国证券投资基金业协会于 2017 年 4 月发布的《证券期货

经营机构私募资产管理业务 2016 年统计年报》，截止 2016 年底，证券公司资产

管理产品投入资产收益权的金额达 1.77 万亿元（股票收益权为资产收益权的一

种类型）。 

综上，赛纳科技开展的股票收益权转让交易符合相关规定，业务开展合规。 
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2、赛纳科技已根据法律法规的要求就股票收益权转让交易履行了信息披露

义务 

赛纳科技签订《股票收益权转让合同》是上市公司股东实施的债务融资行为，

在标的股票解除限售并卖出前，除股票质押外，相关交易合同约定的各项安排均

不涉及赛纳科技所持有上市公司股票的所有权、表决权变动及其他应当披露的重

大事项。上市公司在标的股票办理质押登记后，已按照法规要求公告了股票质押

事项，详见（《控股股东部分股份被质押的公告》2016-001、003、012 号）。

标的股票解除限售开始卖出后，赛纳科技亦按照法律法规的要求履行了信息披露

义务（详见问题 5回复）。因此，赛纳科技已根据法律法规的要求就股票收益权

转让交易履行了相应的信息披露义务。 

问题 5、请你公司核查赛纳科技通过股票收益权互换、可交换债换股等方式

减持股份是否违反证监会《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》、本

所《上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的相关规

定，相关减持情况是否及时履行信息披露义务。 

回复： 

《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》与深圳证券交易所《上市公

司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》（以下统称“减持新规”）

于 2017 年 5 月发布。赛纳科技与太平洋资管计划签署《股票收益权转让合同》

是在 2015 年底至 2016年 2月初。《股票收益权转让合同》明确约定了赛纳科技

出售标的股票“受限于法律、法规规定的允许乙方出售标的股票的条件或条款”。 

2018 年 10月，标的股票解除限售后，赛纳科技减持标的股票全部通过大宗

交易的方式进行（具体大宗交易情况见问题 6回复），赛纳科技在实施大宗交易

时严格按照减持新规的要求进行，包括：在任意连续 90 个自然日内，采取大宗

交易方式减持的特定股份未超过公司股份总数的 2%；大宗交易的相关受让方在

受让后的六个月内，不得转让其受让的股份。 

赛纳科技的可交换债发行、上市等严格遵守《公司债券发行与交易管理办法》

《深圳证券交易所非公开发行公司债券业务管理暂行办法》等相关规定，可交换

债券进行换股期后，债券投资人根据相关规定要求和交易系统安排自行选择换股
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或继续持有债券。 

同时，赛纳科技通过大宗交易方式减持股票收益权转让标的股票、以可交换

债换股方式减持股份都根据相关要求严格履行了信息披露义务，具体情况如下： 

（一）因收益权减持股份的披露情况 

（1）2016 年 1 月 7 日披露的《控股股东部分股份被质押的公告》（公告编
号：2016-001） 

（2）2016 年 1 月 20 日披露的《控股股东部分股份被质押的公告》（公告

编号：2016-003） 

（3）2016 年 2 月 5 日披露的《控股股东部分股份被质押的公告》（公告编

号：2016-012） 

（4）2019 年 3 月 5 日披露的《关于控股股东减持公司股份比例达到 1%的
公告》（公告编号：2019-007） 

（5）2019 年 6 月 4 日披露的《关于控股股东减持公司股份比例达到 1%的
公告》（公告编号：2019-047） 

（6）2019 年 6 月 15 日披露的《关于控股股东减持公司股份比例达到 1%的

公告》（公告编号：2019-049） 

（7）2019 年 6月 18 日披露的《赛纳科技简式权益变动报告书》 

（8）2019 年 6 月 27 日披露的《关于控股股东减持公司股份比例达到 1%的

公告》（公告编号：2019-055） 

（9）2019 年 8月 27 日披露的《2019 年半年度报告全文》中“第五节重要

事项” 

（10）2019 年 9 月 25 日披露的《关于控股股东减持公司股份比例达到 1%
的公告》（公告编号：2019-091） 

（11）2020 年 2月 26日披露的《赛纳科技简式权益变动报告书》 

（12）2020 年 4月 30日披露的《2019 年年度报告全文》中“第五节重要事
项” 

（13）2020年 7月 22日披露的《关于控股股东股份减持比例达到 1%的公告》

（公告编号：2020-065） 

（14）2020 年 8月 28日披露的《2020 年半年度报告全文》中“第五节重要

事项” 



  

11 

 

（15）2020 年 10月 30 日披露的《2020 年第三季度报告全文》中“第三节

重要事项” 

（16）2020 年 12月 16 日披露的《关于控股股东股份减持比例达到 1%的公
告》（公告编号：2020-131） 

（17）2020 年 12月 18 日披露的《关于控股股东股份减持比例达到 1%的公
告》（公告编号：2020-132） 

（18）2020 年 4月 27日披露的《2020 年年度报告全文》中“第五节重要事

项” 

（19）2021 年 2月 10日披露的《赛纳科技简式权益变动报告书》 

（二）因可交换债券减持股份的披露情况 

（1）2015 年发行的可交债披露情况 

①2015 年 1月 31日披露的《控股股东拟非公开发行可交换债的公告》（公
告编号：2015-006） 

②2015 年 2月 17日披露的《关于公司控股股东部分股份质押的公告》（公

告编号：2015-010） 

③2015 年 4 月 1 日披露的《关于公司控股股东部分股份质押的公告》（公

告编号：2015-026） 

④2018 年 1月 31日披露的《关于控股股东可交换公司债券进入换股期的提
示性公告》（公告编号：2018-012） 

⑤2018 年 2月 8日披露的《关于控股股东可交换公司债券 15 赛纳 E1 已全
部完成换股的公告》（公告编号：2018-015） 

⑥2018 年 11月 3日披露的《关于控股股东可交换公司债券进入换股期的提

示性公告》（公告编号：2018-096） 

⑦2018 年 11月 15 日披露的《赛纳科技简式权益变动报告书》 

⑧2018 年 11 月 16 日披露的《关于控股股东可交换公司债券 15 赛纳 E2 已

全部完成换股的公告》（公告编号：2018-099） 

⑨2019年 3月 5日披露的《关于控股股东减持公司股份比例达到 1%的公告》
（公告编号：2019-007） 

⑩2019 年 6月 18日披露的《赛纳科技简式权益变动报告书》 

（2）2016 年发行的可交债披露情况 
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①2016 年 7月 22日披露的《控股股东部分股份被质押的公告》（公告编号：

2016-063） 

②2016 年 9 月 1 日披露的《关于控股股东部分股份被质押的公告》（公告
编号：2016-080） 

③2016 年 10月 11 日披露的《关于公司控股股东完成 2016 年非公开发行可
交换债券的公告》（公告编号：2016-092） 

④2017 年 5月 10日披露的《关于控股股东部分股份被质押的公告》（公告

编号：2017-040） 

⑤2017 年 6月 12日披露的《关于控股股东部分股份被质押的公告》（公告

编号：2017-062） 

⑥2017 年 7月 22日披露的《关于控股股东部分股份被质押的公告》（公告
编号：2017-080） 

⑦2017 年 10 月 11 日披露的《关于控股股东可交换公司债券进入换股期的
提示性公告》（公告编号：2017-097） 

⑧2018 年 7月 26日披露的《关于控股股东可交换公司债券 16 赛纳 01兑付

暨摘牌的提示性公告》（公告编号：2018-062） 

⑨2018 年 8 月 21 日披露的《关于控股股东可交换公司债券“16 赛纳 02”

换股到期的提示性公告》（公告编号：2018-072） 

⑩2018 年 9月 3日披露的《关于控股股东发行的“16 赛纳 01、02”总额 60
亿人民币可交换公司债券的本金与利息已经全部偿付完成的提示性公告》（公告

编号：2018-082） 

（3）2019 年发行的可交债披露情况 

①2018 年 8月 3日披露的《关于控股股东拟非公开发行 2018 年可交换公司

债券暨获得深交所无异议函的提示性公告》（公告编号：2018-064） 

②2019 年 3 月 27 日披露的《关于公司控股股东完成 2019 年非公开发行可

交换公司债券（第一期）的公告》（公告编号：2019-010） 

③2019 年 4月 8日披露的《关于公司控股股东完成 2019 年非公开发行可交
换公司债券（第二期）的公告》（公告编号：2019-014） 

④2019 年 3月 16日披露的《关于公司控股股东部分股份质押的公告》（公

告编号：2019-008） 

⑤2019 年 3月 19日披露的《关于公司控股股东部分股份质押的公告》（公

告编号：2019-009） 
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⑥2019 年 3月 28日披露的《关于公司控股股东部分股份质押的公告》（公

告编号：2019-011） 

⑦2019 年 4月 29日披露的《2019 年第一季度报告》中“第三节重要事项” 

⑧2019 年 5月 23日披露的《关于公司控股股东部分股份质押的公告》（公

告编号：2019-037） 

⑨2019 年 9月 20日披露的《关于控股股东可交换公司债券 19 赛纳 E1 进入
换股期的提示性公告》（公告编号：2019-088） 

⑩2019 年 9月 28日披露的《关于控股股东可交换公司债券 19 赛纳 E1 进入
换股期的提示性公告》（公告编号：2019-093） 

⑪2020 年 2月 26日披露的《赛纳科技简式权益变动报告书》 

⑫2020 年 3 月 11日披露的《关于控股股东赎回 2019 年非公开发行可交换

公司债券（第一期）公告》（公告编号：2020-013） 

⑬2020 年 3 月 11日披露的《关于控股股东赎回 2019 年非公开发行可交换

公司债券（第二期）公告》（公告编号：2020-014） 

⑭2020 年 3月 25日披露的《关于控股股东因可交换债换股后减持比例达到
1%的公告》（公告编号：2020-019） 

⑮2020 年 3月 25日披露的《赛纳科技简式权益变动报告书》 

⑯2020年 3月 28日披露的《关于控股股东发行的可交换债券“19赛纳E1”、
“19 赛纳 E2”已完成摘牌的公告》（公告编号：2020-021） 

综上，赛纳科技通过大宗交易（股票收益权转让标的股票）、可交换债换股

等方式减持股份未违反证监会《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》、

深交所《上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份实施细则》的相关

规定，相关减持情况及时履行了信息披露义务。 

问题 6、请你公司补充披露赛纳科技通过股票收益权互换、可交换债换股减

持股份的股票数量、减持金额。 

回复： 

（1）因股票收益权转让进行大宗交易的减持情况 

时间 大宗交易原因 减持股数（股） 减持价格（元） 减持总金额（元） 
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2018.12.12 收益权转让 -1,680,000 24.00 40,320,000 

2018.12.13 收益权转让 -1,575,000 24.00 37,800,000 

2019.3.14 收益权转让 -1,200,000 29.30 35,160,000 

2019.3.15 收益权转让 -200,000 30.59 6,118,000 

2019.6.3 收益权转让 -4,800,000 21.84 104,832,000 

2019.6.11 收益权转让 -3,507,400 22.00 77,162,800 

2019.6.17 收益权转让 -251,800 22.00 5,539,600 

2019.6.17 收益权转让 -3,008,000 22.49 67,649,920 

2019.6.24 收益权转让 -2,900,000 23.35 67,715,000 

2019.6.25 收益权转让 -1,300,000 22.81 29,653,000 

2019.6.25 收益权转让 -800,000 22.81 18,248,000 

2019.9.23 收益权转让 -2,200,000 29.00 63,800,000 

2019.9.23 收益权转让 -3,910,800 28.17 110,167,236 

2019.9.24 收益权转让 -3,700,000 29.00 107,300,000 

2019.9.25 收益权转让 -1,250,000 28.00 35,000,000 

2020.7.16 收益权转让 -5,900,000 34.09 201,131,000 

2020.7.17 收益权转让 -3,950,000 33.39 131,890,500 

2020.7.20 收益权转让 -2,750,000 33.81 92,977,500 

2020.7.21 收益权转让 -2,000,000 35.81 71,620,000 

2020.8.3 收益权转让 -1,480,000 37.77 55,899,600 

2020.8.4 收益权转让 -1,120,000 37.02 41,462,400 

2020.8.5 收益权转让 -860,000 37.23 32,017,800 

2020.8.6 收益权转让 -670,000 37.46 25,098,200 

2020.12.11 收益权转让 -4,380,000 28.90 126,582,000 

2020.12.14 收益权转让 -3,190,000 29.83 95,157,700 

2020.12.15 收益权转让 -2,390,000 29.72 71,030,800 

2020.12.16 收益权转让 -1,759,300 28.23 49,665,039 

2020.12.16 收益权转让 -8,396,700 28.23 237,038,841 

2020.12.17 收益权转让 -1,115,000 28.23 31,476,450 

合计 -72,244,000 28.93 2,069,513,386* 

*注：该部分收益由太平洋证券资管计划享有。 

（2）因可交换债券换股进行的减持情况 

时间 换股原因 换股股数（股） 
换股价格

（元） 
换股总金额（元） 

2018.2.2 可交换债换股（15赛纳 E1） -34,999,300 14.286 499,999,999.80 

2018.11.12 可交换债换股（15赛纳 E2） -33,416,875 11.97 399,999,993.75 

2018.11.14 可交换债换股（15赛纳 E2） -8,354,217 11.97 99,999,977.49 

2015年可交债换股小计 -76,770,392 12.742 999,999,971.04 

2019.12.12 可交换债换股（19赛纳 02） -313 31.92 9,990.96 

2019.12.16 可交换债换股（19赛纳 01） -78,320 31.92 2,499,974.40 
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2019.12.16 可交换债换股（19赛纳 02） -735,901 31.92 23,489,959.92 

2019.12.17 可交换债换股（19赛纳 01） -485,618 31.92 15,500,926.56 

2019.12.17 可交换债换股（19赛纳 02） -1,112,153 31.92 35,499,923.76 

2020.1.13 可交换债换股（19赛纳 01） -313,283 31.92 9,999,993.36 

2020.1.13 可交换债换股（19赛纳 02） -140,976 31.92 4,499,953.92 

2020.1.14 可交换债换股（19赛纳 02） -140,976 31.92 4,499,953.92 

2020.1.15 可交换债换股（19赛纳 01） -31,328 31.92 999,989.76 

2020.1.15 可交换债换股（19赛纳 02） -140,976 31.92 4,499,953.92 

2020.1.16 可交换债换股（19赛纳 02） -140,976 31.92 4,499,953.92 

2020.1.17 可交换债换股（19赛纳 02） -140,976 31.92 4,499,953.92 

2020.1.20 可交换债换股（19赛纳 01） -140,976 31.92 4,499,953.92 

2020.1.21 可交换债换股（19赛纳 01） -1,472,429 31.92 46,999,933.68 

2020.1.22 可交换债换股（19赛纳 01） -2,615,879 31.92 83,498,857.68 

2020.02.12 可交换债换股（19赛纳 01） -313,283 31.92 9,999,993.36 

2020.02.13 可交换债换股（19赛纳 01） -62,656 31.92 1,999,979.52 

2020.02.14 可交换债换股（19赛纳 01） -1,127,817 31.92 35,999,918.64 

2020.02.17 可交换债换股（19赛纳 01） -2,490,599 31.92 79,499,920.08 

2020.02.18 可交换债换股（19赛纳 01） -1,221,803 31.92 38,999,951.76 

2020.02.18 可交换债换股（19赛纳 02） -422,931 31.92 13,499,957.52 

2020.02.19 可交换债换股（19赛纳 01） -2,647,240 31.92 84,499,900.80 

2020.02.20 可交换债换股（19赛纳 01） -172,305 31.92 5,499,975.60 

2020.02.20 可交换债换股（19赛纳 02） -10,000 31.92 319,200.00 

2020.02.21 可交换债换股（19赛纳 01） -1,275,061 31.92 40,699,947.12 

2020.02.24 可交换债换股（19赛纳 01） -5,465,216 31.92 174,449,694.72 

2020.02.24 可交换债换股（19赛纳 02） -490,000 31.92 15,640,800.00 

2020.02.25 可交换债换股（19赛纳 01） -25,062 31.92 799,979.04 

2020.02.26 可交换债换股（19赛纳 01） -476,189 31.92 15,199,952.88 

2020.02.26 可交换债换股（19赛纳 02） -9,398,496 31.92 299,999,992.32 

2020.02.27 可交换债换股（19赛纳 01） -10,745,612 31.92 342,999,935.04 

2020.02.28 可交换债换股（19赛纳 01） -7,937,023 31.92 253,349,774.16 

2020.02.28 可交换债换股（19赛纳 02） -2,349,613 31.92 74,999,646.96 

2020.03.02 可交换债换股（19赛纳 02） -1,500,000 31.92 47,880,000.00 

2020.03.03 可交换债换股（19赛纳 02） -1,300,000 31.92 41,496,000.00 

2020.03.04 可交换债换股（19赛纳 01） -62,656 31.92 1,999,979.52 

2020.03.09 可交换债换股（19赛纳 01） -2,192,982 31.92 69,999,985.44 

2020.03.11 可交换债换股（19赛纳 01） -3,571,427 31.92 113,999,949.84 

2020.03.12 可交换债换股（19赛纳 01） -720,551 31.92 22,999,987.92 

2020.03.13 可交换债换股（19赛纳 01） -1,347,117 31.92 42,999,974.64 

2020.03.24 可交换债换股（19赛纳 02） -27,694,235 31.92 883,999,981.20 

2019年可交债换股小计 -92,710,954 31.92 2,959,333,651.68 

合计 -169,481,346 - 3,959,333,622.72 
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说明： 

① 2015 年发行可交换债券全部完成换股； 

② 2016 年发行可交换债券全部偿付完成，未进行换股； 

③ 2019 年发行可交换债券完成换股 92,710,954 股，余 772,681 股以现金 

方式偿付。 

 

问题 7、你公司认为应予说明的其他事项。 

回复： 

（1） 赛纳科技进行股票收益权转让、发行可交换债券的融资资金主要用途 

项目名称 融资金额 资金用途 资金最终投入使用及说明 

2015年可交换债 10亿元 

偿还银行贷款、补充流

动资金。 

1、赛纳科技工业园建设； 

2、奔图激光打印机业务的投资使

用。 2015年收益权融资 9.44亿元 

2016年可交换债 

（未进行换股） 

60亿元 

52 亿元借支给予纳思

达用于收购利盟国际，8

亿元用于补充公司流动

资金。 

1、赛纳科技为纳思达建立收购利盟

的资金池，利息按照借款金额计算，

赛纳科技承担了资金池建立的成

本； 

2、补充流动资金主要用于赛纳科技

工业园建设及奔图激光打印机的投

资使用等。 

2019年可交换债 29.84亿元 

全部用于偿还公司债

务，并在不影响偿债计

划的前提下，将闲置的

债券募集资金用于补充

流动资金。 

2019年发行可交换债的资金主要用

于赛纳科技为纳思达收购利盟补充

建立资金池（因 2016年发行的可交

换债的本金与利息已经于 2018 年

全部偿付完成，未进行换股）。 

综上所述，多年来控股股东赛纳科技全力支持纳思达的战略发展，为纳

思达做出了突出贡献。 

（2） 赛纳科技为纳思达提供借款及担保的情况 

2016-2021 年及截至 2022 年 3月 31日，赛纳科技为纳思达及其下属企业融

资提供了长期的担保支持且未收取任何担保费，同时为纳思达提供了大额资金支

持，具体情况如下： 
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日期 借款余额（万元） 

赛纳科技为公

司的担保余额 

（万元） 

其中：赛纳科技以持有纳思达股份

质押担保情况 

股数（股） 
担保余额 

（万元） 

2016年 12月 31月  421,000.00  - - - 

2017年 12月 31月  314,378.00  - - - 

2018年 12月 31月  11,667.44  452,632.00 175,100,000 320,000.00 

2019年 12月 31月  297,230.96  317,748.94 126,000,000 236,562.94 

2020年 12月 31月  254,592.33  431,872.36 141,956,923 244,623.36 

2021年 12月 31日  0.00 279,006.89 141,956,923 175,527.03 

2022年 3月 31日 0.00 224,084.19 141,956,923 141,698.19 

（3） 实际控制人直接持有股份的情况 

2021 年，纳思达完成了对珠海奔图电子有限公司 100%股权的收购（以下简

称“本次交易”），公司实际控制人汪东颖先生、李东飞先生、曾阳云先生分别

通过本次交易获得纳思达股份情况如下： 

姓名 股份数量（股） 占目前上市公司总股本比例 

汪东颖         41,730,879  2.95% 

李东飞         21,284,025  1.50% 

曾阳云          4,256,805  0.30% 

合计         67,271,709  4.75% 

以 29.31 元/股的价格获得纳思达的股份情况说明如下： 

根据《重组管理办法》的相关规定，上市公司发行普通股的价格不得低于市

场参考价的 90%，市场参考价为定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日或者 120

个交易日上市公司股票交易均价之一。定价基准日前若干个交易日上市公司股票

交易均价＝决议公告日前若干个交易日上市公司股票交易总额/决议公告日前若

干个交易日上市公司股票交易总量。上市公司定价基准日前 20 个交易日、60 个

交易日、120个交易日股票交易均价具体情况如下表所示： 
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单位：元/股 

股票交易均价计算区间 交易均价 交易均价的 90% 

前 20个交易日 27.68 24.92 

前 60个交易日 28.59 25.73 

前 120个交易日 30.42 27.38 

本次发行股份购买资产的股份发行价格系上市公司以积极促成本次交易为

原则，在综合比较上市公司原有业务的盈利能力及股票估值水平、本次交易标的

公司的盈利能力的基础上，与标的公司股东协商确定。 

本次购买资产的普通股发行价格确定为 29.43元/股不低于定价基准日前 60

个交易日纳思达股票交易均价的 90%。由于上市公司 2021年 7月 9日实施了 2020

年年度权益分派方案，以总股本 1,076,555,137 股为基数，向全体股东每 10 股

派发现金红利 1.2 元，按照《购买资产协议》关于发行股份价格调整的原则及方

式，本次发行价格调整为 29.31 元/股。 

综上所述，赛纳科技通过股票收益权转让、发行可交换债融资筹集资金，既

是在早期自身资金实力不足的情况下，及时把握市场机遇发展打印机产业链的关

键举措，也是为了努力支持上市公司的发展。具体而言，赛纳科技筹资建设的赛

纳科技工业园由上市公司长期租赁作为主要生产基地之一；奔图打印机业务在经

历早期净投入阶段发展成熟后已由上市公司收购；赛纳科技为上市公司收购利盟

国际提供长期大额借款建立资金池；此外，赛纳科技还为上市公司的大额借款提

供了担保。 

同时，赛纳科技因收益权转让而减持股票，是在标的股份解除限售后按照减

持新规以大宗交易的方式进行，可交换债券的发行、上市、换股也是按相关法律

法规的要求进行，且均履行了相应的信息披露义务。 

特此公告。 

 

纳思达股份有限公司 

 董 事 会 

                                           二〇二二年五月二十六日 
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