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证券代码：600027     证券简称：华电国际    公告编号：2022-020 

 

华电国际电力股份有限公司 

关于开展基础设施公募 REITs申报工作的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

一、 项目实施背景 

 

2020年4月30日，中国证监会、国家发展改革委联合发布《关于推进基础设施

领域不动产投资信托基金（REITs）试点相关工作的通知》，2020年8月，中国证监

会发布了《公开募集基础设施证券投资基金指引（试行）》，2021年6月29日，国家

发改委发布《关于进一步做好基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）试点工

作的通知》（发改投资〔2021〕958号），进一步明确了基础设施公募REITs试点项目

的申报要求。华电国际电力股份有限公司（“本公司”）为响应国家政策号召，建立

资本循环体系，打通“投融管退”资金闭环，于2022年5月31日召开第九届董事第

二十六次会议，审议通过了《关于开展基础设施REITs申报工作的议案》，同意本公

司开展基础设施公募REITs申报工作。 

 

二、 基础设施REITs方案 

 

（一）拟入池基础设施项目 

 

本公司拟选取本公司位于浙江省内的部分子公司（“项目公司”）之天然气热电

联产项目作为入池资产。项目公司截至2021年12月31日的资产总额合计约人民币

28.05亿元，负债总额合计约人民币16.90亿元，2021年营业收入合计约人民币17.56

亿元，利润总额合计约人民币1.35亿元（经审计）。 

 

（二）交易结构 

 

基础设施REITs拟实施的交易结构为：公募基金管理人通过与资产支持证券管

理人签订认购协议，将扣除预留费用后的全部募集资金以专项资产管理方式委托

资产支持证券管理人管理，资产支持证券管理人设立并管理专项计划，基金管理人

取得资产支持证券，成为资产支持证券100%的持有人。专项计划按照项目公司股

权转让协议的相关约定分别受让原始权益人持有的项目公司100%的股权。最终形

成公募基金-专项计划-项目公司-基础设施项目的结构。 

 

项目公司的现金流通过支付专项计划借款利息、股东分红等方式支付或分配

到专项计划。经过专项计划及公募基金的逐层分配后，最终向公募基金投资人（含

华电国际）进行分配。此外，本公司及子公司作为基础设施运营管理机构，向项目

公司定期收取运营管理费。 
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（三）产品要素 

 

基金类型 契约型、公开募集基础设施证券投资基金 

基金运作方式 封闭式运作，向上海证券交易所申请上市交易。 

基金期限 99年 

投资人安排 

原始权益人或其同一控制下的关联方参与基础设施公募REITs

份额战略配售的比例合计不得低于该次基金份额发售数量的

20%，其中发售总量的20%持有期自上市之日起不少于60个月，

超过 20%部分持有期自上市之日起不少于36个月，基础设施公

募REITs份额持有期间不允许质押。 

专业机构投资者可以参与基础设施公募REITs份额战略配售，其

持有期限自上市之日起不少于12个月。 

其他基础设施公募REITs份额通过场内发售、场外认购。 

收益分配方式 

在符合有关基金分红的条件下，基础设施公募REITs每年至少进

行收益分配1次，每次收益分配的比例应不低于合并后基金年度

可供分配金额的90%。 

每一基础设施公募REITs份额享有同等分配权。法律法规或监管

机关另有规定的，从其规定。 

上市场所 上海证券交易所 

投资目标 

基础设施公募REITs主要投资于专项计划，并持有其全部份额；

基础设施公募REITs通过资产支持证券的特殊目的载体取得基

础设施项目公司全部股权，最终取得相关基础设施项目完全所

有权。基础设施公募REITs通过主动的投资管理和运营管理，提

升基础设施项目的运营收益水平，力争为基础设施公募REITs份

额持有人提供稳定的收益分配及长期可持续的收益分配增长，

并争取提升基础设施项目价值。 

 

（四）相关工作进展及后续安排 

 

本公司将联合相关专业机构，根据监管机构相关规则及要求不断完善并形成

正式申报材料，向相关监管机构提交申报，推进公募基金注册及发行上市工作。最

终基础设施REITs设立方案将依据相关监管机构审批确定。 

 

三、 发行基础设施公募REITs对本公司的影响 

 

发行基础设施REITs，可通过资产证券化的方式引入权益资金，盘活现有发电

资产，实现资产价值重估，拓宽本公司融资渠道，提供增量资金来源，减少对传统

债务融资的依赖，起到改善流动性、降低有息负债和资产负债率、优化长期资产负

债结构等作用，优化财务表现，促进本公司良性发展。 

 

本公司可通过持有公募基金份额间接控制项目公司，并通过对项目公司的运

营管理实现对底层电力资产的控制，打通“投融管退”的全周期资本循环运作模式。 

 

基础设施REITs将成为本公司的再融资平台，持续推进优质项目的投资开发，

进一步践行“碳达峰、碳中和”的战略目标和“十四五”发展规划。 
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根据香港联合交易所有限公司证券上市规则（“香港上市规则”）第15项应用指

引的规定，发行基础设施公募REITs所涉及的交易可能构成本公司之分拆。本公司

将按照香港上市规则的相关要求履行相应的程序。 

 

四、 项目风险分析及应对措施 

 

于本公告日，本次基础设施REITs处于待申报阶段，尚需相关监管机构审核同

意，交易条款、时间安排、拟入池基础设施项目范围及最终设立方案尚未确定。本

公司将及时关注政策动向，积极与相关监管机构保持密切沟通，根据相关政策要求

不断完善申报材料，积极推动基础设施REITs申报发行工作的开展，并严格按照法

律法规的规定与要求及时履行信息披露义务。 

 

特此公告。 

 

 

华电国际电力股份有限公司 

2022年5月31日 


