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	中水致远资产评估有限公司
	关于《中国证监会行政许可项目审查二次反馈意见通知书》（220580号）的回复
	关于《中国证监会行政许可项目审查二次反馈意见通知书》（220580号）的回复
	问题3 申请文件及一次反馈回复显示，1）本次交易完成前，华晋焦煤生产的煤炭产品销售给焦煤集团后，再由焦煤集团统一对外销售。2）本次交易完成后，华晋焦煤销售人员、渠道将一并整合进入上市公司，华晋焦煤的产品将通过上市公司统一对外销售。3）上市公司在其年报中披露，2020年、2021年销售费用占其营业收入的比例分别为6.89%、7.06%，主要用于运费及港口运杂费；华晋焦煤2020年、2021年1-11月的销售费用占其营业收入的比例分别为2.63%及1.69%。请你公司：1）结合华晋焦煤的销售机构和人员...
	二、结合销售机构设置、客户分布、费用承担情况等，补充披露华晋焦煤销售费用率明显低于上市公司相关指标的原因及合理性，本次交易评估是否考虑上述事项。
	（一）华晋焦煤与上市公司销售费用率差异情况
	（二）华晋焦煤销售费用率低于上市公司的原因及合理性分析
	1、销售费用率的差异主要来自运杂费的差异
	2、华晋焦煤及上市公司销售过程中运杂费承担情况
	3、报告期内华晋焦煤及上市公司港口煤销售情况
	（1）华晋焦煤
	（2）上市公司


	（三）同行业可比上市公司销售费用率的情况
	（四）本次评估对于上述事项的考虑
	三、评估机构核查意见
	问题4 申请文件显示，1）本次交易中，焦煤集团就华晋焦煤房屋和土地权属问题、安全生产风险、超能力生产问题等均出具了补偿或赔偿的承诺。2）华晋焦煤以资产基础法评估结论为定价依据，资产基础法下对采矿权采取收益法进行评估。焦煤集团的业绩承诺金额为整个标的公司2022—2024年的预测净利润。请你公司：1）补充披露焦煤集团对上述补偿或赔偿金额（如停产整顿损失）的测算方式，以及保障履约的具体措施。2）结合收益法评估资产（采矿权资产）与承担业绩承诺的资产（整个标的公司）之间的差异情况，补充披露业绩承诺相关安排...
	二、结合收益法评估资产（采矿权资产）与承担业绩承诺的资产（整个标的公司）之间的差异情况，补充披露业绩承诺相关安排会否出现华晋焦煤完成业绩承诺但采矿权资产未能实现其对应预测净利润的情形，业绩承诺安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第三十五条的规定，是否存在相关调整安排
	（一）本次交易业绩承诺调整
	1、增加采矿权资产组业绩承诺
	2、调整后本次交易业绩承诺及补偿安排
	（1）业绩承诺
	（2）业绩补偿


	（二）收益法评估资产（采矿权资产）与承担业绩承诺的资产（整个标的公司）之间的差异情况
	（三）业绩承诺相关安排不会出现华晋焦煤完成业绩承诺但采矿权资产未能实现其对应预测净利润的情形
	三、评估机构核查意见
	问题5 申请文件及一次反馈回复显示，华晋焦煤的达产稳产方案包括淘汰旧设备、购买新设备、对现有设备进行大修或智能化改造、智能化工作面建设、加快推动压煤村庄搬迁工作、新建风井、智能化矿井建设等。请你公司：1）量化披露华晋焦煤上述主要措施对达产稳产的具体影响及其预计完成时间。2）补充披露新建风井、智能化工作面建设、压煤村庄搬迁等工作尚需取得的审批或备案手续及经营资质的办理进展情况；是否存在影响该3项措施及其他措施可实现性的实质障碍或风险。如无法预期达产，上市公司拟采取的应对措施。3）补充披露上述达产稳产...
	一、延期达产的敏感性分析
	三、上述达产稳产措施的未来资金投入计划，本次交易评估是否考虑上述资金投入的影响
	（一）压煤村庄搬迁
	1、沙曲一矿
	2、沙曲二矿

	（二）风井建设
	（三）设备购置

	四、评估机构核查意见
	问题 7 一次反馈回复显示，标的资产采矿权评估所采取的风险报酬率低于近年来采矿权评估案例取值。请你公司：结合标的资产与近年来可比案例中评估对象的异同情况、标的资产各矿区之间的差异情况等，补充披露：1）本次采矿权评估采取的风险报酬率低于近年来采矿权评估案例取值的原因及合理性。2）本次评估对标的资产各矿区采取相同风险报酬率的原因及合理性。请独立财务顾问及评估师核查并发表明确意见。
	一、本次采矿权评估采取的风险报酬率低于近年来采矿权评估案例取值的原因及合理性
	三、资产评估机构核查意见

