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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《长沙城市发展集团有限公

司（作为“发行人”）与国泰君安证券股份有限公司（作为“债券受托管理人”）

关于长沙城市发展集团有限公司2020年面向专业投资者公开发行公司债券之债

券受托管理协议》等相关规定、公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业

意见以及长沙城市发展集团有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）出具的相关

说明文件以及提供的相关资料等，由本次公司债券受托管理人国泰君安证券股份

有限公司（以下简称“国泰君安证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国泰君安证券所作的

承诺或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本

报告作为投资行为依据。 
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第一章 本次公司债券概况及债券受托管理人履行职责情况 

一、发行人名称 

中文名称：长沙城市发展集团有限公司 

英文名称：Changsha City Development Group Co., Ltd 

二、本次公司债券的核准文件和核准规模 

1、发行人于2020年9月14日在湘江时代1504会议室召开董事会，会议审议并

通过了本次债券发行的方案。 

2、发行人唯一股东长沙市国有资产监督管理委员会于2020年11月23日作出

股东决定，审议并通过了本次发行的方案，并授权发行人董事会办理本次债券发

行的具体事宜。 

3、经中国证监会于2021年2月18日签发的《关于同意长沙城市发展集团有限

公司面向专业投资者公开发行公司债券注册的批复》（证监许可【2021】539号），

公司获批公开发行面值不超过50亿元（含50亿元）的公司债券。 

21长发01的发行工作于2021年3月19日开始，实际发行规模6亿元，票面利率

为4.90%；21长发02的发行工作于2021年3月19日开始，实际发行规模9亿元，票

面利率为4.08%；21长发03的发行工作于2021年5月21日开始，实际发行规模15亿

元，票面利率为4.45%；21长发06的发行工作于2021年10月20日开始，实际发行

规模15亿元，票面利率为4.39%；21长发07的发行工作于2021年10月20日开始，

实际发行规模5亿元，票面利率为3.73%。 

三、本次公司债券的主要条款 

（一）21长发01 

1、发行主体：长沙城市发展集团有限公司 

2、债券名称：长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资者公开发行

公司债券（第一期）(品种一)。 

3、发行规模：本期债券发行规模为人民币6亿元。 

4、债券期限：本期债券期限为10年期，可与21长发02双向互拨，回拨比例
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不受限制，发行人和主承销商将根据本期债券发行申购情况，在总发行规模内，

由发行人和主承销商协商一致，决定是否行使品种间回拨选择权。 

5、债券利率及其确定方式：本期债券为固定利率，票面利率将由公司与簿

记管理人根据网下利率询价结果，在预设的利率区间内以簿记建档方式确定。 

6、债券票面金额：本期债券票面金额为100元。 

7、发行价格：本期债券按面值平价发行。 

8、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

9、发行对象及向公司股东配售安排：本期债券的发行对象为在中国证券登

记公司上海分公司开立合格A股证券账户的合格投资者（法律、法规禁止购买者

除外）符合《公司债券发行与交易管理办法》规定的合格投资者。本期发行公司

债券不向发行人股东优先配售。 

10、起息日：本期债券的起息日为2021年3月23日。 

11、付息债券登记日：本期债券的付息债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。在付息债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持

有人，均有权就其所持本期债券获得该付息债权登记日所在计息年度的利息。 

12、付息日：本期债券的付息日期为2022年至2031年每年的3月23日。如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计

利息。 

13、到期日：本期债券的到期日期为2031年3月23日。 

14、兑付债权登记日：本期债券的兑付债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。 

15、兑付日：本期债券的兑付日为2031年3月23日，如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息。 

16、计息期限：本期债券的计息期限为2021年3月23日至2031年3月23日，如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另

计利息。 

17、还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每

年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于
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每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所

持有的本期债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本

息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及

所持有的债券票面总额的本金。 

18、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关规定

办理。 

19、担保情况：本期债券无担保。 

20、信用级别及资信评级机构：经大公国际资信评估有限公司综合评定，本

公司的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

21、牵头主承销商、簿记管理人、债券受托管理人：本公司聘请国泰君安证

券股份有限公司作为本期债券的牵头主承销商、簿记管理人及债券受托管理人。 

22、联席主承销商：本公司聘请财达证券股份有限公司作为本期债券的联席

主承销商。 

23、发行方式：本期债券发行采取网下面向合格投资者询价配售的方式。网

下申购由发行人与牵头主承销商（簿记管理人）根据询价簿记情况进行配售。 

24、承销方式：本期债券以余额包销的方式承销。 

25、拟上市交易场所：上海证券交易所。 

26、质押式回购：本公司主体信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA，

本期债券符合进行质押式回购交易的基本条件，本期债券质押式回购相关申请尚

需有关部门最终批复，具体折算率等事宜将按上海证券交易所及证券登记机构的

相关规定执行。 

27、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司债券。 

28、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 

（二）21长发02 

1、发行主体：长沙城市发展集团有限公司 

2、债券名称：长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资者公开发行

公司债券（第一期）（品种二）。 
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3、发行规模：本期债券发行规模为人民币9亿元。 

4、债券期限：本期债券期限为5年期，可与21长发01双向互拨，回拨比例不

受限制，发行人和主承销商将根据本期债券发行申购情况，在总发行规模内，由

发行人和主承销商协商一致，决定是否行使品种间回拨选择权。 

5、债券利率及其确定方式：本期债券为固定利率，票面利率将由公司与簿

记管理人根据网下利率询价结果，在预设的利率区间内以簿记建档方式确定。 

6、债券票面金额：本期债券票面金额为100元。 

7、发行价格：本期债券按面值平价发行。 

8、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

9、发行对象及向公司股东配售安排：本期债券的发行对象为在中国证券登

记公司上海分公司开立合格A股证券账户的合格投资者（法律、法规禁止购买者

除外）符合《公司债券发行与交易管理办法》规定的合格投资者。本期发行公司

债券不向发行人股东优先配售。 

10、起息日：本期债券的起息日为2021年3月23日。 

11、付息债券登记日：本期债券的付息债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。在付息债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持

有人，均有权就其所持本期债券获得该付息债权登记日所在计息年度的利息。 

12、付息日：本期债券的付息日期为2022年至2026年每年的3月23日。如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计

利息。 

13、到期日：本期债券的到期日期为2026年3月23日。 

14、兑付债权登记日：本期债券的兑付债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。 

15、兑付日：本期债券的兑付日为2026年3月23日。如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息。 

16、计息期限：本期债券的计息期限为2021年3月23日至2026年3月23日。如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另



 5 

计利息。 

17、还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每

年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于

每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所

持有的本期债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本

息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及

所持有的债券票面总额的本金。 

18、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关规定

办理。 

19、担保情况：本期债券无担保。 

20、信用级别及资信评级机构：经大公国际资信评估有限公司综合评定，本

公司的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

21、牵头主承销商、簿记管理人、债券受托管理人：本公司聘请国泰君安证

券股份有限公司作为本期债券的牵头主承销商、簿记管理人及债券受托管理人。 

22、联席主承销商：本公司聘请财达证券股份有限公司作为本期债券的联席

主承销商。 

23、发行方式：本期债券发行采取网下面向合格投资者询价配售的方式。网

下申购由发行人与牵头主承销商（簿记管理人）根据询价簿记情况进行配售。 

24、承销方式：本期债券以余额包销的方式承销。 

25、拟上市交易场所：上海证券交易所。 

26、质押式回购：本公司主体信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA，

本期债券符合进行质押式回购交易的基本条件，本期债券质押式回购相关申请尚

需有关部门最终批复，具体折算率等事宜将按上海证券交易所及证券登记机构的

相关规定执行。 

27、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司债券。 

28、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 

（三）21长发03 
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1、发行主体：长沙城市发展集团有限公司 

2、债券名称：长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资者公开发行

公司债券（第二期）。 

3、发行规模：本期债券发行规模为人民币15亿元。 

4、债券期限：本期债券期限为10年期。  

5、债券利率及其确定方式：本期债券为固定利率，票面利率将由公司与簿

记管理人根据网下利率询价结果，在预设的利率区间内以簿记建档方式确定。 

6、债券票面金额：本期债券票面金额为100元。 

7、发行价格：本期债券按面值平价发行。 

8、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

9、发行对象及向公司股东配售安排：本期债券的发行对象为在中国证券登

记公司上海分公司开立合格A股证券账户的合格投资者（法律、法规禁止购买者

除外）符合《公司债券发行与交易管理办法》规定的合格投资者。本期发行公司

债券不向发行人股东优先配售。 

10、起息日：本期债券的起息日为2021年5月25日。 

11、付息债券登记日：本期债券的付息债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。在付息债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持

有人，均有权就其所持本期债券获得该付息债权登记日所在计息年度的利息。 

12、付息日：本期债券的付息日期为2022年至2031年每年的5月25日。如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计

利息。 

13、到期日：本期债券的到期日期为2031年5月25日。如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计利息。 

14、兑付债权登记日：本期债券的兑付债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。 

15、兑付日：本期债券的兑付日为2031年5月25日。如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息。 



 7 

16、计息期限：本期债券的计息期限为2021年5月25日至2031年5月25日。如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另

计利息。 

17、还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每

年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于

每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所

持有的本期债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本

息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及

所持有的债券票面总额的本金。 

18、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关规定

办理。 

19、担保情况：本期债券无担保。 

20、信用级别及资信评级机构：经大公国际资信评估有限公司综合评定，本

公司的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

21、牵头主承销商、簿记管理人、债券受托管理人：本公司聘请国泰君安证

券股份有限公司作为本期债券的牵头主承销商、簿记管理人及债券受托管理人。 

22、联席主承销商：本公司聘请财达证券股份有限公司作为本期债券的联席

主承销商。 

23、发行方式：本期债券发行采取网下面向合格投资者询价配售的方式。网

下申购由发行人与牵头主承销商（簿记管理人）根据询价簿记情况进行配售。 

24、承销方式：本期债券以余额包销的方式承销。 

25、拟上市交易场所：上海证券交易所。 

26、质押式回购：本公司主体信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA，

本期债券符合进行质押式回购交易的基本条件，本期债券质押式回购相关申请尚

需有关部门最终批复，具体折算率等事宜将按上海证券交易所及证券登记机构的

相关规定执行。 

27、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司债券。 

28、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券
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所应缴纳的税款由投资者承担。 

（四）21长发06 

1、发行主体：长沙城市发展集团有限公司 

2、债券名称：长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资者公开发行

公司债券（第三期）（品种一）。 

3、发行规模：本期债券发行规模为人民币15亿元。 

4、债券期限：本期债券期限为10年期，可与21长发07双向互拨，回拨比例

不受限制，发行人和主承销商将根据本期债券发行申购情况，在总发行规模内，

由发行人和主承销商协商一致，决定是否行使品种间回拨选择权。 

5、债券利率及其确定方式：本期债券为固定利率，票面利率将由公司与簿

记管理人根据网下利率询价结果，在预设的利率区间内以簿记建档方式确定。 

6、债券票面金额：本期债券票面金额为100元。 

7、发行价格：本期债券按面值平价发行。 

8、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

9、发行对象及向公司股东配售安排：本期债券的发行对象为在中国证券登

记公司上海分公司开立合格A股证券账户的合格投资者（法律、法规禁止购买者

除外）符合《公司债券发行与交易管理办法》规定的合格投资者。本期发行公司

债券不向发行人股东优先配售。 

10、起息日：本期债券的起息日为2021年10月22日。 

11、付息债券登记日：本期债券的付息债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。在付息债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持

有人，均有权就其所持本期债券获得该付息债权登记日所在计息年度的利息。 

12、付息日：本期债券的付息日期为2022年至2031年每年的10月22日。如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计

利息。 

13、到期日：本期债券的到期日期为2031年10月22日。如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计利息。 
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14、兑付债权登记日：本期债券的兑付债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。 

15、兑付日：本期债券的兑付日为2031年10月22日。如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息。 

16、计息期限：本期债券的计息期限为2021年10月22日至2031年10月22日。

如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不

另计利息。 

17、还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每

年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于

每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所

持有的本期债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本

息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及

所持有的债券票面总额的本金。 

18、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关规定

办理。 

19、担保情况：本期债券无担保。 

20、信用级别及资信评级机构：经大公国际资信评估有限公司综合评定，本

公司的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

21、牵头主承销商、簿记管理人、债券受托管理人：本公司聘请国泰君安证

券股份有限公司作为本期债券的牵头主承销商、簿记管理人及债券受托管理人。 

22、联席主承销商：本公司聘请财达证券股份有限公司作为本期债券的联席

主承销商。 

23、发行方式：本期债券发行采取网下面向合格投资者询价配售的方式。网

下申购由发行人与牵头主承销商（簿记管理人）根据询价簿记情况进行配售。 

24、承销方式：本期债券以余额包销的方式承销。 

25、拟上市交易场所：上海证券交易所。 

26、质押式回购：本公司主体信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA，

本期债券符合进行质押式回购交易的基本条件，本期债券质押式回购相关申请尚
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需有关部门最终批复，具体折算率等事宜将按上海证券交易所及证券登记机构的

相关规定执行。 

27、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司债券本金。 

28、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 

（五）21长发07 

1、发行主体：长沙城市发展集团有限公司 

2、债券名称：长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资者公开发行

公司债券（第三期）（品种二）。 

3、发行规模：本期债券发行规模为人民币5亿元。 

4、债券期限：本期债券期限为5年期，可与21长发06双向互拨，回拨比例不

受限制，发行人和主承销商将根据本期债券发行申购情况，在总发行规模内，由

发行人和主承销商协商一致，决定是否行使品种间回拨选择权。 

5、债券利率及其确定方式：本期债券为固定利率，票面利率将由公司与簿

记管理人根据网下利率询价结果，在预设的利率区间内以簿记建档方式确定。 

6、债券票面金额：本期债券票面金额为100元。 

7、发行价格：本期债券按面值平价发行。 

8、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构

开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券认购人可按照有关主管机

构的规定进行债券的转让、质押等操作。 

9、发行对象及向公司股东配售安排：本期债券的发行对象为在中国证券登

记公司上海分公司开立合格A股证券账户的合格投资者（法律、法规禁止购买者

除外）符合《公司债券发行与交易管理办法》规定的合格投资者。本期发行公司

债券不向发行人股东优先配售。 

10、起息日：本期债券的起息日为2021年10月22日。 

11、付息债券登记日：本期债券的付息债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。在付息债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持

有人，均有权就其所持本期债券获得该付息债权登记日所在计息年度的利息。 

12、付息日：本期债券的付息日期为2022年至2026年每年的10月22日。如遇
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法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计

利息。 

13、到期日：本期债券的到期日期为2026年10月22日。如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间兑付款项不另计利息。 

14、兑付债权登记日：本期债券的兑付债权登记日将按照上交所和中国证券

登记公司的相关规定办理。 

15、兑付日：本期债券的兑付日为2026年10月22日。如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息。 

16、计息期限：本期债券的计息期限为2021年10月22日至2026年10月22日。

如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不

另计利息。 

17、还本付息方式及支付金额：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每

年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券于

每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所

持有的本期债券票面总额与对应的票面利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本

息金额为投资者截至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及

所持有的债券票面总额的本金。 

18、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定统

计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关规定

办理。 

19、担保情况：本期债券无担保。 

20、信用级别及资信评级机构：经大公国际资信评估有限公司综合评定，本

公司的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

21、牵头主承销商、簿记管理人、债券受托管理人：本公司聘请国泰君安证

券股份有限公司作为本期债券的牵头主承销商、簿记管理人及债券受托管理人。 

22、联席主承销商：本公司聘请财达证券股份有限公司作为本期债券的联席

主承销商。 

23、发行方式：本期债券发行采取网下面向合格投资者询价配售的方式。网

下申购由发行人与牵头主承销商（簿记管理人）根据询价簿记情况进行配售。 
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24、承销方式：本期债券以余额包销的方式承销。 

25、拟上市交易场所：上海证券交易所。 

26、质押式回购：本公司主体信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA，

本期债券符合进行质押式回购交易的基本条件，本期债券质押式回购相关申请尚

需有关部门最终批复，具体折算率等事宜将按上海证券交易所及证券登记机构的

相关规定执行。 

27、募集资金用途：本期债券募集资金用于偿还公司债券本金。 

28、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券

所应缴纳的税款由投资者承担。 

四、债券受托管理人履行职责情况 

国泰君安证券作为本次债券受托管理人，按照本次债券受托管理协议及募集

说明书的约定履行了本次债券的受托管理职责，建立了对发行人的定期跟踪机制，

并监督了发行人对公司债券募集说明书所约定义务的执行情况。 
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第二章 发行人 2021 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

公司名称：长沙城市发展集团有限公司 

法定代表人：邹春林 

设立日期：2019 年 09 月 20 日 

注册资本：5,000,000 万元人民币 

实缴资本：3,724,132 万元人民币 

所属行业：公共设施管理业 

住所：湖南省长沙市岳麓区先导路 179 号湘江时代 13-15 楼 

邮编：410000 

信息披露事务负责人：陈颖 

联系电话：0731-88222987 

统一社会信用代码：91430100MA4QRRXQ1G 

经营范围：城市公共基础设施项目投资、建设、运营和管理；不动产开发、经

营及配套建设；土地管理服务；实业投资；高科技产业投资；股权投资；项目投资；

创业投资；产业投资；文化旅游产业投资与管理；医疗领域投资；养老产业策划、

咨询；资本管理；资产管理（不含代客理财）；融资租赁服务；自营和代理各类商

品及技术的进出口，但国家限定公司经营或禁止进出口的商品和技术除外；贸易代

理；物业管理；酒店管理；商业管理；企业总部管理；健康管理；新能源汽车租赁；

新能源汽车运营；基础软件开发；信息系统集成服务；水资源管理；水能源开发利

用；水污染治理；房屋租赁；会议及展览服务；国有资产经营管理。（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

二、发行人2021年度经营情况 

1、营业收入分析 

最近三年，公司主营业务收入结构如下所示： 
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单位：万元 

项目 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

土地开发及出让 855,381.75 25.52 1,107,253.22 36.39 1,227,187.76 45.68 

房地产销售 233,839.04 6.98 158,483.47 5.21 142,558.64 5.31 

水费及污水处理 251,110.21 7.49 228,719.68 7.52 203,426.32 7.57 

工程结算 229,433.59 6.85 187,068.20 6.15 172,004.46 6.40 

商品销售 1,571,800.44 46.90 1,172,307.98 38.53 740,213.99 27.55 

资产运营及其他 209,686.74 6.26 188,821.46 6.21 201,336.81 7.49 

主营业务收入 3,351,251.78 100.00 3,042,654.01 100.00 2,686,727.98 100.00 

2019-2021 年度，发行人主营业务收入分别实现 2,686,727.98 万元、3,042,654.01

万元和 3,351,251.78 万元，收入整体保持稳定上升趋势。发行人主营业务收入主要

来源为商品销售收入、土地开发及出让收入和水费及污水处理收入。 

2019-2021 年度，发行人土地开发及出让收入分别实现 1,227,187.76 万元、

1,107,253.22 万元和 855,381.75 万元，报告期内保持相对稳定。 

2021 年度公司房地产销售业务板块的营业收入比上年同期增长 47.55%，主要

系近年来长沙市房地产需求潜力大，发行人房产销售收入增加，然而发行人目前已

完工的房产开发项目已进入尾盘销售期，此外发行人还有多个在建的房产开发项目

将于 2025 年前陆续完工，随着项目建设的推进，房产销售业务板块的成本上升所

致。预计未来随着在建项目完工后进入销售阶段，公司房地产销售业务板块的收入

会有所上升。 

2019-2021 年度，发行人水费及污水处理收入分别实现 203,426.32 万元、

228,719.68 万元和 251,110.21 万元，报告期内保持相对稳定。 

2019-2021 年度，发行人商品销售收入分别实现 740,213.99 万元、1,172,307.98

万元和 1,571,800.44 万元。2021 年度公司商品销售业务板块的营业收入比上年同期

增长 34.08%，主要系先导能源开展与大型央企的互采互供、罐区用油等全面战略合
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作使燃油销售收入增长，同时随着商品销售规模的增加，运营及采购成本上升所致，

公司商品销售业务板块的收入增长与成本相匹配。 

2、营业成本分析 

最近三年，公司的主营业务成本构成如下表格所示： 

单位：万元 

项目 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

土地开发及出让 815,921.34 27.30 1,043,292.93 38.73 1,190,920.60 48.71 

房地产销售 187,847.58 6.29 108,767.25 4.04 129,508.03 5.30 

水费及污水处理 161,949.54 5.42 144,580.53 5.37 141,550.17 5.79 

工程结算 171,117.71 5.73 152,412.02 5.66 130,899.77 5.35 

商品销售 1,525,546.92 51.05 1,138,756.60 42.27 727,226.10 29.74 

资产运营及其他 125,993.13 4.22 105,941.86 3.93 124,810.97 5.10 

主营业务成本 2,988,376.21 100.00 2,693,751.19 100.00 2,444,915.64 100.00 

2019-2021年度，发行人主营业务成本分别为2,444,915.64万元、2,693,751.19万

元和2,988,376.21万元。2019-2021年度，发行人主营业务成本主要来源为商品销售成

本和土地开发及出让成本。 

2019-2021年度，发行人土地开发及出让成本分别为 1,190,920.60万元、

1,043,292.93万元和815,921.34万元，在主营业务成本中的占比分别为48.71%、38.73%

和27.30%，与营业收入的增减保持一致趋势。 

2019-2021年度，商品销售成本分别为727,226.10万元、1,138,756.60万元和

1,525,546.92万元，在主营业务成本中的占比分别为29.74%、42.27%和51.05%，与营

业收入的增减保持一致趋势。 

3、营业利润与利润率分析 

单位：万元、% 
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项目 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 

毛利润 毛利率 毛利润 毛利率 毛利润 毛利率 

土地开发及出让 39,460.41 4.61 63,960.29 5.78 36,267.16 2.96 

房地产销售 45,991.46 19.67 49,716.22 31.37 13,050.61 9.15 

水费及污水处理 89,160.67 35.51 84,139.15 36.79 61,876.15 30.42 

工程结算 58,315.88 25.42 34,656.18 18.53 41,104.69 23.90 

商品销售 46,253.52 2.94 33,551.38 2.86 12,987.89 1.75 

资产运营及其他 83,693.61 39.91 82,879.60 43.89 76,525.84 38.01 

主营业务毛利润 362,875.57 10.83 348,902.82 11.47 241,812.34 9.00 

2019-2021 年度，发行人主营业务毛利润分别实现 241,812.34 万元、348,902.82

万元和 362,875.57 万元，毛利润基本保持稳定。2019-2021 年度，发行人营业毛利率

分别为 9.00%、11.47%和 10.83%，报告期内保持相对稳定。 

2019-2021 年度，土地开发及出让毛利润分别为 36,267.16 万元、63,960.29 万元

和 39,460.41 万元，同期该板块毛利率分别为 2.96%、5.78%和 4.61%，呈现波动上

升态势。 

2019-2021 年度，房地产销售毛利润分别为 13,050.61 万元、49,716.22 万元和

45,991.46 万元，同期该板块毛利率分别为 9.15%、31.37%和 19.67%，报告期内存在

一定的起伏。 

2019-2021 年度，水费及污水处理毛利润分别为 61,876.15 万元、84,139.15 万元

和 89,160.67 万元，同期该板块毛利率分别为 30.42%、36.79%和 35.51%，报告期内

保持相对稳定。 

2019-2021 年度，工程结算毛利润分别为 41,104.69 万元、34,656.18 万元和

58,315.88 万元，同期该板块毛利率分别为 23.90%、18.53%和 25.42%，报告期内保

持相对稳定。 
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2019-2021 年度，商品销售毛利润分别为 12,987.89 万元、33,551.38 万元和

46,253.52 万元，同期该板块毛利率分别为 1.75%、2.86%和 2.94%，报告期内保持相

对稳定。 

2019-2021 年度，资产运营及其他毛利润分别为 76,525.84 万元、82,879.60 万元

和 83,693.61 万元，同期该板块毛利率分别为 38.01%、43.89%和 39.91%，报告期内

保持相对稳定。 

 

三、 发行人2021年度财务情况 

根据发行人 2021年年度报告，截至 2021年12月31日，发行人总资产达

24,349,626.68万元，较2020年末增加1,130,254.3万元，增幅为4.87%；净资产为

10,709,693.62万元，较2020年末增加433,392.28万元，增幅为4.22%，其中归属于母

公司股东权益合计为9,534,634.39万元，较2020年末增加364,400.13万元，增幅为

3.97%。公司2021年实现营业收入3,408,771.24万元，较2020年增加328,311.86万元，

增幅为10.66%；实现净利润163,060.97万元，较2020年增加9,119.54万元，增幅为

5.92%。 

1、合并资产负债表主要数据  

单位：万元 

项目 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

资产合计 24,349,626.68 23,219,372.38 

负债合计 13,639,933.06 12,943,071.04 

归属于母公司股东的权益合计 9,534,634.39 9,170,234.26 

所有者权益 10,709,693.62 10,276,301.34 

发行人 2021 年末总资产 24,349,626.68 万元，较 2020 年增长 1,130,254.3 万元，

涨幅 4.87%，主要原因为发行人存货和其他非流动金融资产增加所致。 

发行人 2021 年末总负债 13,639,933.06 万元，较 2020 年增长 696,862.02 万元，

涨幅 5.38%，主要原因为发行人长期借款和长期应付款增加所致。 
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发行人 2021 年末所有者权益 10,709,693.62 万元，较 2020 年增长 433,392.28 万

元，涨幅 4.22%，主要原因为公司本年度其他综合收益增加所致。 

 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 

营业收入 3,408,771.24 3,080,459.38 

营业利润 192,761.48 173,234.82 

利润总额 193,342.73 182,106.39 

净利润 163,060.97 153,941.43 

归属于母公司所有者的净利润 127,176.11 143,220.62 

发行人 2021 年度营业收入 3,408,771.24 万元，较 2020 年度增长 328,311.86 万

元，涨幅 10.66%，主要原因为本年度发行人商品销售收入和工程结算收入增长较快

所致。 

发行人 2021 年度营业利润 192,761.48 万元，较 2020 年度增长 19,526.66 万元，

涨幅 11.27%，主要原因为本年度工程结算和商品销售业务规模扩大，收入增长，结

转营业利润较多所致。 

发行人 2021 年度利润总额 193,342.73 万元，较 2020 年度增长 11,236.34 万元，

涨幅 6.17%，主要原因为本年度市政工程开发收入以及资产运营业务规模扩大，收

入增长，利润总额相应增长所致。 

发行人 2021 年度净利润 163,060.97 万元，较 2020 年度增长 9,119.54 万元，涨

幅 5.92%，主要原因为本年度市政工程开发收入以及资产运营业务规模扩大，收入

增长，净利润相应增长所致。 

发行人 2021 年度归属于母公司所有者的净利润 127,176.11 万元，较 2020 年度

减少 16,044.51 万元，降幅 11.20%，主要原因为本年度少数股东损益有所增加所致。 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 
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项目 2021 年度 2020 年度 

经营活动产生的现金流量净额 334,032.09 471,439.56 

投资活动产生的现金流量净额 -940,958.18 -1,519,932.42 

筹资活动产生的现金流量净额 805,755.86 483,052.84 

发行人2021年度经营活动产生的现金流量净额334,032.09万元，较2020年度减

少137,407.47万元，降幅29.15%，主要原因为2021年购买商品、接受劳务支付的现金

增加所致。 

发行人2021年度投资活动产生的现金流量净额-940,958.18万元，较2020年度增

加578,974.24万元，增幅38.09%，主要原因为部分项目逐渐进入回报期，收回投资收

到的现金增加所致。 

发行人2021年度筹资活动产生的现金流量净额805,755.86万元，较2020年度增

加322,703.02万元，增幅66.80%，主要原因为2021年取得借款收到的现金有所增加所

致。 

 

4、主要财务指标 

主要财务指标 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

流动比率 2.42 1.91 

速动比率 1.00 0.78 

资产负债率 56.02% 55.74% 

EBITDA利息保障倍数 2.79 2.95 

贷款偿还率 100% 100% 

利息偿付率 100% 100% 

发行人2021年度流动比率、速动比率分别为2.42、1.00；资产负债率56.02%，较

2020年略有上升；EBITDA利息保障倍数2.79，较2020年略有下降。
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第三章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、本次公司债券募集资金情况 

发行人已在中国农业银行股份有限公司湖南湘江新区分行、中信银行股份有限

公司长沙分行、中国民生银行股份有限公司长沙分行、中国建设银行股份有限公司

长沙华兴支行开设募集资金专项账户，发行人、国泰君安证券及中国农业银行股份

有限公司湖南湘江新区分行、中信银行股份有限公司长沙分行、中国民生银行股份

有限公司长沙分行、中国建设银行股份有限公司长沙华兴支行已按照相关规定签署

了本次债券募集资金三方监管协议。 

发行人于2021年3月19日完成长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资

者公开发行公司债券(第一期)(品种一)和长沙城市发展集团有限公司2021年面向专

业投资者公开发行公司债券(第一期)(品种二)公司债券发行，基础发行规模分别为人

民币6亿元和9亿元，本期债券扣除承销费用之后的净募集资金已汇入发行人本期债

券募集资金专户。发行人及主承销商国泰君安证券股份有限公司共同出具了《长沙

城市发展集团有限公司2021年面向专业投资者公开发行公司债券(第一期)募集资金

到账确认书》。 

发行人于2021年5月21日完成长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资

者公开发行公司债券(第二期)(品种一)公司债券发行，基础发行规模为人民币15亿元，

本期债券扣除承销费用之后的净募集资金已汇入发行人本期债券募集资金专户。发

行人及主承销商国泰君安证券股份有限公司共同出具了《长沙城市发展集团有限公

司2021年面向专业投资者公开发行公司债券(第二期)募集资金到账确认书》。 

发行人于2021年10月20日完成长沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投

资者公开发行公司债券(第三期)(品种一)和长沙城市发展集团有限公司2021年面向

专业投资者公开发行公司债券(第三期)(品种二)公司债券发行，基础发行规模分别为

人民币15亿元和5亿元，本期债券扣除承销费用之后的净募集资金已汇入发行人本

期债券募集资金专户。发行人及主承销商国泰君安证券股份有限公司共同出具了《长
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沙城市发展集团有限公司2021年面向专业投资者公开发行公司债券(第三期)募集资

金到账确认书》。 

 

二、本次公司债券募集资金实际使用情况 

（一）募集资金使用基本情况 

根据本次债券募集说明书中募集资金运用计划，本次债券募集资金已全部用于

偿还发行人前次公司债券。 

1、21长发01/21长发02 

截止本报告出具日，21长发01和21长发02募集资金实际使用情况如下： 

单位：亿元 

序号 债务名称 发行时间 兑付时间 募集资金使用情况 

1 16先导02 2016-04-07 2021-04-07 15.00 

合计 - - 15.00 

2、21长发03 

截止本报告出具日，21长发03募集资金实际使用情况如下： 

单位：亿元 

序号 债务名称 发行时间 兑付时间 募集资金使用情况 

1 16 先导 03 2016-06-07 2021-06-07 15.00 

合计 - - 15.00 

3、21长发06/21长发07 

截止本报告出具日，21长发06和21长发07募集资金实际使用情况如下： 

单位：亿元 

序号 债务名称 发行时间 兑付时间 募集资金使用情况 

1 16 先导 05 2016-10-28 2021-10-28 20.00 

合计 - - 20.00 
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第四章 本期债券内外部增信机制、偿债保障措施重大变化情况 

2021年度，发行人本期债券偿债保障措施未发生重大变化。
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第五章 债券持有人会议召开情况 

2021年度，本期债券未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人

会议。
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第六章 发行人偿债保障措施的执行情况以及本期债券的本息偿付情况 

截至2021年12月31日，本期公司债券在报告期内无需偿还利息，偿债安排及偿

债保障措施运行良好。 
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第七章 发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

无。
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第八章 本期债券的信用评级情况 

一、“21 长发 01/21 长发 02”跟踪评级情况 

大公国际资信评估有限公司于 2021 年 6 月 30 日出具了信用评级报告。发行人

的主体信用等级为 AAA，评级展望为 AAA，“21 长发 01”和“21 长发 02”信用

等级为 AAA。大公国际资信评估有限公司预计将于 2022 年 6 月底前披露最新评级

报告。 

二、“21 长发 03”跟踪评级情况 

大公国际资信评估有限公司于 2021 年 6 月 30 日出具了信用评级报告。发行人

的主体信用等级为 AAA，评级展望为 AAA，“21 长发 03”信用等级为 AAA。大

公国际资信评估有限公司预计将于 2022 年 6 月底前披露最新评级报告。 

三、“21 长发 06/21 长发 07”跟踪评级情况 

大公国际资信评估有限公司于 2021 年 10 月 19 日出具了信用评级报告。发行

人的主体信用等级为 AAA，评级展望为 AAA，“21 长发 06”和“21 长发 07”信

用等级为 AAA。大公国际资信评估有限公司预计将于 2022 年 6 月底前披露最新评

级报告。 
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第九章 对债券持有人权益有重大影响的其他事项 

一、 对外担保情况 

截至 2021 年 12 月 31 日，发行人对外担保余额 26.30 亿元，占净资产的比例

为 2.46%，占比较小。 

 

二、 涉及的未决诉讼或仲裁事项 

截至 2021 年 12 月 31 日，公司不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业

务活动、未来前景等可能产生实质影响的重大未决诉讼或仲裁事项。 

 

三、 相关当事人 

报告期内，本次公司债券的受托管理人未发生变动。 
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第十章 发行人偿债能力和意愿分析 

一、 发行人偿债意愿情况 

2021 年，发行人未出现兑付兑息违约的情况，偿债意愿正常。 

 

二、 发行人偿债能力分析 

表：发行人偿债能力指标 

主要财务指标 2021 年 12 月 31 日 2020 年 12 月 31 日 

流动比率 2.42 1.91 

速动比率 1.00 0.78 

资产负债率 56.02% 55.74% 

EBITDA利息保障倍数 2.79 2.95 

最近两年，公司合并口径的资产负债率分别为55.74%和56.02%，基本保持稳定。 

最近两年，公司流动比率分别为1.91和2.42，速动比率分别为0.78和1.00，从报告期

各期末流动比率和速动比率来看，公司资产流动性好，能够确保各类流动负债的正

常支付，短期偿债能力较强。 最近两年，公司EBITDA利息倍数分别为2.95和2.79， 

EBITDA对利息覆盖程度良好。公司资产以货币资金等流动性较强的资产为主，此外

公司具有多渠道的融资方式，因此公司整体偿债能力较高，偿债风险较低。截至2021

年末，公司生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发行人偿债能力正常。 
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第十一章 其他事项 

序号 重大事项 是否发生 
是否公司偿债

能力产生影响 

1 发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大变化； 否 否 

2 债券信用评级发生变化； 否 否 

3 发行人主要资产被查封、扣押、冻结； 否 否 

4 发行人发生未能清偿到期债务的违约情况； 否 否 

5 
发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资产的百分

之二十； 
否 否 

6 发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十； 否 否 

7 发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失； 否 否 

8 发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定； 否 否 

9 发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或受到重大行政处罚； 否 否 

10 保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化； 否 否 

11 发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件； 否 否 

12 
发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管

理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施； 
否 否 

 

国泰君安证券作为本次债券受托管理人，按照本次债券受托管理协议及募集说

明书的约定履行了本次债券的受托管理职责，建立了对发行人的定期跟踪机制，并

监督了发行人对公司债券募集说明书所约定义务的执行情况。 
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