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重要声明 

 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称“《管理办法》”）、

《公司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称“《执业行为准则》”）、发行

人与受托管理人签署的《北京国有资本经营管理中心2020年面向专业投资者公

开发行公司债券之债券受托管理协议》（上述协议以下简称“《债券受托管理协

议》”）、《北京国有资本运营管理有限公司公司债券2021年年度报告》及其它

相关信息披露文件以及北京国有资本运营管理有限公司（由北京国有资本经营管

理中心更名而来，以下简称“发行人”或“公司”）提供的相关资料等，由受托管理

人第一创业证券承销保荐有限责任公司（以下简称“一创投行”或“受托管理人”）

编制。一创投行编制本报告的内容及信息均来源于发行人提供的资料。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为一创投行所作的承诺

或声明。 
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第一节 受托管理的公司债券概要 

一、核准文件和核准规模 

经中国证监会“证监许可[2020]3142号”文核准，发行人获准公开发行不超

过人民币200亿元（含200亿元）的公司债券。 

二、公司债券的主要条款 

（一）北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行公司债

券(第一期) 

1、债券名称：北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行

公司债券(第一期) 

2、债券简称：21国管01 

3、债券代码：188089.SH 

4、发行规模：20亿元 

5、债券期限：10年期 

6、担保情况：本期债券无担保  

7、债券利率：4.03%。 

8、起息日：2021年4月29日 

9、债券受托管理人：第一创业证券承销保荐有限责任公司 

（二）北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行公司债

券(第二期) 

1、债券名称：北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行

公司债券(第二期) 

2、债券简称：21国管02 

3、债券代码：188460.SH 

4、发行规模：20亿元 

5、债券期限：5年期 

6、担保情况：本期债券无担保  

7、债券利率：3.37%  
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8、起息日：2021年7月27日 

9、债券受托管理人：第一创业证券承销保荐有限责任公司 

（三）北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行公司债

券(第三期) 

1、债券名称：北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行

公司债券(第三期) 

2、债券简称：21国管03 

3、债券代码：188629.SH 

4、发行规模：20亿元 

5、债券期限：10年期 

6、担保情况：本期债券无担保  

7、债券利率：3.70%。 

8、起息日：2021年8月23日 

9、债券受托管理人：第一创业证券承销保荐有限责任公司 

（四）北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行公司债

券(第四期) 

1、债券名称：北京国有资本经营管理中心2021年面向专业投资者公开发行

公司债券(第四期) 

2、债券简称：21国管04 

3、债券代码：188644.SH 

4、发行规模：20亿元 

5、债券期限：5年期 

6、担保情况：本期债券无担保  

7、债券利率：3.33%。 

8、起息日：2021年8月27日 

9、债券受托管理人：第一创业证券承销保荐有限责任公司。 
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第二节 公司债券受托管理人履职情况 

根据发行人与受托管理人签署的《债券受托管理协议》，一创投行担任“21

国管 01”、 “21 国管 02”、 “21 国管 03”、 “21 国管 04”的债券受托管理人。 

2021 年度（以下简称“报告期”），受托管理人依据《管理办法》、《执业

行为准则》和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及受托管理

协议的约定，持续跟踪发行人的资信状况、公司债券本息偿付情况及偿债保障措

施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、受托管理协议中所约定

的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。 
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第三节 发行人 2021 年度经营和财务状况 

一、报告期内业务情况 

发行人以国有资本投资与运营为主业，以贯彻落实北京市委市政府战略意

图、促进国有资本有序进退、实现国有资本保值增值为目标，致力于打造北京“淡

马锡”。发行人的主要职能包括：国有企业股权管理、国有资本产业整合、股权

投资、创业投资等。发行人积极构建“融、投、管、运、研”一体化的运营生态

圈，通过提升资本运营的专业化水平，促进国有资本在合理流动中实现保值增值，

加快实现“资金、资本、资产”的形态转换，全面提升国有经济竞争力、创新力

和抗风险能力。 

目前发行人的主要业务情况如下： 

1、钢铁业务 

发行人下属首钢集团是发行人钢铁板块的主要经营实体。在2021年美国《财

富》杂志发布的世界500强排行榜中，发行人下属首钢集团列第411位，自2011

年首次在登榜以来，至今以来已连续十一次上榜。首钢坚持创新创优创业，全力

推进搬迁调整，转型发展，成果丰硕。各新钢厂建设已基本完成，实现了从长材

生产为主向高端板材和精品长材为主的历史性转变，首钢京唐公司、迁钢公司等

新基地建设和生产经营稳步提升。首钢主流程实现“安全、经济、稳定”停产，

新首钢高端综合产业区前景广阔；同时，首钢贯彻国家《钢铁产业调整和振兴规

划》，联合重组了水钢公司、贵钢公司、长钢公司、伊犁钢铁公司、通钢集团等，

集团协同效益开始显现，使首钢产业规模和综合实力进一步增强，21世纪新首

钢的框架基本形成。首钢还荣登“中国企业社会责任榜100强”榜首，并获“中

国企业社会责任特别大奖”殊荣。 

2、制造业务 

发行人制造业板块由北京汽车集团有限公司和北京京城机电控股有限责任

公司构成。 

北汽集团的前身是北京汽车工业控股有限责任公司。北汽集团与德国戴姆勒

集团和韩国现代汽车集团分别建立了北京奔驰汽车有限公司（以下简称“北京奔

驰”）和北京现代汽车有限公司（以下简称“北京现代”），在中国市场生产“奔
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驰”和“现代”等品牌的汽车；同时，北汽集团还生产“福田牌”商用车、“北

京牌”自主品牌轿车和“勇士牌”轻型越野指挥车等。北汽集团现已发展成为涵

盖整车及零部件研发与制造、汽车服务贸易、综合出行、金融与投资等业务的国

有大型车企集团。 

整车制造是北汽集团收入和利润的主要来源，整车制造收入主要反映的是北

汽福田汽车股份有限公司、北京汽车股份有限公司和北京奔驰汽车有限公司的整

车制造业务收入。 

北京京城机电控股有限责任公司是北京市政府授权进行资产经营的国有独

资公司，主要业务板块包括数控机床、发电设备、物流产业、气体储运、工程机

械、环保设备、印刷机械、液压产业及其他业务。 

3、电子业务 

发行人下属电子板块公司主要为北京电子控股有限责任公司（以下简称“北

京电控”）。 

北京电控作为首都电子信息产业领域的重点骨干企业，在创新驱动发展和供

给侧结构性改革中积极发挥带头作用，北京电控始终坚持“市场导向、高端引领、

创新驱动”的经营理念，以加快产业发展、提升综合实力为首要任务，以推动资

产增值、提高盈利能力为主攻方向，以创新体制机制、增强企业活力为关键支撑，

确立了“加快发展电子信息产业，聚力构筑‘产品+服务’的产业发展模式，持

续推进产业发展平台和调整保障平台建设，努力打造电子信息产业领域具有国际

行业竞争力、国内领先的战略控股型产业集团”的核心战略。 

4、房地产业务 

发行人房地产业务的主要经营实体为北京金隅集团股份有限公司（以下简称

“金隅集团”）、北京首都开发控股（集团）有限公司（以下简称“首开集团”）、

北京北辰实业集团有限责任公司（以下简称“北辰实业”）。 

金隅集团重点布局一线城市，其中保障性住房主要集中于北京。公司积极扩

大土地储备资源，具有可持续发展能力。 

首开集团是北京地区房地产龙头企业，首开集团持有北京首都开发股份有限

公司46.09%的股份，为其控股股东。 

北辰实业主营业务为房地产开发、会议展览、物业经营与管理等。北辰实业
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所属的北辰实业股份有限公司是国内第一家发行A+H股的地产类上市公司。 

5、电力、煤炭和热力业务 

发行人电力、煤炭和热力业务的运营实体是北京能源集团有限责任公司（以

下简称“京能集团”）。 

京能集团是京津唐电网内第二大发电主体。投资建设的电源项目主要分布于

北京、内蒙古、山西等地。在电力领域，京能集团主要有2家控股子上市公司涉

及发电业务，分别为北京京能电力股份有限公司（600578.SH）、北京京能清洁

能源电力股份公司（00579.HK）。上述两家控股子公司基本能够满足北京电网

平均用电负荷，京能集团还承担了北京市集中管网供热约30%的份额。 

6、商贸业务 

发行人商贸业务的主要经营实体包括北京一轻控股有限责任公司（以下简称

“一轻控股”）、北京城乡商业（集团）股份有限公司（以下简称“城乡股份”）、

北京祥龙资产经营有限责任公司（以下简称“祥龙公司”）。 

一轻控股大力推进自主创新，打造出了一批拥有自主知识产权的强势企业和

名牌产品，包括北京玻璃集团公司、中天纸业公司、星海钢琴集团公司、红星股

份公司、龙徽酿酒有限公司、大豪科技有限公司、义利食品公司、金鱼科技股份

公司等一批国内知名企业以及北京玻璃研究院、一轻研究所、电光源研究所、食

品研究所、日化研究所等一批科研院所和国家级、行业及北京市的产品检测中心、

标准化中心、情报中心、企业技术中心。 

城乡股份为连锁百货企业，主营业务主要包括：销售商品、物业租赁、商务

酒店经营、房地产销售等，主要业态为购物中心及百货零售、综合超市、社区超

市。 

祥龙公司主要经营汽车服务、现代物流、商贸流通、交通客运、商业物产等

领域。汽车服务方面，祥龙公司拥有奔驰、大众、丰田等34家品牌汽车专卖店

和全国最大的旧机动车交易市场；现代物流方面，公司主要开展综合物流服务项

目，包括海陆空代理服务、仓储服务、物流配送、超限件运输等业务，在北京百

子湾、马驹桥、大庄、三台山等地拥有多个大型物流基地，库房面积超过66万

平方米；商贸流通方面，公司拥有红都服装、大明眼镜等众多知名“老字号”品

牌以及永外城文化用品市场、摄贸金广角、华夏工艺品店等；商业地产方面，公
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司拥有祥龙商务大厦、茶马大厦、马连道茶城、南新仓文化休闲街等诸多优质经

营性资产。 

7、医药业务 

发行人的医药业务主要包括全资的中国北京同仁堂（集团）有限责任公司（以

下简称“同仁堂集团”）和参股的华润医药股份有限公司。 

同仁堂集团拥有现代制药业、零售商业和医疗服务三大板块，生产药品、保

健食品、食品、化妆品、参茸饮片等5大类1,500余种产品；25个生产基地、75

条通过国内外GMP认证的生产线，生产工艺和工装机械化、自动化水平处于行

业领先地位；1,500余家零售终端和130多家医疗网点；一个国家级工程中心和

博士后科研工作站，形成了以同仁堂研究院和同仁堂中医医院为主体的科技创新

平台。 

发行人通过子公司持有华润医药股份有限公司17.42%的股权。华润医药股

份有限公司是集药品研发、制造和分销为一体的企业集团，旗下拥有华润医药商

业集团有限公司、华润三九医药股份有限公司、华润双鹤药业股份有限公司、山

东东阿阿胶股份有限公司等企业。 

8、农业食品行业 

发行人农业食品业务的经营实体是北京首农食品集团有限公司（以下简称

“首农食品集团”）。 

首农食品集团由原北京首农集团、京粮集团、二商集团重组而成，形成了“从

田间到餐桌的”完整产业链，拥有“三元”、“华都”、“双大”、“古船”等

中国驰名商标和著名商标。 

9、其他业务 

发行人其他业务主要包括高速路的建设和运营等，北京市首都公路发展集团

有限公司（以下简称“首发集团”）是主要运营主体。 

首发集团是北京资产规模最大的高速公路建设和运营公司，主营业务为高速

公路的工程建设和运营管理，主要收入和利润来自高速公路收费。集团负责管理

八达岭高速、六环路、京石高速、京哈高速、京沈高速、机场北线、机场南线、

京承高速等多条高速公路，总长约1000公里，是北京市高速公路建设投融资的

主要主体。 
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二、发行人2021年度财务状况 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）对公司2021年度的财务报表进行了审

计，并出具了标准无保留意见的审计报告。以下所引用的2020度/末和2021年度

/末财务数据均摘自经审计的财务报告。 

截至 2021 年 12 月 31 日，发行人资产总计 33,373.05 亿元，负债合计

21,558.05 亿元，所有者权益合计 11,814.99 亿元。2021 年发行人实现营业总

收入 14,068.08 亿元，同比增长 21.42%；实现利润总额 954.38 亿元，同比增

长 44.53%；实现净利润 653.68 亿元，同比增长 54.48%。 

发行人主要财务数据 

单位：亿元 

项目 2021 年度/末 2020 年度/末 增减变动情况 

流动资产合计 13,854.42 13,518.00 2.49% 

非流动资产合

计 
19,518.63 18,822.56 3.70% 

资产总计 33,373.05 32,340.56 3.19% 

流动负债合计 11,487.43 11,876.21 -3.27% 

非流动负债合

计 
10,070.63 9,719.26 3.62% 

负债总计 21,558.05 21,595.47 -0.17% 

所有者权益合

计 
11,814.99 10,745.09 9.96% 

营业总收入 14,068.08 11,586.07 21.42% 

营业利润 959.63 662.53 44.84% 

利润总额 954.38 660.32 44.53% 

净利润 653.68 423.15 54.48% 

经营活动产生

的现金流量净

额 

1,888.45 1,222.92 54.42% 

投资活动产生

的现金流量净

额 

-1,189.46 -1,376.97 -13.62% 

筹资活动产生

的现金流量净

额 

-443.31 611.60 -172.48% 



 11 

现金及现金等

价物净增加额 
240.33 434.53 -44.69% 

2021年度，发行人营业利润同比增长44.84%，利润总额同比增长44.53%，

净利润同比增长54.48%，主要系发行人2021年营业收入增长较快，同时投资净

收益较2020年大幅增加。 

2021年度，发行人筹资活动现金流量净额由正转负，净流出443.31亿元，

主要系发行人取得借款收到的现金减少、偿还债务支付的现金增加，现金流入增

幅明显小于现金流出增幅所致；现金及现金等价物净增加额下降44.69％，主要

是筹资活动产生的现金流量净额大幅流出导致。 
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第四节 发行人募集资金使用情况及专项账户运作情况 

一、公司债券募集资金情况 

（一）“21国管01”于2021年4月27日发行，发行规模20亿元，募集资金

在扣除发行费用后，用于偿还发行人有息负债、补充流动资金。 

（二）“21国管02”于2021年7月23日发行，发行规模20亿元，募集资金

在扣除发行费用后，用于偿还发行人有息负债、补充流动资金。 

（三）“21国管03”于2020年8月19日发行，发行规模20亿元，募集资金

在扣除发行费用后，用于偿还发行人有息负债、补充流动资金。 

（四）“21国管04”于2020年8月25日发行，发行规模20亿元，募集资金

在扣除发行费用后，用于偿还发行人有息负债、补充流动资金。 

二、募集资金使用情况 

截至2021年末，“21国管01”全部用于偿还发行人有息债务；“21国管02”

用于偿还发行人有息负债、补充流动资金；“21国管04”全部用于偿还发行人

有息债务，符合募集说明书约定。 

截至2021年末，“21国管03”募集资金尚未全部使用，募集资金已使用部

分已按照募集说明书约定使用，用于偿还有息债务。 

三、募集资金专项账户的运行情况 

为维护发行人募集资金的使用与募集说明书中陈述的用途一致，保障债券持

有人的合法权利，发行人、受托管理人与监管银行签署相关募集资金监管协议，

约定发行人于监管银行开立募集资金专项账户，委托监管银行对该账户进行管

理。 

发行人已根据相关法律法规的规定指定募集资金专项账户，用于公司债券募

集资金的接收、存储、划转等。报告期内，募集资金专项账户运作正常。 
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第五节 发行人偿债意愿和偿债能力分析 

一、偿债意愿分析 

经2022年6月标普信用评级（中国）有限公司综合评定，发行人主体长期信

用等级为AAA spc，公司经营规范，信用记录良好。 

为充分、有效地维护债券持有人的利益，公司为本期债券的按时、足额偿付

制定了一系列工作计划，包括制定《债券持有人会议规则》、设立债券受托管理

人、指定专门的偿付负责部门、加强信息披露义务等，努力形成一套确保债券安

全付息、兑付的保障措施。 

综上，发行人具有较强的偿债意愿。 

二、偿债能力分析 

截至 2021 年 12 月 31 日，发行人资产总计 33,373.05 亿元，所有者权益合

计 11,814.99 亿元。2021 年发行人实现营业总收入 14,068.08 亿元，同比增长

21.42%；实现净利润 653.68 亿元，同比增长 54.48%。公司根据债券本息未来

到期支付情况合理调度分配资金，按期支付到期利息和本金。公司收入规模和盈

利积累良好，为债券的按期偿付提供保障。发行人财务状况和资信情况良好，与

商业银行等金融机构保持长期合作关系，授信额度充足，间接债务融资能力较强。

发行人偿债能力良好。 
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第六节 内外部增信机制、偿债保障措施变化情况、执行情况及

有效性分析 

一、内外部增信机制及变化情况 

“21国管01”、 “21国管02”、 “21国管03”、 “21国管04”均未采

取增信措施。 

二、偿债保障措施实施变化情况、执行情况 

报告期内，“21国管01”、 “21国管02”、“21国管03”、 “21国管04”

偿债保障措施均未发生重大变化，按照募集说明书执行良好。 

三、偿债保障措施有效性分析 

发行人“21国管01”、 “21国管02”、 “21国管03”、 “21国管04”

偿债保障措施设置未发现违反法律法规和规范性文件的情形，如未来发生不能如

期兑付的情形，可有效保障投资者合法利益。 
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第七节 债券持有人会议召开情况 

报告期内，未召开债券持有人会议。 
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第八节 债券本息偿付情况 

（一）本息偿付安排 

1、根据《北京国有资本经营管理中心 2021 年面向专业投资者公开发行公

司债券（第一期）募集说明书》约定 ，“21国管01”付息日为本期债券存续期内

每年的4月29日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日），兑付日为2031

年4月29日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

2、根据《北京国有资本经营管理中心 2021 年面向专业投资者公开发行公

司债券（第二期）募集说明书》约定 ，“21国管02”付息日为本期债券存续期内

每年的7月27日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日），兑付日为2026

年7月27日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

3、根据《北京国有资本经营管理中心 2021 年面向专业投资者公开发行公

司债券（第三期）募集说明书》约定 ，“21国管03”付息日为本期债券存续期内

每年的8月23日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日），兑付日为2031

年8月23日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

4、根据《北京国有资本经营管理中心 2021 年面向专业投资者公开发行公

司债券（第四期）募集说明书》约定 ，“21国管04”付息日为本期债券存续期内

每年的8月27日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日），兑付日为2026

年8月27日（如遇非交易日，则顺延至其后的第1个交易日）。 

（二）报告期内本息偿付情况 

报告期内，“21 国管 01”、 “21 国管 02”、 “21 国管 03”、 “21

国管 04”不涉及利息的支付。 

截至本报告出具之日，发行人未出现延迟兑付利息或本金的情况。 
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第九节 债券跟踪评级情况 

根据标普信用评级（中国）有限公司于 2022 年 6 月 29 日为发行人发行的 

“22MTN001”等 4 只中期票据出具跟踪评级报告，发行人主体信用等级为 AAA 

spc，评级展望稳定。 

截至本报告出具日，评级机构标普信用评级（中国）有限公司尚未出具“21

国管 01”、 “21 国管 02”、 “21 国管 03”、 “21 国管 04”4只债券的 2022 年跟踪

评级报告。 
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第十节 募集说明书中约定的发行人其他义务履行情况 

无。 
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第十一节 重大事项情况说明及处理结果 

一、重大事项情况说明 

经北京市人民政府国有资产监督管理委员会批准，发行人完成整体公司制改

制，企业类型由“全民所有制”变更为“有限责任公司（国有独资）”，公司名

称由“北京国有资本经营管理中心”变更为“北京国有资本运营管理有限公司”，

注册资本由3,500,000万元人民币变更为5,000,000万元人民币。发行人于2021

年7月30日完成相关工商变更登记。发行人于2021年8月3日披露《北京国有资本

运营管理有限公司关于名称变更的公告》。 

二、处理情况 

就发行人改制、更名事宜，在获悉相关披露事项后，受托管理人就有关事项

及时与发行人进行了沟通，并于2021年8月6日披露了《北京国有资本运营管理

有限公司公开发行公司债券临时受托管理事务报告》。 

 

 




