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重要声明 

中山证券有限责任公司（以下简称“中山证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于长兴交通投资集团有限公司（以下简称“发行人”）提供的《长兴交通投资集

团有限公司公司债券 2021 年年度报告》等相关信息披露文件以及第三方中介机构出

具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中山证券所作的承诺或声

明。 
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第一章 本期债券概况 

一、本期债券主要条款 

1、债券名称：长兴交通投资集团有限公司2020年公开发行公司债券（第一

期）品种一。 

2、债券简称及债券代码：20 长交 01，163158.SH。 

3、发行主体：长兴交通投资集团有限公司。 

4、发行规模：48,000.00 万元，截至本受托管理事务报告出具日债券余额为

48,000.00 万元。 

5、债券期限：5 年期，附第 3 年末发行人调整票面利率选择权和投资者回

售选择权。 

6、担保情况：本期债券为无担保债券。 

7、计息期限：本期债券计息期限为 2020年 2月 28日至 2025年 2月 27日，

若投资者于存续期的第 3 年末行使回售选择权，则回售部分债券的计息期限为

2020 年 2 月 28 日至 2023 年 2 月 27 日。 

8、起息日：本期债券起息日为 2020 年 2 月 28 日。 

9、付息日：本期债券付息日为 2021 年至 2025 年每年 2 月 28 日，若投资者

于存续期的第 3 年末行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2021 年至

2023 年每年 2 月 28 日。 

10、兑付日：本期债券兑付日为 2025 年 2 月 28 日，若投资者于存续期的第

3 年末行使回售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2023 年 2 月 28 日。 

11、信用级别及资信评级机构 ：经联合信用评级有限公司1综合评定，发行

人主体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AA+。联合信用评级有限公司

将在本期债券有效存续期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。 

 
1 联合资信评估股份有限公司已按要求完成资信评级机构从事证券评级服务业务备案，并承接原由联合信

用评级有限公司开展的证券评级业务及其对应的权利和义务。 
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二、核准情况 

本次债券于 2019 年 12 月 2 日获得证监会“证监许可【2019】2625 号”文

批准。根据资金需求及实际情况，发行人拟公开发行不超过 200,000 万元（含

200,000 万元）公司债券，截至本受托管理事务报告出具之日已全部发行完毕。 
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第二章 发行人 2021 年度经营及财务状况 

一、发行人基本情况 

中文名称：长兴交通投资集团有限公司 

法定代表人：王强 

设立日期：1994 年 6 月 5 日 

注册资本：人民币 15 亿元 

注册地址：浙江省长兴县雉城街道明珠二路 58 号 

邮政编码：313100 

信息披露事务负责人：李鹏 

联系电话：0572-6298121 

传真：0572-6298121 

经营范围：交通建设项目的策划、经营和管理；交通建设项目的经济技术咨

询服务；土地开发；房地产开发；城市基础设施建设；旅游开发；生活、工业污

水的处理。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

二、发行人 2021 年度经营情况 

（一）2021 年度主要业务开展情况 

发行人作为长兴县城市基础设施建设主体，经营业务主要为交通基础设施建

设及土地开发业务等。 

交通基础设施建设方面，作为长兴县交通基础设施建设主体，发行人承担了

多项交通基础设施建设工程。主要业务资质有公路工程施工总承包二级；市政公

用工程施工总承包三级；养护一类甲级、一类乙级、二类甲级、二类乙级等。发

行人的业务模式为根据政府总体规划要求筹措资金，投资交通重点工程基础设施

建设，负责交通基础设施相关资产和增量资产的经营和运作。由于交通基础设施

的投资建设在一定程度上承担了政府或社会的职能，政府制定了诸多扶持政策和
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鼓励措施。此外，发行人其他工程业务主要包括市政道路建设工程市政房屋、建

筑物工程等，发行人市政道路建设工程主要由发行人本部承担，业务模式为根据

项目情况进行前期可研、立项等，获得立项文件后组织实施并进行资金筹措，项

目建设交由第三方具备资质的施工方负责实施，项目完工后进行决算。 

土地开发管理方面，发行人的土地开发管理业务主要通过子公司长兴南太湖

投资开发有限公司（以下简称“南太湖公司”）开展。南太湖公司依据与长兴县

财政局、长兴县国土资源局签订的《合作土地开发协议》，项目实施主体负责湖

州南太湖产业集聚区长兴分区内土地一级开发，具体包括长兴分区内征地拆迁、

人员安置及场地平整，协调水、电、气、通讯等基础配套设施建设，其主要土地

开发模式为：南太湖公司自行筹集资金进行一级土地开发，在项目开发完成且移

交长兴县国土局后，长兴县国土资源局按审定的开发成本加一定比例的收益与南

太湖公司进行项目结算，南太湖公司据此确认土地一级开发收入。结算时确认的

收入由长兴县财政局拨付给长兴分区管委会，长兴分区管委会再拨付给南太湖公

司。 

近年来，发行人积极进行具有经营性收益的业务拓展，树立国企改革的典范，

新增贸易收入、矿产收入、农产品销售收入、屠宰收入等。 

（二）各项主营业务分析 

1、主营业务收入情况 

表 2-1：发行人主营业务收入构成情况 

单位：万元 

业务板块 
2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 

委托建设收入 74,779.08 16.78% 53,047.87 13.31% 

土地开发收入 45,161.81 10.14% 48,406.48 12.15% 

运输收入 5,297.80 1.19% 4,930.30 1.24% 

炸药销售收入 3,081.13 0.69% 3,130.94 0.79% 

旅游收入 17,315.91 3.89% 14,545.71 3.65% 

矿产销售收入 34,312.29 7.70% 34,941.68 8.77% 

保安服务费收入 14,837.07 3.33% 12,894.25 3.24% 

通行费收入 12,089.06 2.71% 1,288.87 0.32% 

租金收入 3,374.48 0.76% 2,563.20 0.64% 

贸易收入 219,868.73 49.34% 212,214.53 53.25% 
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业务板块 
2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 

屠宰收入 56.05 0.01% 27.68 0.01% 

农产品销售收入 8,472.48 1.90% 9,116.98 2.29% 

石油销售收入 5,990.20 1.34% - - 

其他 956.55 0.21% 1,424.85 0.36% 

合计 445,592.60 100.00% 398,533.34 100.00% 

2021 年度，发行人共实现主营业务收入 445,592.60 万元，较 2020 年度增长

11.81%，整体增长幅度不大，主要增长来源于委托建设收入和通行费收入的增加。

2021 年度，收入占比达 1%且变动较大的业务板块具体情况如下： 

（1）2021 年度，发行人实现委托建设收入 74,779.08 万元，较 2020 年度增

长 40.97%，主要是由于当年度发行人确认的代建项目规模增加。 

（2）2021 年度，发行人实现通行费收入 12,089.06 万元，较 2020 年度增长

837.96%，主要是由于长宜高速江苏段通车，导致整体客流增加所致。 

（3）2021 年度，发行人实现租金收入 3,374.48 万元，较 2020 年度增长

31.65%，主要是疫情影响减少，出租率提升所致。 

（4）2021 年度，发行人新增石油销售业务，通过运营加油站实现加油收入，

报告期共实现收入 5,990.20 万元。 

2、主营业务成本情况 

表 2-2：发行人主营业务成本构成情况 

单位：万元 

业务板块 
2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 

委托建设成本 68,970.51 17.11% 49,007.48 13.25% 

土地开发成本 30,107.87 7.47% 35,355.11 9.56% 

运输成本 11,893.30 2.95% 10,337.86 2.80% 

炸药销售成本 2,671.08 0.66% 2,707.49 0.73% 

旅游成本 16,202.92 4.02% 16,884.74 4.57% 

矿产销售成本 9,439.84 2.34% 9,639.23 2.61% 

保安服务费成本 14,307.61 3.55% 12,231.54 3.31% 

通行费成本 17,595.98 4.37% 12,036.27 3.26% 

租金成本 1,235.05 0.31% 2,701.14 0.73% 

贸易成本 217,316.14 53.92% 209,337.05 56.62% 
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业务板块 
2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 

屠宰成本 83.41 0.02% 88.78 0.02% 

销售农产品成本 7,419.79 1.84% 8,506.54 2.30% 

石油销售成本 5,739.04 1.42% - 0.00% 

其他 64.41 0.02% 910.08 0.25% 

合计 403,046.94 100.00% 369,743.31 100.00% 

2021 年度，发行人共实现主营业务成本 403,046.94 万元，较 2020 年度增长

9.01%，整体与营业收入的增长相匹配。2021 年度，成本占比达 1%且变动较大

的业务板块具体情况如下： 

（1）2021 年度，发行人委托建设业务成本为 68,970.51 万元，较 2020 年度

增长 40.73%，主要是当年度确认的代建项目规模增加所致。 

（2）2021 年度，发行人通行费业务成本为 17,595.98 万元，较 2020 年度增

长 46.19%，主要是由于车流量增加导致运营成本增加。 

（3）2021 年度，发行人新增石油销售业务，通过运营加油站实现加油收入，

报告期共产生成本 5,739.04 万元。 

3、毛利率情况 

表 2-3：发行人毛利率情况 

项目 2021 年度 2020 年度 

委托建设收入 7.77% 7.62% 

土地开发收入 33.33% 26.96% 

运输收入 -124.50% -109.68% 

炸药销售收入 13.31% 13.52% 

文化旅游收入 6.43% -16.08% 

矿产销售收入 72.49% 72.41% 

保安服务费收入 3.57% 5.14% 

通行费收入 -45.55% -833.87% 

租金收入 63.40% -5.38% 

贸易收入 1.16% 1.36% 

屠宰收入 -48.80% -220.78% 

农产品销售收入 12.42% 6.70% 

石油销售收入 4.19% - 

其他 93.27% 36.13% 

主营业务综合毛利率 9.55% 7.22% 
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2021 年度，发行人主营业务综合毛利率为 9.55%，较 2020 年度的 7.22%增

加约 32.17%，主要是由于通行费业务、租金业务、文化旅游业务等盈利能力较

上年度有较大提升。2021 年度，毛利率变动较大的主营业务板块情况如下： 

（1）2021 年度，发行人文化旅游业务实现毛利率 6.43%，较 2020 年度的-

16.08%扭亏为盈，主要是 2020 年度受疫情影响，整体营运成本增加且客流量减

少导致 2020 年度毛利率明显偏低所致。 

（2）2021 年度，发行人保安服务业务实现毛利率 3.57%，较 2020 年度的

5.14%下降 30.57%，主要是业务运营成本增加所致。 

（3）2021 年度，发行人通行费业务实现毛利率-45.55%，较 2020 年度的-

833.87%大幅度增加，主要是长宜高速江苏段开通运营，整体车流量及营业收入

得到明显提升所致。 

（4）2021 年度，发行人租金业务实现毛利率 63.40%，较 2020 年度的-5.38%

有明显提升，主要是 2020 年度受疫情影响，防疫运营支出明显提升，且响应国

家号召进行了部分免租等因素，导致 2020 年度毛利率偏低。 

（5）2021 年度，发行人屠宰业务实现毛利率-48.80%，较 2020 年度的-220.78%

大幅度增加，主要是 2021 年度原材料进货成本下降所致。 

（6）2021 年度，发行人农产品销售业务实现毛利率 12.42%，较 2020 年度

的 6.70%增加 85.56%，主要是因为 2021 年度贸易账期延长，降低了材料成本。 

4、营业收支变动情况 

表 2-3：发行人营业收支情况 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 变动情况 

一、营业总收入 449,674.73 404,036.47 11.30% 

二、营业总成本 484,563.83 439,997.32 10.13% 

其中：营业成本 404,489.87 370,748.73 9.10% 

税金及附加 3,178.50 2,715.90 17.03% 

销售费用 2,207.17 1,014.70 117.52% 

管理费用 24,171.63 25,495.03 -5.19% 

财务费用 50,516.66 40,022.95 26.22% 
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加：其他收益 51,787.23 66,908.88 -22.60% 

投资收益 20,803.98 14,776.95 40.79% 

公允价值变动收益 21,198.74 11,564.14 83.31% 

信用减值损失 -950.12 - - 

资产减值损失 - -233.44 -100.00% 

资产处置收益 -54.46 -24.65 -120.91% 

三、营业利润 57,896.28 57,031.03 1.52% 

加：营业外收入 385.55 278.27 38.55% 

减：营业外支出 1,608.27 2,011.82 -20.06% 

四、利润总额 56,673.55 55,297.48 2.49% 

减：所得税费用 9,885.24 4,798.42 106.01% 

五、净利润 46,788.32 50,499.06 -7.35% 

报告期内，发行人整体营业收支情况如下： 

（1）2021 年度，发行人营业总收入为 449,674.73 万元，营业总成本为

484,563.83 万元，营业成本为 404,489.87 万元，分别较上一年度增加 11.30%、

10.13%和 9.10%，主要是受发行人业务持续扩张所致。 

（2）2021年度，发行人销售费用为2,207.17万元，较上一年度增长117.52%，

主要是发行人市场化业务规模持续增加，所投入的销售成本随之增加所致。 

（3）2021 年度，发行人公允价值变动损益为 21,198.74 万元，较上一年度

增加 83.31%，主要是本期所持有的房产区域市场环境较好，增值增加。 

（4）受发行人会计政策变更，坏账损失由资产减值损失科目调整为信用减

值损失科目，导致两个科目在 2021 年度发生较大变化。 

（5）因非经常性处置部分长期资产，导致发行人 2021 年度资产处置收益较

2020 年度减少 120.91%。 

（6）因非经常性的其他事项，发行人 2021 年度营业外收入较 2020 年度增

加 38.55%。 

（7）2021年度，发行人所得税费用为9,885.24万元，较上一年度增加106.01%，

主要是因为自身经营性业务带来的当期所得税费用增加，以及投资性房地产公允

价值变动导致的递延所得税规模增加所致。 

（三）未来发展战略及经营计划 
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未来一段时间内，发行人将继续承担十四五规划中长兴县重点交通基础设施

建设项目的投资经营任务，主要为高铁、高速及城际轨道等。发行人未来还将紧

紧围绕大交通板块及环保产业板块进行投资发展，并延伸至上下游产业链。 

三、发行人 2021 年度财务情况 

（一）主要财务数据 

表 2-4：发行人主要财务数据及变动情况 

单位：万元 

项目 2021 年末 2020 年末 变动比例 

总资产 7,943,218.80 7,530,451.32 5.48% 

总负债 4,395,335.47 4,029,827.56 9.07% 

所有者权益总额 3,547,883.34 3,500,623.75 1.35% 

期末现金及现金等价物余额 545,289.87 558,727.26 -2.41% 

项目 2021 年度 2020 年度 变动比例 

营业收入 449,674.73 404,036.47 11.30% 

营业成本 404,489.87 370,748.73 9.10% 

净利润 46,788.32 50,499.06 -7.35% 

EBITDA 162,457.88 160,658.56 1.12% 

经营活动产生的现金流量净额 -208,453.39 46,094.29 -552.23% 

投资活动产生的现金流量净额 -158,897.78 -176,135.52 -9.79% 

筹资活动产生的现金流量净额 355,554.98 297,118.05 19.67% 

2021 年度，发行人经营活动产生的现金流量净额为-208,453.39 万元，较 2020

年度减少 552.23%，主要是因为本年度收到/支出其他与经营活动有关的现金净

额大幅度减少所致。 

2021 年度，发行人其他主要财务数据均保持相对稳定。 

（二）主要财务指标 

表 2-5：发行人主要财务指标及变动情况 

项目 2021 年末 2020 年末 变动比例 

资产负债率 55.33% 53.51% 3.40% 

流动比率 3.94 3.90 0.94% 

速动比率 1.31 1.29 1.65% 

项目 2021 年度 2020 年度 变动比例 

EBITDA全部债务比 4.06% 4.63% -12.24% 

应收账款周转率 13.99 13.87 0.84% 

存货周转率 0.11 0.10 14.35% 
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项目 2021 年末 2020 年末 变动比例 

EBITDA利息保障倍数 0.85 1.01 -15.84% 

2021 年度，发行人主要财务指标保持相对稳定，未发生显著变动。 
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第三章 本期债券募集资金使用及专项账户运作与核查情况 

一、本期债券募集资金使用用途约定情况 

根据《长兴交通投资集团有限公司 2020 年公开发行公司债券（第一期）募

集说明书》（以下简称“募集说明书”）约定，本期债券募集资金拟用于偿还有

息债务。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

（一）募集资金基本情况 

1、实际募集资金金额和资金到账时间 

本期债券发行总额为 48,000.00 万元，扣除承销费用后的募集资金净额为

47,712.00 万元，主承销商中山证券已汇入发行人募集资金监管账户。 

2、募集资金使用和结余情况 

截至报告期末，发行人募集资金已全部使用完毕，已使用募集资金与募集说

明书承诺的用途、使用计划及其他约定一致。 

3、募集资金专户存储情况 

截至本受托管理事务报告出具之日，发行人共设立 3 个募集资金专用账户，

具体情况如下： 

开户银行 银行账号 

渤海银行股份有限公司杭州余杭支行 2000045669000477 

华夏银行股份有限公司湖州长兴支行 15451000000311168 

兴业银行股份有限公司湖州分行营业部 3520100100187859 

上述募集资金监管账户运作正常。 

（二）本次募集资金的实际使用情况 

本次募集资金在 2020 年度已全部使用完毕，发行人 2021 年度未使用本次债

券募集资金，本次债券募集资金的具体使用情况请参见受托管理人出具的《长兴

交通投资集团有限公司 2020 年公开发行公司债券（第一期）品种一受托管理事

务报告（2020 年度）》。 
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（三）闲置募集资金情况说明 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券募集资金已全部使用完毕，不

存在使用闲置募集资金的情况。 

三、专项账户运作与核查情况 

受托管理人定期对专项账户运作及募集资金使用情况进行核查。报告期内，

专项账户均按照约定进行使用，运作正常，未见异常。 
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第四章 本期债券兑付兑息情况 

本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最

后一期利息随本金的兑付一起支付。发行人已于 2021 年 3 月 1 日（因节假日顺

延）完成 2021 年度付息。 
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第五章 内外部增信机制、偿债保障措施的有效性分析及执

行情况 

一、内外部增信机制、偿债保障措施的有效性分析 

本期债券为信用债券，未安排内外部增信机制。截至 2021 年末，本期债券

偿债保障措施未发生变动及不利变化，偿债保障措施仍然有效。 

二、内外部增信机制、偿债保障措施执行情况 

截至 2021 年末，发行人信用资质良好，本期债券能够按时还本付息，偿债

保障措施正常执行中。 

三、与发行人增信措施有关的其他情况及受托管理人采取的应对措施 

截至 2021 年末，发行人信用资质良好，本期债券偿债保障措施有效，不存

在特殊事项。 
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第六章 债券持有人会议召开情况 

2021 年度，本期债券未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持

有人会议。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

一、募集说明书约定情况 

根据监管部门和联合评级对跟踪评级的有关要求，联合评级将在本次（期）

债券存续期内，在每年发行人年报公告后的两个月内，且不晚于每一会计年度结

束之日起六个月内进行一次定期跟踪评级，并在本次（期）债券存续期内根据有

关情况进行不定期跟踪评级。 

联合评级将密切关注发行人的相关状况，如发现发行人或本次（期）债券相

关要素出现重大变化，或发现其存在或出现可能对信用等级产生较大影响的重大

事件时，联合评级将落实有关情况并及时评估其对信用等级产生的影响，据以确

认或调整本次（期）债券的信用等级。 

联合评级对本次（期）债券的跟踪评级报告将在联合评级的公司网站和交易

所网站公告，且在交易所网站公告的时间不晚于在联合评级公司网站、其他交易

场所、媒体或者其他场合公开披露的时间；同时，跟踪评级报告将报送长兴交通

投资集团有限公司、监管部门等。 

二、实际执行情况 

联合资信评估股份有限公司于 2022 年 6 月 23 日出具了《长兴交通投资集团

有限公司 2022 年跟踪评级报告》（联合〔2022〕5084 号），确定维持发行人主

体长期信用等级为 AA+，“20 长交 01”、“21 长交 01”、“21 长交 03”的信用等级

维持 AA+，评级展望维持稳定。 
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第八章 发行人负责本次债券事务的专人变动情况 

报告期内，发行人信息披露事务负责人未发生变动。 
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第九章 受托管理人履行职责情况 

一、持续关注发行人的资信情况 

报告期内，受托管理人依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债

券受托管理人执业行为准则》和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则

的规定以及债券受托管理协议的约定，持续关注发行人的经营和财务状况，持

续关注发行人的资信状况，持续关注发行人关联方交易情况，持续关注偿债保

障措施的实施情况，并按照受托管理协议的约定对上述情况进行核查，并督促

公司履行公司债券募集说明书、受托管理协议中所约定的义务，积极行使了债

券受托管理人职责，维护债券持有人的合法权益。 

二、募集资金使用情况监督 

受托管理人在本期债券存续期内要求发行人按照募集说明书和三方资金监

管协议的约定使用募集资金。受托管理人对发行人设立公司债券的募集资金专

项账户、募集资金存储、募集资金使用程序及相关信息披露进行持续监督。 

受托管理人与发行人、监管行就募集资金监管在三方资金监管协议中进行

了约定。发行人已根据内部管理制度履行了募集资金使用相关程序。募集资金

使用情况与募集说明书承诺的用途、使用计划及其他约定一致。 

在受托管理期间，受托管理人严格按照受托管理协议和三方资金监管协议

的约定，对发行人募集资金使用进行严格的审核，保证了募集资金使用和募集

说明书约定一致。 

三、定期跟踪机制及履行情况 

（一）定期报告督导情况及披露情况 

受托管理人对发行人年度报告披露工作进行督促和辅导，指导发行人学习使

用上交所公告编制软件并使用该软件进行定期报告的编制。报告期内，发行人于

2021 年 4 月 30 日在上海证券交易所披露了《长兴交通投资集团有限公司公司债

券 2020 年年度报告》及其摘要，由于自查后发现披露文件有误，发行人已在上

海证券交易所披露了《长兴交通投资集团有限公司公司债券 2020 年年度报告更
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正公告》及更正后的信息披露文件。发行人于 2021 年 8 月 31 日在上海证券交易

所披露了《长兴交通投资集团有限公司公司债券 2021 年半年度报告》。发行人

已于 2022 年 4 月 29 日在上海证券交易所披露了《长兴交通投资集团有限公司公

司债券 2021 年年度报告》，由于自查后发现披露文件有误，发行人已在上海证

券交易所披露了《长兴交通投资集团有限公司关于公司债券 2021 年年度报告和

审计报告的更正公告》及更正后的信息披露文件。 

（二）重大事项及临时受托实际履行、披露情况 

受托管理人每月月初督促发行人进行重大事项核查，对于发生的重大事项，

督促发行人及时进行披露，并出具相关临时受托管理报告。2021 年度内，发行人

共披露 3 份临时公告，受托管理人出具 3 份临时受托管理事务报告，具体如下： 

公告名称 重大事项简要描述 公告时间 
临时受托管理事

务报告时间 

对债券偿债

风险的影响 

长兴交通投资集团有

限公司总经理发生变

动的公告 

王志华任发行人总经理，免

去王毅发行人总经理职务 
2021/4/6 2021/4/8 

无重大不利

影响 

长兴交通投资集团有

限公司董事及监事发

生变动的公告 

公司总经理王志华、公司副

总经理胡迅为公司董事；屠

若曦为监事、李乐晟为职工

监事；免去王毅董事职务；

免去徐向荣、王惠胜、钱振

康监事职务 

2021/6/11 2021/6/17 
无重大不利

影响 

长兴交通投资集团有

限公司董事长发生变

动的公告 

王强任发行人董事长，徐诚

不再担任发行人董事长职务 
2021/10/11 2021/10/18 

无重大不利

影响 

四、债券兑付兑息及回售工作的监督 

发行人已于 2021 年 3 月 1 日完成本期债券 2021 年度付息工作。 

五、债券持有人会议情况 

见“第六章 债券持有人会议召开情况”。 

六、发行人监管检查情况及整改落实情况 

中国证券监督管理委员会浙江监管局于 2022 年 4 月 6 日下发《关于开展浙

江辖区 2022 年公司债券发行人自查工作的通知》（浙证监债券字〔2022〕16 号）。
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根据通知要求，发行人已完成自查工作并出具自查报告，受托管理人已对发行人

本次自查工作进行督导并出具独立意见书，相关材料已按照要求报送浙江证监局。 

七、其他履职事项 

无。 
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第十章 发行人偿债能力及偿债意愿分析 

一、发行人偿债能力及偿债意愿分析 

截至 2021 年末，发行人主要偿债能力指标情况如下： 

项目 2021 年度 2020 年度 变动比例 

EBITDA利息保障倍数 0.85 1.01 -15.84% 

利息保障倍数 0.67 0.81 -17.28% 

EBITDA全部债务比 4.06% 4.63% -12.24% 

资产负债率 55.33% 53.51% 3.40% 

流动比率 3.94 3.90 0.94% 

速动比率 1.31 1.29 1.65% 

贷款偿还率 100.00% 100.00% - 

利息偿还率 100.00% 100.00% - 

报告期末，发行人资产负债率分别为 53.51%和 55.33%，流动比率分别为 3.90

和 3.94，速动比率分别为 1.29 和 1.31，整体资产负债水平较为良好、流动性指

标也较为健康。 

报告期末，发行人 EBITDA 全部债务比分别为 4.63%和 4.06%，EBITDA 利

息保障倍数分别为 1.01 和 0.85，可见发行人整体融资规模较大，自身经营性收

益较难对利息支出形成覆盖。   

截至 2021 年末，发行人经营活动正常，所有到期债务本息均按时偿付，不

存在违约事项，偿债意愿良好。 

二、可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人采取的应对措施 

截至本受托管理报告出具日，受托管理人未发现可能对发行人偿债能力产生

重大不利影响的事项。 
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第十一章 其他事项 

一、发行人的对外担保情况 

截至 2021 年末，发行人对外担保余额为 1,653,970.00 万元，占 2021 年末净

资产的比例为 46.62%。具体情况如下： 

表 10-1：截至 2021 年末发行人对外担保情况 

被担保方 担保余额（万元） 借款开始日 借款到期日 

湖州湖皖高速公路有限公司 105,172.60 2017/1/20 2046/1/19 

湖州湖皖高速公路有限公司 23,695.77 2015/12/4 2035/12/3 

长兴城市建设投资集团有限公司 80,000.00 2017/3/20 2027/3/20 

长兴城市建设投资集团有限公司 8,500.00 2019/9/26 2022/9/26 

长兴城市建设投资集团有限公司 43,000.00 2017/11/30 2025/11/30 

长兴县永兴建设开发有限公司 15,000.00 2017/2/28 2022/2/27 

长兴永成建设发展有限公司 7,550.00 2021/11/18 2022/11/18 

长兴县林城特色工业园区投资服务有限公司 4,700.00 2021/11/18 2022/11/18 

长兴城市建设投资集团有限公司 90,000.00 2019/9/24 2026/9/25 

长兴县永兴建设开发有限公司 80,765.10 2019/5/22 2024/5/21 

长兴县永兴建设开发有限公司 68,821.80 2019/9/27 2024/9/25 

浙江长兴金融控股集团有限公司 10,000.00 2021/4/25 2022/10/24 

浙江太湖新城实业投资有限公司 16,900.00 2020/3/27 2022/3/27 

浙江长兴环太湖经济投资开发有限公司 3,210.00 2017/8/31 2022/8/30 

浙江长兴环太湖经济投资开发有限公司 80,000.00 2021/4/28 2024/4/28 

浙江长兴经开建设开发有限公司 42,110.00 2020/3/11 2022/4/24 

浙江长兴经开建设开发有限公司 20,000.00 2019/1/19 2022/1/16 

长兴宏达水利建设发展有限公司 19,000.00 2021/2/2 2022/2/2 

浙江长兴经盛实业有限公司 20,000.00 2021/12/21 2022/12/21 

浙江长兴金融控股集团有限公司 10,000.00 2021/3/26 2023/3/25 

浙江长兴金融控股集团有限公司 50,000.00 2021/7/19 2028/7/19 

长兴县永兴建设开发有限公司 69,680.00 2020/4/16 2027/4/15 

长兴丽城建设发展有限公司 84,630.00 2017/1/26 2028/1/29 

长兴八都岕景区建设开发有限公司 11,250.00 2020/3/30 2024/3/30 

长兴八都岕景区建设开发有限公司 7,000.00 2017/12/17 2022/6/22 

浙江吕蒙投资开发有限公司 28,000.00 2020/8/21 2026/12/21 

长兴通盈资产经营管理有限公司 24,500.00 2021/1/8 2024/1/7 

长兴长洪农业开发有限公司 1,000.00 2019/12/30 2022/12/27 

长兴鑫能建设开发有限公司 4,600.00 2021/1/13 2024/1/13 

长兴鑫能建设开发有限公司 8,000.00 2021/1/14 2022/1/14 

长兴鑫能建设开发有限公司 8,000.00 2021/5/19 2022/5/19 

长兴鑫能建设开发有限公司 4,472.00 2017/8/29 2022/8/28 
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被担保方 担保余额（万元） 借款开始日 借款到期日 

长兴鑫能建设开发有限公司 1,280.00 2017/9/27 2022/9/15 

长兴鑫能建设开发有限公司 2,956.00 2017/12/16 2022/12/25 

长兴鑫能建设开发有限公司 7,300.00 2019/12/23 2024/12/21 

长兴鑫能建设开发有限公司 15,670.00 2020/2/14 2022/12/25 

长兴鑫能建设开发有限公司 20,991.00 2020/4/13 2022/4/22 

长兴鑫能建设开发有限公司 20,000.00 2020/5/28 2024/5/27 

长兴鑫能建设开发有限公司 15,000.00 2020//7/30 2024/7/29 

长兴煤山永旭水务有限公司 4,000.00 2019/8/26 2024/8/23 

长兴煤山永旭水务有限公司 12,000.00 2019/12/31 2025/1/15 

长兴煤山永旭水务有限公司 1,200.00 2020/2/28 2023/2/27 

长兴申源村镇建设开发有限公司 5,000.00 2021/7/7 2023/5/10 

长兴申源村镇建设开发有限公司 3,282.00 2018/3/21 2023/1/21 

长兴申源村镇建设开发有限公司 1,281.00 2020/1/3 2022/1/3 

长兴申源村镇建设开发有限公司 25,062.00 2020/2/25 2022/2/24 

长兴众鑫轻纺工业园投资开发服务有限公司 4,990.00 2020/1/7 2022/3/2 

长兴众鑫轻纺工业园投资开发服务有限公司 7,500.00 2020/6/22 2025/7/22 

长兴众鑫轻纺工业园投资开发服务有限公司 18,000.00 2020/10/30 2023/10/29 

长兴通源经济发展股份有限公司 1,300.00 2019/6/28 2024/6/25 

长兴通源经济发展股份有限公司 10,000.00 2020/12/31 2023/12/31 

长兴县公路工程有限责任公司 12,000.00 2021/6/28 2022/6/28 

长兴县公路工程有限责任公司 4,300.00 2019/8/9 2022/8/8 

长兴县公路工程有限责任公司 6,440.00 2020/5/29 2022//5/17 

长兴港通建设开发有限公司 50,000.00 2021/11/18 2026/11/18 

长兴港通建设开发有限公司 50,000.00 2021/6/25 2026/6/25 

长兴港通建设开发有限公司 15,000.00 2021/1/22 2022/1/22 

长兴港通建设开发有限公司 16,486.41 2021/2/4 2024/2/10 

长兴港通建设开发有限公司 12,000.00 2021/11/26 2022/11/1 

长兴合联建设开发有限公司 8,000.00 2019/5/31 2029/5/31 

浙江长兴太湖图影旅游发展有限公司 22,000.00 2019/6/20 2029/6/30 

浙江长李供应链管理有限公司 39,893.00 2020/8/13 2022/9/13 

浙江太湖新城实业投资有限公司 19,620.00 2019/11/15 2022/11/15 

浙江长李供应链管理有限公司 10,000.00 2021/5/25 2022/7/5 

浙江长李供应链管理有限公司 9,916.00 2021/11/9 2022/11/9 

长兴永恒市政建设有限公司 6,144.77 2021/1/8 2024/1/8 

浙江长李供应链管理有限公司 5,000.00 2021/2/7 2022/2/6 

长兴城投水务有限公司 5,000.00 2021/11/1 2024/10/8 

长兴城投水务有限公司 1,370.41 2017/9/10 2022/9/10 

长兴万顺农业发展有限公司 950.00 2021/12/21 2024/6/20 

长兴县李家巷镇石泉村股份经济合作社 835.00 2021/5/27 2024/5/15 

长兴县李家巷镇陈家浜村股份经济合作社 835.00 2021/5/27 2024/5/15 

长兴县李家巷镇计家浜村股份经济合作社 785.00 2021/5/27 2024/5/15 

浙江长李供应链管理有限公司 760.15 2021/12/30 2022/12/29 
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被担保方 担保余额（万元） 借款开始日 借款到期日 

长兴县李家巷镇广福桥村股份经济合作社 720.00 2021/5/27 2024/5/15 

长兴县李家巷镇老虎洞村股份经济合作社 680.00 2021/5/27 2024/5/15 

浙江太湖新城实业投资有限公司 664.99 2020/3/31 2022/3/31 

长兴港通建设开发有限公司 60,000.00 2021/6/28 2036/6/27 

长兴港通建设开发有限公司 25,000.00 2021/1/5 2025/12/30 

长兴港通建设开发有限公司 10,000.00 2021/12/20 2022/12/19 

长兴港通建设开发有限公司 3,000.00 2020/3/31 2023/3/30 

长兴港通建设开发有限公司 5,000.00 2020/3/31 2023/3/30 

长兴港通建设开发有限公司 5,000.00 2020/3/31 2023/3/30 

长兴港通建设开发有限公司 2,000.00 2020/3/31 2023/3/30 

长兴源通建设开发有限公司 18,200.00 2020/11/10 2022/11/1 

合计 1,653,970.00     

二、发行人涉及的未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未

来前景等可能产生重大不利影响的未决诉讼、仲裁事项及行政处罚案件。 

三、相关当事人 

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券的受托管理人未发生变动。 

四、会计政策、会计估计变更或重大会计差错更正情况 

2021 年度内，发行人存在重要会计政策变更事项，具体情况如下： 

（1）重要会计政策变更 

①执行新金融工具准则 

财政部于2017年3月31日分别发布了《企业会计准则第22号—金融工具确认

和计量》（财会【2017】7号）、《企业会计准则第23号—金融资产转移》（财会

【2017】8号）、《企业会计准则第24号—套期会计》（财会【2017】9号），于

2017年5月2日发布了《企业会计准则第37号—金融工具列报》（财会【2017】14 

号）（上述准则以下统称“新金融工具准则”）。发行人于2021年1月1日执行上述

新金融工具准则，对会计政策的相关内容进行调。 

于2021年1月1日之前的金融工具确认和计量与新金融工具准则要求不一致

的，发行人按照新金融工具准则的规定，对金融工具的分类和计量（含减值）进

行追溯调整，将金融工具原账面价值和在新金融工具准则施行日（即2021年1月
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1日）的新账面价值之间的差额计入2021年1月1日的留存收益或其他综合收益。

同时，发行人未对比较财务报表数据进行调整。 

②执行新收入准则 

2017年7月5日，财政部发布了《企业会计准则第14号—收入》（财会【2017】

22号）（以下简称“新收入准则”）。发行人于2021年1月1日执行新收入准则，对

会计政策的相关内容进行调整。 

新收入准则要求首次执行该准则的累积影响数调整首次执行当年年初(即

2021 年 1 月 1 日)留存收益及财务报表其他相关项目金额，对可比期间信息不

予调整。在执行新收入准则时，发行人仅对首次执行日尚未完成的合同的累计影

响数进行调整。 

③执行新租赁准则 

2018 年 12 月 7 日，财政部发布了《企业会计准则第 21 号——租赁》（以

下简称“新租赁准则”）。发行人于 2021 年 1 月 1 日执行新租赁准则，对会计政

策的相关内容进行调整。 

④执行《企业会计准则解释第 14 号》 

2021年1月26日，财政部发布了《企业会计准则解释第14号》（财会[2021]1

号）（以下简称“解释14号”），自公布之日起施行。发行人于2021年1月26日执行

解释14号，执行解释14号对发行人本报告期内财务报表无重大影响。 

⑤执行《企业会计准则解释第15号》中“关于资金集中管理相关列报”的规定 

2021年12月30日，财政部发布了《企业会计准则解释第15号》（财会[2021]35

号）（以下简称“解释15号”），其中“关于资金集中管理相关列报”内容自公布之

日起施行，发行人自2021年12月30日起执行该规定，执行解释15号对发行人本报

告期内财务报表无重大影响。 

（2）重要会计估计变更 

本报告期内，发行人无重大会计估计变更。 

（3）首次执行新金融工具、新收入准则和新租赁准则调整首次执行当年

年初财务报表相关项目情况 
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合并资产负债表 

单位:元 币种:人民币 

项目 2020 年 12 月 31 日 2021 年 1 月 1 日 调整数 

货币资金 7,281,463,018.89 7,313,847,628.52 32,384,609.63 

应收账款 292,423,362.62 283,742,465.73 -8,680,896.89 

其他应收款 7,075,647,829.77 6,967,033,663.54 -108,614,166.23 

其中：应收利息 32,384,609.63  -32,384,609.63 

使用权资产  6,650,870.69 6,650,870.69 

可供出售金融资产 1,783,498,903.91  -1,783,498,903.91 

持有至到期投资 60,000,000.00  -60,000,000.00 

其他权益工具投资  766,616,903.91 766,616,903.91 

其他非流动金融资产  1,076,882,000.00 1,076,882,000.00 

递延所得税资产 2,606,775.56 15,303,440.97 12,696,665.41 

短期借款 1,140,850,000.00 1,142,254,472.32 1,404,472.32 

预收款项 1,119,258,856.32 -37,659,744.82 -1,156,918,601.14 

合同负债  1,141,395,953.61 1,141,395,953.61 

其他流动负债 945,080,000.00 963,673,990.97 18,593,990.97 

其他应付款 2,827,245,952.58 2,295,618,011.27 -531,627,941.31 

其中：应付利息 536,270,742.78  -536,270,742.78 

一年内到期的非流动负

债 
5,843,623,198.36 6,247,158,119.48 403,534,921.12 

租赁负债  4,624,058.59 4,624,058.59 

长期借款 9,546,243,600.00 9,554,324,989.25 8,081,389.25 

应付债券 13,849,314,806.76 13,914,142,477.99 64,827,671.23 

其他非流动负债 1,174,070,000.00 1,176,659,620.60 2,589,620.60 

盈余公积 239,068,770.13 233,849,809.63 -5,218,960.50 

未分配利润 3,250,632,227.89 3,179,049,853.58 -71,582,374.31 

少数股东权益 239,241,922.49 238,799,889.21 -442,033.28 

母公司资产负债表 

单位:元 币种:人民币 

项目 2020 年 12 月 31 日 2021 年 1 月 1 日 调整数 

其他应收款 6,352,356,561.24 6,333,716,596.63 -18,639,964.61 

可供出售金融资产 860,908,960.17  -860,908,960.17 

持有至到期投资 60,000,000.00  -60,000,000.00 

其他权益工具投资   765,958,960.17   765,958,960.17  

其他非流动金融资产   154,950,000.00   154,950,000.00  

短期借款 50,000,000.00 50,076,388.89 76,388.89 

预收款项 1,155,464,977.95  -1,155,464,977.95 

合同负债  1,140,024,610.98 1,140,024,610.98 

其他流动负债 300,000,000.00 315,440,366.97 15,440,366.97 

其他应付款 4,997,703,121.79 4,633,336,439.28 -364,366,682.51 
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项目 2020 年 12 月 31 日 2021 年 1 月 1 日 调整数 

其中：应付利息 364,366,682.51  -364,366,682.51 

一年内到期的非流动负债 2,564,385,124.62 2,928,675,418.24 364,290,293.62 

盈余公积 201,255,521.39 199,391,524.93 -1,863,996.46 

未分配利润 2,808,908,889.48 2,770,895,219.89 -38,013,669.59 

五、发行人非经营性往来占款情况 

截至 2021 年末，发行人非经营性往来占款总额为 35.03 亿元，占合并口径

总资产的比例为 4.41%。 

六、是否存在违规为控股股东/实际控制人及其关联方担保的情形 

报告期内，发行人不存在违规为控股股东/实际控制人及其关联方担保的情

况。 

七、其他重大事项 

无。 
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