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声明 
 

国开证券股份有限公司（以下简称“国开证券”）编制本报告的内容

及信息均来源于发行人对外公布的《永安市国有资产投资经营有限责任

公司公司债券年度报告（2021 年）》等相关信息披露文件、第三方中介

机构出具的专业意见及发行人提供的相关材料。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者

应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国

开证券所作的承诺或声明。 
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第一章    本期债券概况 
 

一、债券名称 

1. 18 永安双创债 01、PR 永安 01：2018 年永安市国有资产投资

经营有限责任公司双创孵化专项债券（第一期） 

2. 19 永安双创债 01、19 永安 01：2019 年永安市国有资产投资

经营有限责任公司双创孵化专项债券（第一期） 
 

二、债券简称及代码 
 

债券简称 代码 
18 永安双创债 01、PR 永安 01 1880255、152015 
19 永安双创债 01、19 永安 01 1980345、152328 

 

三、核准文件及核准规模 

本次债券业经国家发改委核准（发改企业债券〔2018〕27 号）

公开发行，核准规模 18 亿元；分两期发行。 

四、本期债券的主要条款 

（一）18 永安双创债 01 

1、发行规模：9 亿元 

2、票面金额：100 元 

3、发行价格：100 元 

4、债券期限：7 年 

5、上市场所：银行间债券市场/上海交易所 

6、债券形式：实名制记账式债券 

7、票面利率：8.50% 

8、起息日：2018 年 11 月 26 日 
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9、付息日：2019 年至 2025 年每年的 11 月 26 日为本期债券

上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个工作日） 

10、兑付日：2021 年至 2025 年每年的 11 月 26 日（如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日） 

11、计息期间：自 2018 年 11 月 26 日起至 2025 年 11 月 25 日

止 

12、还本付息方式：每年付息一次。本期债券设本金提前偿

还条款，即在本期债券存续期第 3、第 4、第 5、第 6、第 7个计息

年度末，分别按照本期债券总额 20%、20%、20%、20%和 20%的

比例偿还债券本金（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1个工作日），最后五个计息年度每年的应付利息随当年兑付的

本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑

付日起不另计利息。 

13、担保情况：无担保 

14、信用级别：AA/AA 

15、募集资金用途：4.5 亿元用于永安石墨产业“双创”孵化基

地建设项目（一期），4.5 亿元用于补充营运资金。 

16、债权代理人：国开证券股份有限公司 

（二）19 永安双创债 01 

1、发行规模：9 亿元 

2、票面金额：100 元 

3、发行价格：100 元 
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4、债券期限：3+4 年 

5、上市场所：银行间债券市场/上海交易所 

6、债券形式：实名制记账式债券 

7、票面利率：7.50% 

8、起息日：2019 年 11 月 21 日 

9、付息日：2020 年至 2026 年每年的 11 月 21 日为本期债券

上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个工作日） 

10、兑付日：2022 年至 2026 年每年的 11 月 21 日（如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日） 

11、计息期间：自 2019 年 11 月 21 日起至 2026 年 11 月 20 日

止 

12、还本付息方式：每年付息一次，年度付息款项自付息日

起不另计息。本期债券设置本金分期偿付条款和第 3年末发行人调

整票面利率选择权及投资者回售选择权。在本期债券存续期的第 3

年末，发行人可选择上调或下调债券存续期后四年债券票面年利

率 0至 300个基点（含本数），调整后债券票面年利率为债券存续

期前 3年票面年利率加上上调基点或减去下调基点，在债券存续期

后 4年固定不变。投资者有权在本期债券存续期的第 3年末选择是

否将持有的全部或部分本期债券回售给发行人。投资者行使回售

选择权后，每年分别偿付本期债券发行面值的 20%、20%、20%、

20%和 20%。每年的应付利息随本金一起支付。 

13、担保情况：无担保 
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14、信用级别：AA/AA 

15、募集资金用途：4.5 亿元用于永安石墨产业“双创”孵化基

地建设项目（一期），4.5 亿元用于补充营运资金。 

16、债权代理人：国开证券股份有限公司 
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第二章    受托管理人/债权代理人履职情况 

一、发行人资信情况 

发行人经营状况及偿债能力总体保持稳定，发行人资信状况

整体良好。中证鹏元资信评估股份有限公司 2022 年 6 月 28 日披

露了《永安市国有资产投资经营有限责任公司双创孵化专项债券

（2018 年第一期,2019 年第一期）2022 年跟踪评级报告》。评级

报告中维持发行人长期信用等级为 AA，18 永安双创债 01/PR 永

安 01”及“19 永安双创债 01/19 永安 01”的信用等级为 AA，

评级展望为稳定。 

二、担保物资信情况 

不涉及。 

三、募集资金使用情况 

“18 永安双创债 01”募集资金 9 亿元，其中 4.5 亿元用于永

安石墨产业“双创”孵化基地建设项目（一期）4.5 亿元用于补

充营运资金，已全部使用完毕。 

“19 永安双创债 01”募集资金 9 亿元，其中 4.5 亿元用于永

安石墨产业“双创”孵化基地建设项目（一期），已使用 3.17

亿元；4.5 亿元用于补充营运资金，已全部使用完毕。
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第三章    发行人 2021 年度经营及财务状况 

 

一、发行人基本情况 

公司名称：永安市国有资产投资经营有限责任公司 

成立日期：2002 年 8 月 13 日 

统一社会信用代码：91350481741663987X 

住所：永安市南山路 2 号 7 幢 4 楼 

法定代表人：官丽丽 

注册资本：100,000 万元 

企业类型：国有独资有限责任公司 

邮编：366000 

电话：0598-3868166 

传真：0598-3639709 

经营范围：国有资产投资、经营、管理。竹木采伐（持砍伐

证经营）、收购、销售；电力开发。 

二、发行人 2021 年度经营情况 

表：2020-2021 年收入和成本情况 
单位：亿元    

业务板块 
本期 上年同期 

营业收入 营业成本 毛利率

（%） 
收入占比

（%） 营业收入 营业成本 毛利率

（%） 
收入占比

（%） 

委托代建 6.52 5.43 16.67 41.81 6.92 5.77 16.67 52.68 

房产销售 0.54 0.47 13.19 3.49 2.66 1.74 34.29 20.22 

租赁业务 1.11 0.02 98.5 7.15 1.02 0.03 97.38 7.8 

公共交通 0.19 0.5 -165.91 1.19 0.18 0.52 -188.88 1.34 

批发零售 4.61 4.55 1.27 29.57 0.79 0.75 5.25 6.01 

自来水销售 0.39 0.23 41.78 2.51 0.36 0.22 40.6 2.78 

自来水管道安装 0.62 0.48 22.67 3.99 0.42 0.34 18.64 3.21 
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农林业收入 0.18 0.21 -14.21 1.18 0.19 0.22 -15.79 1.41 

污水处理 0.22 0.29 -34.15 1.4 0.2 0.2 0 1.55 

矿产销售 0.36 0.35 5.16 2.34 - - - - 

其他 0.84 0.58 30.55 5.37 0.39 0.26 33.16 3 

合计 15.59 13.11 15.93 - 13.13 10.04 23.51 - 

 2021 年发行人主营业务收入实现同比增长，经营状况良

好。 

（1）房产销售：2020 年受益于宽松的宏观环境，永安市房

地产市场表现较好，房地产销售收入较高；2021 年资金面趋于

紧张，房地产市场收缩，销售收入出现下降。 

（2）租赁业务：对应的成本主要是房屋维修成本等非固定

性成本支出，本期发生的维修成本较上期有所下降。 

（3）批发零售：主要是增加了大宗商品销售的业务，该部

分业务收入规模较大，但毛利率相对较低，从而导致该业务板块

毛利率整体出现下降。 

（4）自来水管道安装：收入和成本增加主要是本期承接的

房地产自来水管道安装业务较多所致。 

（5）农林业收入：本期成本略微下降，毛利率有所提高，

主要系本期直接生产成本有所下降所致。 

（6）污水处理：毛利率下降原因主要是本期政府无偿划拨

至本公司的污水管网产生的折旧较多所致。 

（7）其他：其他业务收入主要是渣土处理、保安服务、广

告业务、建材销售、教育服务等，本期增加较多所致。 

三、发行人 2021 年度财务情况 

表：主要资产项目变动情况 

                          单位：万元 
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资产项目  2021 年末余额 2020 年末余额 变动比例（%） 变动比例超过 30%
的，说明原因 

 货币资金  87,509.21 111,887.15       -21.79   

 交易性金融资产  3,472.04 168.30    1,962.99  

增加主要是发行人

申购了兴业银行可

转换公司债券 3395
万元 

 应收票据 701.37 626.23        12.00   
 应收账款  148,222.98 125,040.74        18.54   

 预付款项  71,032.41 57,108.16        24.38   

 其他应收款  318,220.11 418,887.79       -24.03   

 存货  660,345.30 693,195.45         -4.74   

 其他流动资产  28,260.12 24,496.57        15.36   

流动资产合计  1,317,763.54 1,431,410.38         -7.94   

 长期股权投资  7,801.06 8,033.50         -2.89   

其他权益工具投资 44,531.97 47,170.97         -5.59   
其他非流动金融资产 11,376.90 14,311.85       -20.51   

 投资性房地产  248,431.93 247,478.05          0.39   

 固定资产  109,399.34 33,339.78       228.13  
主要增加为政府无

偿划拨自来水及污

水管网 

在建工程  43,175.68 29,727.49        45.24  

主要是本期对污水

和自来水管网建造

项目、福川石墨烯

产业园建设的投入

增加较多所致 

无形资产 5,469.34 1,891.14       189.21  

本期增加了采矿权

3 千万，新购入福

川石墨烯产业园土

地使用权 

 递延所得税资产  1,469.23 951.93        54.34  
增加是因为本期计

提的信用减值损失

较多所致 
 其他非流动资产  248,937.22 250,082.43         -0.46   
非流动资产合计  720,592.67 632,987.14        13.84   
资产总计  2,038,356.21 2,064,397.53         -1.26   

 

表：主要负债项目变动情况 

                                 单位：万元 

负债项目  2021 年末余额 2020 年末余额 变动比例（%） 变动比例超过 30%
的，说明原因 

 短期借款    109,274.77 110,649.00              -1.24   

  应付票据 0.00 2500.00          -100.00  本期已将上期产生的

应付票据全部结清 
 应付账款  4,203.92 3,288.80             27.83   
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 预收款项  2,171.49 367.24           491.30  
本期预收的公交充值

款、自来水款、零星

款项较多 

 合同负债 69,544.79 18,661.04           272.67  

本期燕城里、书香小

筑等小区进入销售

期，预收的购房款较

多 

 应付职工薪酬  165.21 0.00  -  本期末计提的未发放

年度绩效较多所致 
 应交税费  59,098.69 54,709.99               8.02   
 其他应付款  219,686.90 197,321.35             11.33   

 一年内到期的非流动

负债  
154,594.04 101,781.99             51.89  

根据还款计划调整计

入的 2022 年即将偿还

借款较上期增多，同

时由于执行新的会计

政策，将原在应付利

息中核算的应付利息

计入了一年内到期的

非流动负债所致 

其他流动负债 6,259.03 1,679.49           272.67  

由于本期新增的预收

购房款较多，同时增

加了其他流动负债中

的“待转销项税”所致 
流动负债合计  624,998.84 490,958.90             27.30   
  长期借款  214,561.27 296,255.50            -27.58   

  应付债券  125,158.92 178,843.96            -30.02  本期偿还 1.8 亿的债

券所致 
  长期应付款  66,958.54 79,606.83            -15.89   
  递延所得税负债  53,922.77 54,240.32              -0.59   
 非流动负债合计  460,601.49 608,946.61            -24.36   
负债合计  1,085,600.33 1,099,905.51              -1.30   

四、发行人偿债意愿和能力分析 

发行人财务状况稳健，具备良好的偿债能力。截至 2019-

2021 年末，发行人合并报表口径资产总额分别为 1,908,455.15 万

元、2,064,397.53 万元、2,038,356.21 万元；发行人资产负债率分

别为 50.81%、53.28%、53.26%。2019-2021 年，发行人实现营业

收入总额分别为 106,172.32万元、131,313.87万元、155,896.01万

元；实现利润总额分别为 29,008.94 万元、33,865.27 万元、

24,644.71 万元；实现归属于母公司所有者的净利润分别为

22,601.99 万元、28,844.92 万元、21,747.66 万元。总体来看，发

行人目前的债务结构稳定，具有良好的偿债能力。 
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报告期内，发行人已按期及时足额兑付债券本息。发行人未

出现兑付兑息违约的情况，偿债意愿正常。 

  



永安市国有资产投资经营有限责任公司公司债券债权代理事务报告（2021 年度） 

14 

 

 

 

第四章    发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查

情况 

一、本期债券募集资金情况 

“18 永安双创债 01”： 本期债券募集资金 9 亿元，其中 4.5

亿元用于永安石墨产业“双创”孵化基地建设项目（一期），

4.5 亿元用于补充营运资金。 

“19 永安双创债 01”：本期债券募集资金 9 亿元，其中 4.5

亿元用于永安石墨产业“双创”孵化基地建设项目（一期），

4.5 亿元用于补充营运资金。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

“18 永安双创债 01”募集资金 9 亿元，其中 4.5 亿元用于永

安石墨产业“双创”孵化基地建设项目（一期）4.5 亿元用于补

充营运资金，已全部使用完毕。 

“19 永安双创债 01”募集资金 9 亿元，其中 4.5 亿元用于永

安石墨产业“双创”孵化基地建设项目（一期），已使用 3.17亿

元；4.5 亿元用于补充营运资金，已全部使用完毕。 

截至目前，债券募集资金使用情况与募集说明书约定一致。 

三、专项账户开立及运作情况 

为保证本期债券募集资金的合理使用，确保到期按时足额还

本付息，发行人在国家开发银行福建省分行、兴业银行股份有限

公司永安支行开立资金监管账户，用于管理募集资金的使用，并

委托国家开发银行福建省分行、兴业银行股份有限公司永安支行

对资金监管账户进行监管和专户管理，提前准备债券利息和本金。
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在债券偿付日前 5 个工作日，发行人将准备债券利息和本金，存

放于偿债资金专户。偿债资金一旦划入偿债资金专户，仅可用于

支付本期债券的利息、本金，以保证本期债券存续期间的还本付

息。 
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第五章    增信措施的有效性分析 

报告期内，发行人债券增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施

与募集说明书中“偿债保障措施”不存在重大差异，本期债券不涉及

内外部增信措施，无新增增信措施。 

一、偿债计划 

发行人在充分预测未来财务状况的基础上，对本期债券的本息支

付做了充分可行的偿债安排。发行人已成立债券偿付工作小组，专门

负责募集资金投放、偿付资金安排、信息披露等工作。同时，发行人

制定了详细的偿债计划，并将严格按照计划完成偿债安排，保证本息

按时足额兑付。 

二、偿债计划的人员制度安排 

自本期债券发行起，发行人已成立工作小组负责管理还本付息工

作。该小组由发行人总经理任组长，带领相关职能部门多名专业人员，

所有成员将保持相对稳定。自成立起至付息期限或兑付期限结束，偿

付工作小组全面负责利息支付、本金兑付及相关事务，并在需要的情

况下继续处理付息或兑付期限结束后的有关事宜。偿付工作小组负责

制定债券利息及本金偿付办法。 

三、偿债计划的财务安排 

针对发行人未来的财务状况、本期债券自身的特征、募集资金用

途的特点，发行人已建立一个多层次、互为补充的财务安排，以提供

充分、可靠的资金来源用于还本付息，并根据实际情况进行调整。本

期债券的本息将通过债券托管机构支付。偿债资金将主要来源于发行

人日常生产经营所产生的现金收入。同时，发行人将通过充分调动自

有资金、资产变现以及银行贷款等手段提供补充偿债资金。 
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四、聘请债权代理人并制定债券持有人会议规则 

为保障债券持有人利益，发行人与国开证券股份有限公司签订了债权

代理协议，委托国开证券股份有限公司担任本期债券的债权代理人，并为

本期债券制定了债券持有人会议规则。该规则约定了本期债券持有人通过

债券持有人会议行使权利的范围、程序和其他重要事项，为保障本期债券

本息及时足额偿付做出了合理的制度安排。 

五、设立资金监管账户和偿债资金专户 

为保证本期债券募集资金的合理使用，确保到期按时足额还本付息，

发行人已在国家开发银行福建省分行、兴业银行股份有限公司永安支行分

别开立资金监管账户，用于管理募集资金的使用，并委托国家开发银行福

建省分行、兴业银行股份有限公司永安支行对资金监管账户进行监管和专

户管理，提前准备债券利息和本金。在债券偿付日前 5 个工作日，发行人

将准备债券利息和本金，存放于偿债资金专户。偿债资金一旦划入偿债资

金专户，仅可用于支付本期债券的利息、本金，以保证本期债券存续期间

的还本付息。 

六、资产变现为本期债券偿付提供保证 

发行人长期保持稳健的财务政策，注重对流动性的管理，资产流动性

良好，必要时可以通过流动资产变现来补充偿债资金。截至 2019-2021 年

末，发行人合并报表口径流动资产分别为 1,302,908.95 万元、1,431,410.38

万元、1,317,763.54 万元，不含存货的流动资产分别为 632,288.67 万元、

738,214.93 万元、657,418.24 万元。截至 2021 年末，发行人货币资金余额

为 87,509.21 万元，货币资金较为充足，能为本期债券提供有效支撑。 

七、政府给予发行人的政策支持 

在经济快速发展带动下，近年来永安市财政实力不断增强。2021年全
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年地区生产总值（GDP）487.99亿元，比上年增长 6.3%。分产业看，第一

产业增加值 38.65 亿元，增长 5.2%；第二产业增加值 285.43 亿元，增长

5.8%；第三产业增加值 163.91 亿元，增长 7.4%。第一产业增加值占地区

生产总值的比重为 7.92%，第二产业增加值比重为 58.49%，第三产业增加

值比重为 33.59%。公共财政总收入 34.55 亿元，比上年增长 11.3%，其中

地方公共财政收入 20.02 亿元，增长 5.4%；公共财政预算支出 31.07 亿元；

税务系统组织税收 31.21 亿元，增长 14.5%。 

发行人是永安市唯一的国有资产经营与管理主体，在永安市基础设施

委托建设业务、房屋销售、房屋租赁旅游服务、煤炭产销、自来水销售、

农林（包括粮食购销、种子贸易等）、污水处理等领域的业务中都具有举

足轻重的地位。发行人一直受到永安市政府以及各金融机构的大力支持，

对永安城市基础设施建设、旅游资源开发与运营，农业林业经营与发展都

做出了巨大贡献。 

八、发行人融资渠道顺畅 

发行人及其下属子公司与农业银行、招商银行、国家开发银行、中国

农业发展银行、兴业银行、浦发银行等银行机构长期以来保持密切的联系，

能够保证从银行获得充足的贷款，充足的贷款额度可以保证发行人有较高

的资金流动性。 



永安市国有资产投资经营有限责任公司公司债券债权代理事务报告（2021 年度） 

19 

 

 

 

第六章    债券持有人会议召开情况 
 

不涉及。 
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第七章    募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

不涉及。 
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第八章    发行人偿债保障措施的执行情况以及公司债券的本息

偿付情况 
 

根据本期债券募集说明书的约定，本期债券偿债保障措施包括自身经

营收入、债券募投项目收益、以及制定偿债计划、成立偿债工作小组、建

立偿债财务安排、聘请债权代理人、设立募集资金专户等其他偿债保障措

施，本报告期内，本期债券偿债保障措施较募集说明书未发生重大变化。 

2021年 11月 26日，已按时偿还“18永安双创债 01”利息 7,650万元

和到期本金 18,000 万元；2021 年 11 月 21 日，已按时偿还“19 永安双创

债 01”利息 6,750 万元。 
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第九章    本期债券跟踪评级情况 
 

中证鹏元资信评估股份有限公司 2022 年 6 月 28 日披露了《永安市国

有资产投资经营有限责任公司双创孵化专项债券（2018 年第一期,2019 年

第一期）2022 年跟踪评级报告》。评级报告中维持主体长期信用等级为

AA，本期债券信用等级为 AA，评级展望为稳定。 
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第十章    其他事项 
 

一、发行人的对外担保情况 

截至 2021年末，发行人对外担保总额为 7.74亿元，比上年减少 1.3亿

元。被担保企业目前经营以及财务情况正常，发行人出现代偿的可能性较

小。 

二、发行人涉及的重大未决诉讼或仲裁事项 

无。 

三、相关当事人 

无。 

四、其他重大事项 

报告年度内，发行重大事项情况事项如下： 

事项明细 披露网址 披露日期 对发行人经营情况

和偿债能力的影响 
控股股东股权划转

及法定代表人变动 上交所 2021.8.11 无不利影响 
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