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2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色公司债券、

2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券 

2021 年度发行人履约情况及偿债能力分析报告 

 

一、本期债券基本情况 

（一）债券名称：2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色

公司债券、2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券

（交易所简称“G18 广业 1”、“G18 广业 2”/银行间简称“18 广

业绿色债 01”、“18 广业绿色债 02”） 

（二）发行总额：2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色

公司债券：9 亿元。 

2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券：10 亿

元。 

（三）债券期限：2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色

公司债券：债券期限为七年期固定利率债券，同时附设五年末发行

人调整票面利率选择权及投资者回售选择权。 

2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券：债券期

限为七年期固定利率债券，同时附设五年末发行人调整票面利率选

择权及投资者回售选择权。 

（四）债券利率：2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色

公司债券：债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。

发行时票面利率 5.08%。 
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2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券：债券采

用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。发行时票面利率

4.98%。 

（五）还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一

期利息随本金的兑付一起支付。 

（六）发行方式：债券采用簿记建档、集中配售的方式，通过

承销团成员设置的发行网点向在中央国债登记公司开户的机构投资

者（国家法律、法规另有规定者除外）和在中国证券登记公司上海

分公司开立合格基金证券账户或 A 股证券账户的机构投资者（国家

法律、法规禁止购买者除外）公开发行。 

（七）发行范围及对象：债券的发行对象为在中央国债登记公

司开户的境内机构投资者（国家法律、法规另有规定除外）和在中

国证券登记公司上海分公司开立合格基金证券账户或 A 股证券账户

的机构投资者（国家法律、法规禁止购买者除外）。 

（八）债券担保：债券无担保。 

（九）信用级别：主体 AAA，债项 AAA。 

（十）主承销商：中国银河证券股份有限公司。 

（十一）簿记管理人：中国银河证券股份有限公司。 

（十二）债权代理人：中国工商银行股份有限公司广州流花支

行。 

（十三）发行人：广东省广业集团有限公司（发行人已于 2021

年 3 月 18 日更名为广东省环保集团有限公司）。 
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二、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

发行人已按照《2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色公

司债券募集说明书》的约定，在发行完毕后向有关证券交易场所或其

他主管部门申请本期债券上市或交易流通。目前，本期债券已在全国

银行间债券市场上市，简称为“18 广业绿色债 01”，代码为

“1880106.IB”；同时，本期债券已在上海证券交易所上市交易，简

称为“G18 广业 1”，代码为“127810.SH”。 

发行人已按照《2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公

司债券募集说明书》的约定，在发行完毕后向有关证券交易场所或其

他主管部门申请本期债券上市或交易流通。目前，本期债券已在全国

银行间债券市场上市，简称为“18 广业绿色债 02”，代码为

“1880157.IB”；同时，本期债券已在上海证券交易所上市交易，简

称为“G18 广业 2”，代码为“127840.SH”。 

（二）还本付息情况 

2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色公司债券： 

本期债券为 7（5+2）年期，每年付息一次，到期一次还本，最后

一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券的付息日为 2019 年至

2025 年每年的 4 月 28 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

第一个工作日）。2021 年 1 月 1 日至本报告出具日，该期债券已按

期支付当期利息，不存在违约情形。 

2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券： 
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本期债券为 7（5+2）年期，每年付息一次，到期一次还本，最后

一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券的付息日为 2019 年至

2025 年每年的 8 月 15 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

第一个工作日）。2021 年 1 月 1 日至本报告出具日，该期债券已按

期支付当期利息，不存在违约情形。 

（三）募集资金使用情况 

2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色公司债券： 

债券募集资金为人民币 9 亿元，其中 1.50 亿元用于石家庄市基

力垃圾焚烧发电项目建设，2.50 亿元用于普宁市生活垃圾焚烧发电厂

项目建设，0.1 亿元用于汕头市潮南区峡山污水处理厂一期改造及二

期扩建工程项目建设，0.40 亿元用于汕头市澄海区清源水质净化厂二

期扩建工程项目建设，4.50 亿元用于补充营运资金。 

具体项目投资情况如下表所示： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资规模 拟使用债券资金 资金使用比例 

1 
石家庄市基力垃圾焚烧发

电项目 
44,742.01 15,000.00 16.67% 

2 
普宁市生活垃圾焚烧发电

厂项目 
39,100.00 25,000.00 27.78% 

3 

汕头市湖南区峡山污水处

理厂一期改造及二期扩建

工程项目 

25,275.00 1,000.00 1.11% 

4 
汕头市澄海区清源水质净

化厂二期扩建工程项目 
9,499.00 4,000.00 4.44% 

5 补充营运资金 - 45,000.00 50.00% 

合计 118,616.01 90,000.00 100.00% 

2021 年度，发行人未涉及募集资金的使用情况，募集资金 9 亿

元已于之前年度使用完毕，全部用于上述项目建设及补充营运资金。
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本期债券募集资金的使用与募集说明书的相关承诺一致，募集资金专

项账户运作规范。 

2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券： 

债券募集资金为人民币 10 亿元，其中 3.10 亿元用于广东粤能湛

江徐闻五兔山风电场项目建设，1.00 亿元用于汕头市潮南区峡山污水

处理厂一期改造及二期扩建工程项目建设，0.90 亿元用于汕头市潮南

区两英污水处理厂一期改造及二期扩建工程项目建设，5.00 亿元用于

补充营运资金。具体项目投资情况如下表所示： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资规模 拟使用债券资金 资金使用比例 

1 
广东粤能湛江徐闻五兔山

风电场项目 
44,852.00 31,000.00 31.00% 

2 

汕头市湖南区峡山污水处

理厂一期改造及二期扩建

工程项目 

25,275.00 10,000.00 10.00% 

3 

汕头市湖南区两英污水处

理厂一期改造及二期扩建

工程项目 

19,829.00 9,000.00 9.00% 

4 补充营运资金 - 50,000.00 50.00% 

合计 89,956.00 100,000.00 100.00% 

2021 年度，发行人未涉及募集资金的使用情况，募集资金 10 亿

元已于之前年度使用完毕，全部用于上述项目建设及补充营运资金。

本期债券募集资金的使用与募集说明书的相关承诺一致，募集资金专

项账户运作规范。 

（四）发行人信息披露情况 

发行人于 2022 年 4 月 29 日公告《广东省环保集团有限公司公司

债券年度报告（2021 年）》。发行人在报告期内，已按规定进行了相
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关信息披露，不存在应披露未披露事项。具体信息披露情况如下表所

示： 

序号 披露时间 文件名称 

1 2021-01-21 广东省广业集团有限公司关于子公司股权无偿划转的公告 

3 2021-03-22 广东省广业集团有限公司关于公司名称变更的公告 

4 2021-04-20 
2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色公司债券 2021

年付息公告 

5 2021-05-10 
广东省环保集团有限公司关于更正 2021 年一季度财务报表

的公告 

7 2021-06-28 
广东省环保集团有限公司主体与相关债项 2021 年度跟踪评

级报告 

10 2021-08-09 广东省环保集团有限公司关于股权结构发生变更的公告 

11 2021-08-11 
2018 年第二期广东省广业集团有限公司绿色公司债券 2021

年付息公告 

12 2021-08-30 
广东省环保集团有限公司公司债券 2021 年半年度财务报表

及附注 

13 2021-08-30 广东省环保集团有限公司公司债券 2021 年半年度报告 

14 2021-08-30 广东省环保集团有限公司 2021 年半年度财务报告 

15 2021-12-06 
广东省环保集团有限公司关于近三年无重大违法和重大违规

行为的说明 

16 2021-12-06 
广东省环保集团有限公司关于近三年无重大诉讼及仲裁事项

的说明 

17 2022-04-21 
2018 年第一期广东省广业集团有限公司绿色公司债券 2022

年付息公告 

18 2022-04-29 广东省环保集团有限公司公司债券年度报告(2021 年) 

19 2022-04-29 广东省环保集团有限公司 2021 年年度报告 

20 2022-04-29 广东省环保集团有限公司 2021 年度审计报告 

21 2022-06-27 
广东省环保集团有限公司主体与相关债项 2022 年度跟踪评

级报告 

（五）发行人已发行且尚未兑付债券情况 

目前，发行人有以下债券已发行且尚未兑付： 

序号 证券名称 起息日 
票面利率 

(当期)% 

发行规模

（亿元） 

余额 

（亿元） 

1 
22 广东环保

MTN001(绿色) 
2022-05-11 3.00 7.11 7.11 

2 22 粤环保 SCP002 2022-04-21 2.48 5.00 5.00 
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3 22 粤环保 SCP001 2022-03-14 2.40 5.00 5.00 

4 21 粤环保 SCP010 2022-01-05 2.75 5.50 5.50 

5 
21 粤环保 MTN001(绿

色) 
2021-12-20 3.08 7.30 7.30 

6 21 粤环保绿色债 01 2021-12-13 3.55 17.00 17.00 

7 21 粤环保 SCP009 2021-10-22 2.79 5.00 5.00 

8 21 粤环保 SCP008 2021-10-13 2.79 8.00 8.00 

9 20 广业绿色债 01 2020-08-19 4.03 18.00 18.00 

10 18 广业绿色债 02 2018-08-15 4.98 10.00 10.00 

11 18 广业绿色债 01 2018-04-28 5.08 9.00 9.00 

12 17 广业 01 2017-08-09 4.97 5.00 5.00 

13 16 广业 01 2016-03-25 3.50 6.00 0.22 

合计 102.13 

三、发行人偿债能力分析 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）已对发行人 2021 年末合并

及母公司资产负债表、2021 年度合并及母公司利润表、2021 年度合

并及母公司现金流量表出具了标准无保留意见的审计报告（致同审字

〔2022〕第 440A015126 号）。（以下所引用的 2021 年度/末财务数

据均引自上述审计报告，2020 年度/末数据引自发行人 2020 年度审计

报告。） 

发行人 2020-2021 年合并报表主要财务数据和财务指标 

单位：万元 

项目 2021 年度/末 2020 年度/末 

资产总额 7,386,127.95 6,689,596.87 

流动资产合计 2,393,850.74 2,022,858.47 

非流动资产合计 4,992,277.22 4,666,738.40 

负债合计 4,836,561.01 4,355,621.50 

流动负债合计 2,368,478.96 2,007,066.46 

非流动负债合计 2,468,082.05 2,348,555.05 

股东权益合计 2,549,566.95 2,333,975.37 
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营业收入 3,128,897.62 2,604,323.32 

营业利润 229,278.60 141,409.85 

利润总额 224,708.89 136,254.12 

净利润 151,627.98 112,284.64 

经营活动产生的现金流量净额 444,292.33 360,879.09 

投资活动产生的现金流量净额 -636,944.37 -1,061,324.82 

筹资活动产生的现金流量净额 357,262.40 947,928.03 

（一）偿债能力财务指标分析 

发行人近两年主要偿债能力指标 

单位：万元 

项目 2021 年末 2020 年末 

资产总额 7,386,127.95 6,689,596.87 

流动资产 2,393,850.74 2,022,858.47 

存货 187,426.78 200,568.77 

负债合计 4,836,561.01 4,355,621.50 

流动负债 2,368,478.96 2,007,066.46 

流动比率（倍） 1.01 1.01 

速动比率（倍） 0.93 0.91 

资产负债率（%） 65.48 65.11 

注：1、流动比率=流动资产/流动负债 

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

3、资产负债率=负债总额/资产总额 

1、短期偿债能力指标分析 

发行人 2020 年末、2021 年末的流动比率分别为 1.01 和 1.01，速

动比率分别为 0.91 和 0.93，发行人速动比率呈略微上升趋势，发行

人短期偿债能力相对稳定。 

2、长期偿债能力指标分析 

发行人 2020 年末、2021 年末的资产负债率分别为 65.11%、

65.48%，基本保持稳定。总体来看，资产负债率较为平稳，发行人具

备一定的长期偿债能力。 
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（二）发行人盈利能力及现金流情况 

1、盈利能力分析 

发行人近两年的主要盈利能力指标 

单位：万元 

项目 2021 年度/末 2020 年度/末 

资产总额 7,386,127.95 6,689,596.87 

所有者权益合计 2,549,566.95 2,333,975.37 

营业收入 3,128,897.62 2,604,323.32 

财务费用 85,744.57 59,872.70 

营业利润 229,278.60 141,409.85 

利润总额 224,708.89 136,254.12 

净利润 151,627.98 112,284.64 

利润率（%） 7.33 5.43 

总资产收益率（%） 2.15 1.92 

净资产收益率（%） 6.21 5.12 

注：1、利润率=营业利润/营业收入 

2、总资产收益率=净利润/总资产平均额 

3、净资产收益率=净利润/所有者权益合计平均额 

2020 年度和 2021 年度，发行人实现营业收入分别为 2,604,323.32

万元和 3,128,897.62 万元。近两年来发行人主营业务收入主要来自于

环境治理及相关收入、装备制造收入和化工产品生产及相关收入。 

2、现金流分析 

发行人近两年的现金流量表摘要 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 

经营活动现金流入合计 3,359,006.54 3,063,559.89 

经营活动现金流出合计 2,914,714.21 2,702,680.79 

经营活动产生的现金流量净额 444,292.33 360,879.09 

投资活动现金流入合计 583,154.71 686,231.20 

投资活动现金流出合计 1,220,099.08 1,747,556.02 
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投资活动产生的现金流量净额 -636,944.37 -1,061,324.82 

筹资活动现金流入合计 2,330,693.52 2,653,320.21 

筹资活动现金流出合计 1,973,431.12 1,705,392.19 

筹资活动产生的现金流量净额 357,262.40 947,928.03 

现金及现金等价物净增加额 163,856.44 246,489.21 

发行人 2020 年度、2021 年度经营活动产生的现金流量净额分别

为 360,879.09 万元和 444,292.33 万元。2021 年度发行人经营活动产

生的现金流量净额较 2020 年度增长 23.11%，主要系发行人业务规模

扩大，销售商品、提供劳务收到的现金款项增加所致。 

发行人 2020 年度、2021 年度投资活动产生的现金流量净额分别

为-1,061,324.82 万元和-636,944.37 万元。2021 年度发行人投资活动

产生的现金流量净额较 2020 年度增长 39.99%，主要是因为 2021 年

发行人在项目工程上投资支付的现金减少。 

发行人 2020 年度、2021 年度筹资活动产生的现金流量净额分别

为 947,928.03 万元和 357,262.40 万元。2021 年度发行人筹资活动产

生的现金流量净额较 2020 年度减少 62.31%，主要是因为发行人于

2021 年度根据资金需求对融资规模有所调整，以及 2021 年度偿还债

务本金及利息支付的现金增加。 

综合来看，发行人经营能力较强，短期与长期的偿债能力良好，

能够按期还本付息，违约风险较低。 

以上情况，特此公告。 

（本页以下无正文） 

 




