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股票代码：600900 股票简称：长江电力     公告编号：2022-038 

中国长江电力股份有限公司 

关于重大资产重组摊薄即期回报影响 

及公司采取措施的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

中国长江电力股份有限公司（以下简称“长江电力”或“上市公

司”或“公司”）拟以发行股份及支付现金的方式购买中国长江三峡

集团有限公司（以下简称“三峡集团”）、长江三峡投资管理有限公

司、云南省能源投资集团有限公司、四川省能源投资集团有限责任公

司合计持有的三峡金沙江云川水电开发有限公司 100%股权，同时募

集配套资金（以下简称“本次交易”）。 

根据《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权

益保护工作的意见》（国办发[2013]110 号）、《国务院关于进一步

促进资本市场健康发展的若干意见》（国发[2014]17 号）以及《关

于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》

（中国证券监督管理委员会公告[2015]31 号）等相关规定，现将本

次交易对上市公司主要财务指标的影响及上市公司采取的相关措施

作出如下说明： 
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一、本次交易摊薄即期每股收益回报的情况 

根据大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的上市公司 2021

年度和 2022 年 1 月备考审阅报告（大华核字[2022]0010011 号），本

次交易前后，上市公司每股收益变化情况如下表所示： 

项目 

2022 年 1月 2021年度 

交易前 
交易后 

（备考） 
变动幅度 交易前 

交易后 

（备考） 
变动幅度 

基本每股收

益（元/股） 
0.0535  0.0519 -2.99% 1.1553 1.2981 12.36% 

本次交易完成后，上市公司盈利能力将整体得到进一步提升，但

上市公司总股本规模将有所扩大。2021 年，上市公司基本每股收益

由交易前的 1.1553 元/股上升至 1.2981 元/股，提升 12.36%，不存

在因并购重组交易而导致即期每股收益被摊薄的情况；最近一期基本

每股收益有所下跌，主要系（1）1 月份处于枯水期，受季节性因素

影响当期机组利用小时数有所减少；（2）白鹤滩水电站尚处于建设

期，适用临时电价，该临时电价低于乌东德水电站平均电价，同时当

期白鹤滩水电站发电量占总发电量比例上升，拉低了当期云川公司整

体平均电价水平。 

二、公司为防范本次交易摊薄当期每股收益拟采取的措施 

若由于标的资产经营状况及国家政策等因素导致业绩波动或标

的资产盈利能力低于预期，存在公司未来每股收益相应下滑的风险。

上市公司根据自身经营特点制定了以下填补即期回报的措施： 

（1）聚焦主业，有效发挥综合效益 
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本次交易完成后，公司控股总装机容量将从 4,559.5 万千瓦增加

至 7,179.50万千瓦，增长 57.46%，拥有长江干流三峡、葛洲坝、溪

洛渡、向家坝、乌东德、白鹤滩 6 座水电站，运行管理的水电机组将

超 100 台，可有效实现大水电资产集中管理运营和“六库联调”，并

通过规模化、专业化运营，持续提升管理效率，提升水资源综合利用

水平，做大做强水电业务，有效发挥梯级水电站在防洪、发电、航运、

补水、生态等方面的综合效益，巩固世界水电行业引领者地位。 

（2）多措并举，全面提升盈利能力 

管理运营方面，公司在精心组织 6座水电站运行管理的基础上，

将持续开展流域梯级电站优化调度关键技术研究，推动智能水电站、

智慧梯调建设，研究建立数字流域和数字水电，持续开拓创新，深入

掌握流域梯级水电站群在多条件下安全稳定运行规律，不断优化精益

运行策略，提高水电站诊断运行、流域检修等核心能力和智能化管控

水平，加强风险管控和应急能力建设，确保梯级水电站群安全、可控、

在控，高效优质、长期安全稳定运行。 

电力营销方面，公司将按照“深化市场观念、加强分析研究、严

控市场风险、做优电能消纳”的营销思路，根据公司电站生产、消纳

特点，持续拓展营销思路、创新营销策略、优化营销方式，主动顺应

电力市场新形势，积极参与电力体制改革，科学谋划、长远布局、提

升核心能力，争取良好的市场环境，统筹做好电能消纳、电价争取、

市场交易等重点工作。 
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对外投资方面，公司将以价值创造为导向，坚持聚焦主责主业，

围绕清洁能源、智慧综合能源、产业链上下游等领域，积极稳健开展

对外投资。坚持盘活存量资产，加强主动市值管理，结合资本市场走

势，充分挖掘存量股权价值，推动规模和业绩持续增长。 

融资计划方面，公司将密切跟踪市场形势，强化分析研判能力，

科学制定融资策略，积极创新融资方式，优选融资品种工具，拓展融

资渠道，精准把握市场窗口机会，继续发挥公司高信用等级优势，优

化公司资本结构，合理压降融资成本。 

（3）开拓创新，高质量构建新发展格局 

“十四五”期间，公司将坚持贯彻新发展理念，构建新发展格局，

进一步巩固、深化和拓展新发展模式。一是产业链条上，推动发电售

电并举，实现产业链有效延伸。二是能源结构上，积极拓展水风光储

和多能互补，构建水风光储一体化发展格局。三是业务形态上，持续

加强智慧综合能源开发，从发电侧拓展到用户侧综合服务。四是发展

区域上，将生产体系优势转化为参与国际合作和竞争的新优势，在做

大做强国内业务的同时，继续审慎地向国际拓展。 

在进一步提升盈利能力的基础上，公司将继续严格执行《公司章

程》中规定的利润分配政策，保持利润分配政策的连续性与稳定性，

重视对投资者的合理回报，兼顾全体股东的整体利益及公司的可持续

发展。 
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三、公司董事、高级管理人员关于摊薄当期每股收益填补措施切

实履行的承诺 

上市公司董事、高级管理人员现作出如下承诺： 

“（1）本人承诺不无偿或以不公平条件向其他单位或者个人输

送利益，也不采用其他方式损害公司利益； 

（2）本人承诺对本人的职务消费行为进行约束； 

（3）本人承诺不动用公司资产从事与其履行职责无关的投资、

消费活动； 

（4）本人承诺由董事会或薪酬委员会制定的薪酬制度与上市公

司防范即期回报摊薄措施的执行情况相挂钩； 

（5）如上市公司未来实施股权激励，本人承诺股权激励的行权

条件与上市公司防范即期回报摊薄措施的执行情况相挂钩； 

（6）本人承诺切实履行上市公司制定的上市公司防范即期回报

摊薄措施以及本承诺，如本人违反该等承诺并给上市公司或者投资者

造成损失，本人同意依法承担法律责任； 

（7）作为填补回报措施相关责任主体之一，如本人违反上述承

诺或拒不履行上述承诺，本人同意按照中国证监会和证券交易所等证

券监管机构按照其制定或发布的有关规定、规则，对本人作出处罚或

采取相关管理措施。” 

四、公司控股股东关于摊薄即期回报的承诺 
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三峡集团作为上市公司的控股股东，特作出如下承诺： 

“（1）不越权干预上市公司经营管理活动，不侵占上市公司利

益。 

（2）如本公司违反上述承诺并给上市公司或其投资者造成损失

的，本公司愿意依法承担对上市公司或其投资者的补偿责任。” 

 

特此公告。 

 

中国长江电力股份有限公司董事会 

2022 年 6 月 30 日 
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