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华泰联合证券有限责任公司 

关于 

杭州市国有资本投资运营有限公司 

及相关债券信用评级发生调整的临时受托管理事务报告 

根据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券临时报告信

息披露格式指引》，并且根据杭州国有资本投资运营有限公司（以下

简称“发行人”或“公司”）发布的《杭州国有资本投资运营有限公

司关于信用评级发生调整的公告》、联合资信评估股份有限公司出具

的《杭州市国有资本投资运营有限公司 2022 年跟踪评级报告》，作

为 20杭资 01 的受托管理人，华泰联合证券有限责任公司根据《公

司债券受托管理人行为准则》、本次债券《受托管理协议》相关规定

履行信息披露义务。 

一、评级调整情况 

（一）评级机构名称：联合资信评估股份有限公司（以下简

称：联合资信） 

（二）调整对象 

调整对象 
调整前信

用级别 

调整后信

用级别 

调整事

项 
调整时间 

评级机构名

称 

杭州市国有资本投

资运营有限公司 
AA+ AAA 

主体信

用级别

调整 

2022年 6

月 29日 

联合资信评

估股份有限

公司 

杭州市国有资本投

资运营有限公司公

开发行 2020 年公

AA+ AAA 

债项信

用级别

调整 

2022年 6

月 29日 

联合资信评

估股份有限

公司 
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（三）调整前后的评级结论 

评级机构 调整前评级结论 调整后评级结论 

联合资信评估股份

有限公司 

主体及债项信用为 AA+，评

级展望正面。 

主体及债项信用为 AAA，评

级展望稳定。 

（四）调整时间及原因 

评级机构 调整时间 调整原因 

联合资信评估股份

有限公司 

2022年 6月

29日 

跟踪期内，杭州市国有资本投资运营有限

公司（以下简称“公司”或“杭州资本”）

作为杭州市第一家市属国有独资的国有资

本投资运营公司，在资产划拨、资金注入

及业务协调等方面持续获得实际控制人及

唯一股东杭州市人民政府国有资产监督管

理委员会（以下简称“杭州市国资委”）的

大力支持。2021年，随着西湖电子集团有

限公司（以下简称“西湖电子”）90%国有

股权完成无偿划转，以及杭州汽轮动力集

团有限公司（以下简称“杭汽轮集团”）和

杭州电力设备制造有限公司（以下简称

“电力设备公司”）全年经营业绩纳入合

并，公司多元化经营布局已形成，经营规

模迅速扩大，盈利能力大幅提升。 

此外，跟踪期内，公司下属杭州制氧机集

团股份有限公司（以下简称“杭氧股份”）

在空分设备制造和工业气体等领域保持领

先的行业竞争力，经营业绩实现快速增

长；公司所持上市公司华东医药股份有限

公司（以下简称“华东医药”）和杭州农村

联合商业银行股份有限公司（以下简称

“杭州农联商行”）股权贡献稳定的投资收

益，为整体利润形成有益补充。 

同时，联合资信评估股份有限公司（以下

简称“联合资信”）也关注到公司保持较大

规模项目建设和投资力度，加之经营规模

扩大，有息债务规模快速增长，投资活动

现金净流出量持续扩大；制氧机业务易受

宏观经济、行业政策等外部因素影响；公

司所投资基金回收期长，投资效益有待观



察等因素对其信用水平可能带来的不利影

响。 

公司作为杭州市产业投融资的重要平台，

在杭州市国资委的指导下牵头组建杭州创

新基金，未来将继续围绕杭州市重点发展

的信息产业、高端装备制造、生物医药等

相关产业开展国有资本投资运营业务。在

推动杭州市产业集聚和转型升级的过程

中，公司有望在资金、项目等方面持续获

得杭州市政府的支持，盈利能力和综合实

力将进一步增强。 

综合评估，联合资信确定上调公司主体长

期信用等级为 AAA，上调“20 杭资 01”的

信用等级为 AAA，评级展望调整为稳定。 

 

二、影响分析和应对措施 

本次主体及相关债项信用级别调升是发行人整体信用实力增强

的体现。本次主体及相关债券信用级别调升至 AAA 后，20 杭资 01

将满足债券质押式回购条件，敬请投资者注意。 

 

特此公告。  



（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于杭州市国有资本

投资运营有限公司及相关债券信用评级发生调整的临时受托管理事

务报告》之盖章页） 

 

华泰联合证券有限责任公司 

 

年  月  日 


