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重要声明 

 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》、《山东省鲁信投资控股集团有限公司 2020 年公开发行可续期公司债

券之债券受托管理协议》、《山东省鲁信投资控股集团有限公司 2022 年公开发行

可续期公司债券之债券受托管理协议》及其它相关信息披露文件以及山东省鲁信

投资控股集团有限公司（以下简称“鲁信集团”、“发行人”或“公司”）出具的相

关说明文件和提供的相关资料等，由受托管理人中信建投证券股份有限公司（以

下简称“中信建投证券”或“受托管理人”）编制。中信建投证券编制本报告的内容

及信息均来源于山东省鲁信投资控股集团有限公司提供的资料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作

的承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作

其他任何用途。 
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一、 公司债券基本情况 

（一）山东省鲁信投资控股集团有限公司公开发行2021年可续期公司债券

（第一期）（面向专业投资者） 

1、发行规模：15亿元。 

2、债券期限：3+N年期，本期债券基础期限3年，在约定的基础期限末及每

个续期的周期末，公司有权行使续期选择权，在公司不行使续期选择权全额兑付

时到期。 

3、起息日：2021年1月18日。 

4、付息日：在发行人不行使递延支付利息权的情况下，付息日为每年的1

月18日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款

项不另计利息）；在发行人行使递延支付利息权的情况下，付息日以发行人公告

的《递延支付利息公告》为准（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1

个交易日；递延支付的金额将按照当期执行的利率计算复息）。 

5、本金兑付日：若在本期债券的某一续期选择权行权年度，发行人选择全

额兑付本期债券，则该计息年度的付息日即为本期债券的兑付日（如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

6、担保情况：本期债券无担保。 

7、偿付顺序：本期债券的本金和利息在破产清算时的清偿顺序等同于发行

人普通债务。 

8、发行人续期选择权：本期债券以每3个计息年度为1个周期，在每个周期

末，发行人有权选择将本期债券期限延长1个周期，或选择在该周期末到期全额

兑付本期债券。发行人续期选择权行使不受到次数的限制。发行人应至少于续期

选择权行权年度付息日前30个交易日，在相关媒体上刊登续期选择权行使公告。 

9、递延支付利息选择权：本期债券附设发行人递延支付利息选择权，除非

发生强制付息事件，本期债券的每个付息日，发行人可自行选择将当期利息以及

按照本条款已经递延的所有利息及其孳息推迟至下一个付息日支付，且不受到任
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何递延支付利息次数的限制；前述利息递延不属于发行人未能按照约定足额支付

利息的行为。如发行人决定递延支付利息的，发行人应在付息日前10个交易日在

相关媒体上刊登《递延支付利息公告》。 

递延支付的金额将按照当期执行的利率计算复息。在下个利息支付日，若发

行人继续选择延后支付，则上述递延支付的金额产生的复息将加入已经递延的所

有利息及其孳息中继续计算利息。 

10、强制付息及递延支付利息的限制： 

（1）本期债券的强制付息事件：付息日前12个月内，发生以下事件的，公

司不得递延当期利息以及按照约定已经递延的所有利息及其孳息：1）向普通股

股东分红（按规定上缴国有资本收益除外）；2）减少注册资本。 

（2）本期债券利息递延下的限制事项：若发行人选择行使延期支付利息权，

则在延期支付利息及其孳息未偿付完毕之前，发行人不得有下列行为：1）向普

通股股东分红（按规定上缴国有资本收益除外）；2）减少注册资本。 

发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第3年末

调整其后2年的票面利率，公司将于本期债券的第3个计息年度付息日前的第30

个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否调整票面利率以及

调整幅度的公告。若发行人未行使票面利率调整选择权，则后续期限票面利率仍

维持原有票面利率不变。 

投资者回售选择权：发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度

的公告后，投资者有权选择在本期债券的第3个计息年度付息日将持有的本期债

券按票面金额全部或部分回售给发行人。发行人将按照上交所和债券登记机构相

关业务规则完成回售支付工作。 

11、发行人赎回选择权： 

（1）发行人因税务政策变更进行赎回 

发行人由于法律法规的改变或修正，相关法律法规司法解释的改变或修正而

不得不为本期债券的存续支付额外税费，且发行人在采取合理的审计方式后仍然
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不能避免该税款缴纳或补缴责任的时候，发行人有权对本期债券进行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布赎回公告时需要同时提供以下文件： 

①由发行人授权代表及财务负责人签字的说明，该说明需阐明上述不可避免

的税款缴纳或补缴条例； 

②由会计师事务所或法律顾问提供的关于发行人因法律法规的改变而缴纳

或补缴税款的独立意见书，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在法律法规、相关法律法规司法解释变更后的首个付息日行使赎

回权。发行人如果进行赎回，必须在该可以赎回之日（即法律法规、相关法律法

规司法解释变更后的首个付息日）前20个交易日公告（法律法规、相关法律法规

司法解释变更日距付息日少于20个交易日的情况除外，但发行人应及时进行公

告）。赎回方案一旦公告不可撤销。 

（2）发行人因会计准则变更进行赎回 

根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》（财会〔2017〕7号）、

《企业会计准则第37号——金融工具列报》（财会〔2017〕14号）和《金融负债

与权益工具的区分及相关会计处理规定》等相关规定，发行人将本期债券计入权

益。若未来因企业会计准则变更或其他法律法规改变或修正，影响发行人在合并

财务报表中将本期债券计入权益时，发行人有权对本期债券进行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布公告时需要同时提供以下文件： 

①由发行人授权代表及财务负责人签字的说明，该说明需阐明发行人符合提

前赎回条件； 

②由会计师事务所出具的对于会计准则改变而影响公司相关会计条例的情

况说明，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在该会计政策变更正式实施日的年度末行使赎回权。发行人如果

进行赎回，必须在该可以赎回之日前20个交易日公告（会计政策变更正式实施日

距年度末少于20个交易日的情况除外，但发行人应及时进行公告）。赎回方案一

旦公告不可撤销。 
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发行人将以票面面值加当期利息及递延支付的利息及其孳息（如有）向投资

者赎回全部本期债券。赎回的支付方式与本期债券到期本息支付相同，将按照本

期债券登记机构的有关规定统计债券持有人名单，按照债券登记机构的相关规定

办理。若发行人不行使赎回选择权，则本期债券将继续存续。 

除以上两种情况以外，发行人没有权利也没有义务赎回本期债券。 

12、会计处理：本期债券设置发行人可续期选择权及递延支付利息选择权，

根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》（财会〔2017〕7号）、

《企业会计准则第37号——金融工具列报》（财会〔2017〕14号）和《金融负债

与权益工具的区分及相关会计处理规定》等相关规定，发行人将本期债券分类为

权益工具。 

13、募集资金用途：本期债券募集资金扣除发行费用后拟全部用于偿还有息

债务。 

（二）山东省鲁信投资控股集团有限公司公开发行2022年可续期公司债券

（第一期）（面向专业投资者） 

1、发行规模：15亿元。 

2、债券期限：3+N年期，本期债券基础期限3年，在约定的基础期限末及每

个续期的周期末，公司有权行使续期选择权，在公司不行使续期选择权全额兑付

时到期。 

3、起息日：2022年3月21日。 

4、付息日：在发行人不行使递延支付利息权的情况下，付息日为每年的1

月18日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；每次付息款

项不另计利息）；在发行人行使递延支付利息权的情况下，付息日以发行人公告

的《递延支付利息公告》为准（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1

个交易日；递延支付的金额将按照当期执行的利率计算复息）。 

5、本金兑付日：若在本期债券的某一续期选择权行权年度，发行人选择全

额兑付本期债券，则该计息年度的付息日即为本期债券的兑付日（如遇法定节假
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日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

6、担保情况：本期债券无担保。 

7、偿付顺序：本期债券的本金和利息在破产清算时的清偿顺序等同于发行

人普通债务。 

8、发行人续期选择权：本期债券以每3个计息年度为1个周期，在每个周期

末，发行人有权选择将本期债券期限延长1个周期，或选择在该周期末到期全额

兑付本期债券。发行人续期选择权行使不受到次数的限制。发行人应至少于续期

选择权行权年度付息日前30个交易日，在相关媒体上刊登续期选择权行使公告。 

9、递延支付利息选择权：本期债券附设发行人递延支付利息选择权，除非

发生强制付息事件，本期债券的每个付息日，发行人可自行选择将当期利息以及

按照本条款已经递延的所有利息及其孳息推迟至下一个付息日支付，且不受到任

何递延支付利息次数的限制；前述利息递延不属于发行人未能按照约定足额支付

利息的行为。如发行人决定递延支付利息的，发行人应在付息日前10个交易日在

相关媒体上刊登《递延支付利息公告》。 

递延支付的金额将按照当期执行的利率计算复息。在下个利息支付日，若发

行人继续选择延后支付，则上述递延支付的金额产生的复息将加入已经递延的所

有利息及其孳息中继续计算利息。 

10、强制付息及递延支付利息的限制： 

（1）本期债券的强制付息事件：付息日前12个月内，发生以下事件的，公

司不得递延当期利息以及按照约定已经递延的所有利息及其孳息：1）向普通股

股东分红（按规定上缴国有资本收益除外）；2）减少注册资本。 

（2）本期债券利息递延下的限制事项：若发行人选择行使延期支付利息权，

则在延期支付利息及其孳息未偿付完毕之前，发行人不得有下列行为：1）向普

通股股东分红（按规定上缴国有资本收益除外）；2）减少注册资本。 

发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第3年末

调整其后2年的票面利率，公司将于本期债券的第3个计息年度付息日前的第30
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个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体上发布关于是否调整票面利率以及

调整幅度的公告。若发行人未行使票面利率调整选择权，则后续期限票面利率仍

维持原有票面利率不变。 

投资者回售选择权：发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及调整幅度

的公告后，投资者有权选择在本期债券的第3个计息年度付息日将持有的本期债

券按票面金额全部或部分回售给发行人。发行人将按照上交所和债券登记机构相

关业务规则完成回售支付工作。 

11、发行人赎回选择权： 

（1）发行人因税务政策变更进行赎回 

发行人由于法律法规的改变或修正，相关法律法规司法解释的改变或修正而

不得不为本期债券的存续支付额外税费，且发行人在采取合理的审计方式后仍然

不能避免该税款缴纳或补缴责任的时候，发行人有权对本期债券进行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布赎回公告时需要同时提供以下文件： 

①由发行人授权代表及财务负责人签字的说明，该说明需阐明上述不可避免

的税款缴纳或补缴条例； 

②由会计师事务所或法律顾问提供的关于发行人因法律法规的改变而缴纳

或补缴税款的独立意见书，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在法律法规、相关法律法规司法解释变更后的首个付息日行使赎

回权。发行人如果进行赎回，必须在该可以赎回之日（即法律法规、相关法律法

规司法解释变更后的首个付息日）前20个交易日公告（法律法规、相关法律法规

司法解释变更日距付息日少于20个交易日的情况除外，但发行人应及时进行公

告）。赎回方案一旦公告不可撤销。 

（2）发行人因会计准则变更进行赎回 

根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》（财会〔2017〕7号）、

《企业会计准则第37号——金融工具列报》（财会〔2017〕14号）和《金融负债

与权益工具的区分及相关会计处理规定》等相关规定，发行人将本期债券计入权
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益。若未来因企业会计准则变更或其他法律法规改变或修正，影响发行人在合并

财务报表中将本期债券计入权益时，发行人有权对本期债券进行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布公告时需要同时提供以下文件： 

①由发行人授权代表及财务负责人签字的说明，该说明需阐明发行人符合提

前赎回条件； 

②由会计师事务所出具的对于会计准则改变而影响公司相关会计条例的情

况说明，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在该会计政策变更正式实施日的年度末行使赎回权。发行人如果

进行赎回，必须在该可以赎回之日前20个交易日公告（会计政策变更正式实施日

距年度末少于20个交易日的情况除外，但发行人应及时进行公告）。赎回方案一

旦公告不可撤销。 

发行人将以票面面值加当期利息及递延支付的利息及其孳息（如有）向投资

者赎回全部本期债券。赎回的支付方式与本期债券到期本息支付相同，将按照本

期债券登记机构的有关规定统计债券持有人名单，按照债券登记机构的相关规定

办理。若发行人不行使赎回选择权，则本期债券将继续存续。 

除以上两种情况以外，发行人没有权利也没有义务赎回本期债券。 

12、会计处理：本期债券设置发行人可续期选择权及递延支付利息选择权，

根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》（财会〔2017〕7号）、

《企业会计准则第37号——金融工具列报》（财会〔2017〕14号）和《金融负债

与权益工具的区分及相关会计处理规定》等相关规定，发行人将本期债券分类为

权益工具。 

13、募集资金用途：本期债券募集资金扣除发行费用后拟全部用于偿还有息

债务。 

二、 重大事项 

（一）重大投资事项的原因及背景 
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根据 2022年 6月 25日山东省财政厅的批复，山东省鲁信投资控股集团有限

公司拟出资 70 亿元，以每注册资本 2.5 元的价格，向枣庄矿业（集团）有限责

任公司（以下简称“枣矿集团”）增资，增资完成后，鲁信集团将持有枣矿集团注

册资本 28.03亿元，占比 13.6905%。 

本次增资后，山东能源集团有限公司（以下简称“山东能源”）将持有枣矿集

团 176.74亿元注册资本，占比 86.3095%，枣矿集团控股股东仍为山东能源。 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》，枣矿集团 2021 年度营业收入为

15,488,267.02万元，与发行人持股比例的乘积为 212.04亿元，占发行人 2021年

度营业收入的比例超过 50%，因此，本次增资事项构成重大资产重组。 

（二）本次增资对象的基本情况 

企业名称：枣庄矿业（集团）有限责任公司 

企业类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

成立日期：1998年 4月 8日 

注册资本：1,663,255.08万元人民币 

法定代表人：侯宇刚 

注册地址：山东省枣庄市薛城区泰山南路 

经营范围：煤炭、焦炭生产、销售；因特网接入服务；矿山工程施工、房屋

建筑工程施工承包（不含爆破工程），工程项目管理服务；煤矿、选煤厂、焦化

企业、电力企业托管运营；矿山企业管理服务，技术咨询、服务。（以下限分公

司经营）煤炭开采、洗选，火力发电及输变电，电力销售，配电网投资与运营，

电力技术咨询、设备运营维护；运输，住宿，饮食，卷烟、雪茄烟零售，甲烷【压

缩的】（工业原料）、石油气【液化的】（工业原料）、硫磺、1，2—二甲苯、1，3—

二甲苯、1，4—二甲苯、石脑油、二甲苯异构体混合物、甲醇、甲基叔丁基醚、

煤焦油、正戊烷、1,2—环氧丙烷【抑制了的】、氢【压缩的】、氢【液化的】、丙

烯、纯苯、硝化沥青、煤焦沥青、塑料沥青、中成药、化学药制剂、抗生素、生

化药品销售,畜禽、水产养殖。（以上项目有效期限以许可证为准）；进出口业务、

对外经济合作；彩扩；工程和技术研究与试验；科技中介、推广；机电产品、钢

材及制品、橡胶制品、木材、服装、纺织品、水泥、电线电缆、润滑油脂、劳保

用品、矿用工具及材料、工艺品、稀土、生铁、方坯、水产品、坚果、食品、化
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肥销售；矿山机械（不含特种设备）制造、维修、安装；医疗器械销售、租赁；

房屋、设备、场地、汽车租赁（均不含融资租赁）；救援服务，教育咨询服务；

家庭服务；矿用废旧物品的回收、销售；物流信息咨询；粮食、林木种植、销售。

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

根据枣矿集团 2021 年度审计报告，截至 2021 年末，枣矿集团资产规模

7,792,287.15 万元，净资产 3,886,736.69 万元，2021 年度枣矿集团实现营业收入

15,488,267.02万元，利润总额 215,626.90万元，净利润 134,400.02万元。 

（三）增资方案的主要内容 

本次增资的出资形式为货币出资，根据 2022年 6月 25日山东省财政厅的批

复，发行人拟出资 70 亿元，以每注册资本 2.5 元的价格向枣矿集团增资，增资

完成后，发行人将持有枣矿集团注册资本 28.03亿元，占比 13.6905%。 

（四）有权决策机构决议情况 

本次增资已取得山东省财政厅批复、鲁信集团董事会审议通过、山东能源董

事会审议通过等公司内部及国资监管机构批复。 

（五）工商变更登记完成情况 

截至目前，发行人尚未实际完成出资，本次增资事项尚未完成工商变更。 

（六）本次增资事项对公司影响 

本次增资后，山东能源将持有枣矿集团 176.74亿元注册资本，占比 86.3095%，

枣矿集团控股股东仍为山东能源，本次增资事项不会对发行人业务、收入结构产

生重大影响。 

枣矿集团控股股东为山东能源集团有限公司，最终实际控制人为山东省国资

委，股东背景雄厚、经营状况良好，本次增资事项不会对发行人偿债能力产生重

大不利影响。 

三、 受托管理人声明 

中信建投证券作为本期债券的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，

履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟通，根据

《公司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具本受托管理事务临时报告。  
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中信建投证券后续将密切关注发行人关于本期债券本息偿付及其他对债券

持有人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准则》、

《债券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的职责。  

特此提请投资者关注本期债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出独立

判断。 

（以下无正文）






