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	1、回函显示，受疫情管控措施影响多地小微商户线下支付交易规模出现不同程度下滑，导致标的公司所服务的移动支付平台交易规模有所下降，并直接影响标的公司收入及利润水平。请你公司：
	一、补充披露标的公司2022年1-6月经营业绩及2022年6月末主要资产负债情况，并结合标的公司所服务的聚合支付平台交易规模、服务费率、结算政策的变化，量化分析新冠疫情对标的公司经营业绩、财务状况的具体影响。
	（一）标的公司2022年1-6月经营情况及2022年6月末主要资产负债情况
	（二）量化分析新冠疫情对标的公司经营业绩、财务状况的具体影响

	二、补充说明标的公司按照收益法评估预测的收入、利润水平是否与2022年1-6月的实际情况存在重大差异，并详细说明差异原因及合理性。

	2、回函显示，标的公司自2018年起陆续与15个省（自治区、直辖市）的中国邮政分支机构建立合作关系，并签署一年或两年期的合作协议，但2020年以来标的公司与各地中国邮政签署的主要合作协议所覆盖的区域仅有广东、福建等五个省份。请你公司：
	一、结合标的公司近两年一期营业收入地区分布情况，说明标的公司是否存在市场开拓失败及客户流失的情形，并充分提示相关风险。
	二、结合标的公司2020年以来新客户及预期客户拓展情况，说明标的公司是否存在经营业绩增长乏力的情形，并充分提示相关风险。

	3、2020年、2021年及2022年1-3月，在技术服务收入规模基本稳定的情况下，标的公司营销服务收入占比分别为37.54%、48.39%和59.15%。请你公司结合标的公司所服务的聚合支付平台交易规模、服务费率等因素的变化说明营销服务占比持续提升的原因及商业合理性，并充分提示聚合支付行业市场竞争加剧风险。
	（一）营销服务收入占比提升的主要原因及合理性
	1、聚合支付平台交易规模增长较快，标的公司策略性下调技术服务费率，但营销服务费率保持稳定
	2、客户迫切抢占商户资源，营销服务市场需求总体提升
	3、营销服务收入中第三方奖励收入随交易规模增长而增长，导致2021年度第三方奖励收入大幅提升
	4、一次性平台补贴导致标的公司2022年1-6月营销服务收入总体呈现小幅增长
	（二）聚合支付行业市场竞争加剧的风险

	4. 截至2022年3月31日，你公司货币资金余额4.72亿元、短期借款余额6.75亿元，本次交易采用现金支付，交易价格为5.85亿元。为保证交易顺利进行，你公司拟向银行申请不超过36,000万元的并购贷款。同时，因标的公司营销业务需代客户垫付营销活动补贴，本次交易完成后你公司预计将需进一步向标的公司投入大量运营资金。请你公司：
	一、补充说明如并购贷款未能获批或并购贷款条款与预期存在较大差异对本次交易方案的影响，你公司将采取何种措施筹措收购现金对价，以及使用自有或自筹资金推进收购是否会对你公司日常经营产生不利影响。
	（一）上市公司已与部分银行就并购贷款达成正式意向
	（二）上市公司拟变更募集资金用于支付本次现金对价
	（三）上市公司控股股东、实际控制人已就本次交易资金出具相关承诺

	二、测算2022年1-6月标的公司营销服务业务代客户垫付营销活动补贴的规模，结合在手货币资金、经营所需资金规模、负债的期限结构、偿债计划、后续融资安排等说明交易完成后你公司是否存在流动性风险，并充分提示相关风险。
	（一）2022年1-6月标的公司营销服务业务代客户垫付补贴规模
	（二）标的公司自身流动性情况良好
	（三）本次交易完成后，上市公司流动性风险较低


	5、回函显示，你公司将在保持标的公司独立运营的基础上，与标的公司实现优势互补，对业务、资产、财务、管理等方面进行整合，双方能够在各方面产生协同效应。同时，你公司表示充分认可标的公司现有管理团队、技术团队和销售团队的价值，本次收购完成后，除对运营管理层委派财务总监外，标的公司原有技术及业务人员均安排留用。请你公司：
	一、结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。
	（一）本次交易完成后上市公司的主营业务构成情况
	（二）本次交易完成后上市公司的未来经营发展战略
	（三）本次交易完成后上市公司的业务管理模式

	二、详细说明在仅委派财务总监的情况下你公司对标的公司业务、资产、财务、人员、机构等方面的具体整合计划、人员激励计划、整合风险以及相应管理控制措施。
	（一）上市公司对标的公司整合计划
	1、业务整合
	2、资产整合
	3、财务整合
	4、人员整合
	5、机构整合

	（二）上市公司对标的公司人员激励计划
	（三）整合风险
	（四）应对整合风险的管控措施

	三、详细说明上市公司与标的资产在市场、技术、产品、客户等方面协同效应的具体体现。
	（一）战略协同
	（二）客户营销协同
	（三）技术协同
	（四）市场及产品协同

	四、结合交易完成后标的资产管理层的管理权限以及相关人员的安排，补充披露上市公司对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。
	（一）标的资产管理层的管理权限以及相关人员的安排
	（二）上市公司对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性


	6、标的公司2021年实现营业收入1.69亿元，回函显示，标的公司管理层预测标的公司2022年、2023年分别实现营业收入1.27亿元、1.42亿元，2024年以后营业收入保持不变均为1.59亿元。请你公司：
	一、补充说明评估机构直接采用标的公司管理层所作出的收入预测作为收益预测依据的原因及合理性、交易标的评估结论是否客观审慎、你公司董事会成员在收购决策中是否勤勉尽责。
	（一）补充说明评估机构直接采用标的公司管理层所作出的收入预测作为收益预测依据的原因及合理性
	1、收入预测是否存在预测数据与历史经营记录差异较大的情形
	2、未来收入的预测是否有充分、合理的分析和依据。
	3、收入预测是否包括非经常性收入。

	（二）交易标的评估结论是否客观审慎
	（三）上市公司董事会成员在收购决策中是否勤勉尽责。
	1、开展现场尽职调查，并严格履行收购决策审批程序
	2、董事会对标的公司评估合理性及定价公允性进行了审慎核查

	二、补充说明标的公司2021年所实现的营业收入、净利润均高于评估永续期的原因，并充分提示相关风险。
	（一）标的公司2021年所实现的营业收入、净利润均高于评估永续期的原因
	（二）标的公司评估永续期业绩规模不及2021年度的相关风险提示

	三、评估机构核查意见


