
江苏钜芯集成电路技术股份有限公司

关干对年报问询函的回复

全国中小企业股份转让系统有限责任公司:

汪办铂芯集成电路技术股份白限公,l刂 (以 卜简称
“公:|” )刂

1⒛22年 7月 13日 收到全国

中小企业股份转让系统有限责任公司挂牌公司管理二部出具的《关于对江苏钜芯集成电路技

术股份有限公司的年报问询函》 (公司二部年报问询函 【⒛22】 第 148号 ) (以下简称
“问

询函
”).收到问询函后,公 il章 9f· 会及筒理r高度覃视,细 织相关部门及中介机构对问询

u珀 门勹l× 叫̄{丛 i⊥ 彳J沾
′
J(丿 H"廴 ·I处指 1刂 “刂r珀 闸}扯 !|Ⅱ 复如|卜 :

1、 关于经营业绩

报告期内,你公司实现营业收入 106,∞4,996.01元 ,同 比下降 21.20%,营业成本

61,241s8“ .28元 ,同 比 下 降 48,"l’ /t);归 属 于 挂 牌 公 司 股 东 的 净 利 润 32,603,191.30元 ,同 比

增 长 539.47%。 营 业 收 入 中 ,集 成 电 路 收 入 %s429i695,们 元 ,同 比 增 长 6.b/I%,毛 利 率 37.15%,

同 比 增 长 26.25个 百 分 点 ;定 制 方 案 设 计 收 入 10,,z2,264,15元 ,同 比 增 长 300.31%,毛 利

率 90.21%,同 比 增 长 55。狃 个 百 分 点 :其 他 收 入 9,3,“ 4。ss元 ,毛 利 率 5。 冗 %;医 疗 器 械

收 入
q9,292,⒄

元 ,同 比 下 降
” 。刀 %,毛 利 率

ˉs。 。 9%。 其 他 业 务 收 入 23,BsO,狁 4。 “ 元 ,同

比下降 66.22%,你 公司解释系医疗器械销售规模大幅下降所致。报告期内,你公司主要客

户和供应商均发生变化。其中向第一大客户上海正勤电子有限公司销售金额 16,237,Os7,b~s

元,占比 15.31%,该 公司同时是你公司 2怩0年第三大供应商;向第一大供应商上海骁桓

电 子 有 限 公 司 采 购 金 额
zO,069,477,“ 元 ,占 比 32。 9,%。 经 查 询 ,该 公 司 成 立 于 zO⒛ 年

4

月,实缴资本 100万元,参保人数 4人。你公司年报披露,公司采用行业内通用的 F妯less

模式,将晶圆加I和封装测试委外给晶圆加工厂和封装测试厂,由于每家晶圆加工厂工艺

技术不同,变更晶圆加工厂后公司和新加工厂至少需要半年的磨合期。

请你公司 :

(1)结合具体业务模式、收'λ确认政策、主要客户情况、同行业可比公司情况等,说

明定制方案设计收入增长的原宓l及合理性,并结合成本费用构成、市场价格情况等,说明

定制方案设计毛利率增长的原因及合理性,与同行业可比公司相比是否存在显著差异 ;

【回复】

公 ol基于多年来在集成电路行业内的发展、沉淀,在实s/lx产 品生产、研发设计及技术服



务方面积累r丰富的经验,拥有F多类型、全方面、具有自主知识产品且有一定数量规模的

【P,具各综合、集成、技术眼务的能力,具有较强的市场竟争优势。受全球新冠疫情的持续

影响,国 内集成电路行业产鲑波动,尤其是晶圆加工厂的产能受到很太限制,在国内市场旺

盛需求的拉力和公司多元出务模式发展的推力作用下,积极拓展新的业务模式和发展方向 ,

为响应客户对于技术服务削要求,在原有的业务基础上提供芯片的升级、开发等年度技术服

务类业务。

本公司在客户取得相关商品 (含劳务)控制权时确认收入:本公司销售集成电路、医疗

器械的业务通常仅包括转讠l|商 I{礼 的履约义务,在商品己经发出并收到经客户签收后确认的单

据时,商晶的控制权转移 ,吆、司在该时点确认收入实现。公司给予客户的信用期与行业惯例

一致,不存在重大融资成钭。公司为客户提供定制方案设计服务,根据合同约定,若属于某

一时段内履行的履约义务,|按照履约硭度确认收入;若属于在某一时点履行的履约义务,在

相关服务交 lsl并取得客户棉认后,一次性确认收入。公司收入以履约责任为计量基础,按照

技术开发进度,进行阶段,.t果 交付后确认收入。

⒛21年定制方案设计收入主要客户及毛利情况如下:

单位:元

序号

l

冫

3

客户 } 收入 成本 毛利率

′
吝户 li

6,822、 641 52 315.68600 95379姑

375、 15221 8150°/f,

— —
—

骷 ]—

— —

2^028,301 89

1,037、73585 153,07354 8525°/o

9,888,67926 843,91175 9147°/o

合计

公司和大客户保持长期的技术服务合作,拥有丰富的技术储备,得到了客户充分信任和

大力支持。公司定制方案设计收入对应的成本主要是人力成本,由于前期丰富的技术储各减

少了矸发成本,所 以导致毛利率的增κ。

根椐国芯科技 (688刁 62)招 股说明书显示,其 ⒛19、 ⒛⒛ 年度芯片定制服务类业务毛

l豪倍骷I,∵彗各查:i巍罂

快。与同行业可比公司提供技术服务类业务毛利

(2)结合生产销售模式{主要客户情况、产品定价、成本费用构成及变动情况、同行业可

|

比公司情况等,量化说明
|集

成电路毛利率增长的原因及合理性;并结合期后业务开展情况、

在手订单情况,说明集
砩

电路收入增长是否具有持续性 ;

【回复】

Fablc§ 模式,将晶圆加工和封装测试委外给晶圆加工厂和封装



测试厂,加 工为成品后进行 售。经过初期的研发设计和流片过程后,销售部根据销售情况、

在手词单反馈客户需求给迓 部,运营邯在阵存、客户需求和采购周期综合评估的基础上制

定采购计划,提交管理层 核通过后向晶圆厂发送订单,晶圆厂接收订单后完成芯片加工。

代理商销售模式,即通过信誉良好的大型代理商向终端客户和方
公司产品销售主要

案设计公司销售。

⒛21年公司主要客户 入、成本及毛利情况如下

976,54868

1,007,52213

的转化,最 大程度实现公 nl的盈利目标,增强公司的市场竟争实

法,以市场上同类商品价格为定价纂本依据,结合公司对于不同

价格。并且根据产品本身的生命周期、销售情况、市场需求状况 ,

和服务状况,增强产品价

象,在市场销售中具有一

切关注研究同类型产品市场销售价格变化、同类型企业生产条件

弹性,达到销售增长的目的;目 前,公司已树立起优质的产品形

≡的价格优势。

公司集成电路毛利率 长的主要原因是公司积极开发新客户,芯片产品销售规模增加 ,

降低了成本:⒛21年市 对芯片需求的增加推动了售价上涨 ,也进一步提升了本公司的毛

丿J新产品的研究和开发,导致前两年集成电路产品成本上升 ,毛

综}⒚i述 ,⒛21亻l:度本公司研发的芯片成功迎合了市场需求,获

r销售价格,导致毛利率提高。

⒛21年 ,可比公司 成电路产品毛利率均比⒛⒛ 年上涨,具体情况如下 :

单位 :元

可比公司

为了实现从产品到利

力。公司采用竟争导向定

产品的毛利要求,调整销

公司积极采取应对措施 ,

利率;另 外公 i刂 前两午致∵

忝刂率
11202I年 本目比较低。

得 F一 定的市场份额,提

乐鑫科技

(688018sh)

ll∫ |i六攵

688508sh) Ⅰ△匚%

序

号

552,713,03

307

282,191,95

664

4894

%

4313

I‰

4,752,0194710,082,67685

1,478,76109

615,91051

453、40517

2o21年和 2020年集成电路收入可比公司对比



钜芯集成

(838981)

|司 行业可比公司的⒛2

情f,L徇 个 lj场 趋势。

截止目前,公司主要在

弋|唧%
3715

%

88,552,558

10

78,899,295

79

1090

%

年毛利率较上年均有所 卜涨,故 2021年 本公司的毛利率的增长

基于对 ⒛22

售收入持续增长 ,

1订 单情况大致如下 :

收入金额

7,000,00000

3,500,00000

3,000,000,00

年宏观趋 观察,集成电路行业毛利波动较大,公司是否能保持集成电路销

主要取诀 市场价格波动,客户需求、终端产品应用等多种因素。

户情况、业务模式、收入确认政策等,说明你公司存在医疗器(3)结合经营计划、主

械业务的原因及合理性 , 他业务收入与主营业务中的医疗器械收入是否存在实质性差异 ;

并说明本期医疗器械收入 下降的原因,未来是否继续从事相关业务 ;

【回复】

l、 公 司 近 Fkl午 经 营 医 忙 器 械 业 务 的 原 L,xl与 合 Ilf性

2019年末新冠肺炎疫悟爆发,受全国疫情影响,防疫类医疗产品需求激增 ,价格上涨

幅度 ll大 。公司医疗器械业务主要为额温枪及其配件 ,其主要采用 oEM生 产模式 。

公司从事医疗器械业绪的i要原因有 :第—、应无锡政府要求。无锡政府为应对疫情期

间额温枪供给 问题 ,经过对无锡市集成 电路企业的遴选 ,|j公 Hl进 行洽谈 ,确认公 Hl有额温

枪 砹计 、生产 (oEM)的 技术和供应能力 ,特指定公司为额温枪供应商之一 :第二、公副

作为
—

家有社会责任感的公司,在社会防疫物资紧缺且公司有能力进行设计制造的前提下 ,

也希屮为疫情防拴提供必架的艾持和帮助 ,以 回报政府 、回报社会 ;第三 、公司具备额温枪

n=lJ分 核心芯姑的肼发能力,|"l以 lj K朗 合作的供应商快速展廾额温枪的生产。

近两年公nl医疗器械客户主耍有:无锡高新l× 攵新吴lx)发改委、无锡市新吴区人民政

府旺庄街道办事处、无锡叫新昊区南星苑幼儿园等十佘家。⒛21年医疗器械销售主要客户 :
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质

措施,公司提供温度传感

的 0EM厂 商提供并进行

门或社区。

本公司在客户取得相

于在某一时点履行的履约

2、 其他业务收入 IJ△

器械收入大幅下降的原因 ,

公司医疗器械类业务

2∞0年疫情初期防疫

故成本与收入均相对较高 ,

肺炎疫情防治工作取得显

上海正勤电子有限公

合作,建立了良好的商业

或者商业上的互补。本公

片给到 0EM生产厂商,其他主要材料由具有医疗器械生产资

工生产,其经质检验收后,公司销售给各有需要的疫情防控部

商品 (含劳务,下同)控制权时确认收入。额温枪类医疗器械属

务,在相关产品交付并取得客户确认后,一次性确认收入。

xl/务 中的队疔器械收入足否存在实质性差异;并说明本期医疔

未来是否继续从事相关业务。

入不存在实质性差异。

资市场紧俏,供不应求,市场供需严重失衡,价格快速上涨 ,

收入较可观且具有适当的毛利。后经国家各级政府的努力,新冠

成果,我国疫情趋丁稳定,防疫物资需求及价格恢复疫前水平 ,

但 ⒛21年公司仍有部分额 枪遗留库存 ,相较于 ⒛21年额温枪市场行情 ,公司库存额温枪

成本高于市场售价,故 1年额温枪产品毛利为负。截至本回复日,公司管理层尚未有明

确意图或者决定不从事相 业务,具体视政府需求或社会需求决定。

(4)结合向上海正勤电 限公司销售及采购的具体内容、合作模式、主要合同条款等 ,

说明该公司上期是你公司 应商本期为客户的原因及合理性,是否符合行业惯例,相关交

易价格是否公允;

【回复】

上海正勤电子有限公 购销情况如下 :

l、 公司向正勤电子销 情况

产品类别

!MCU-烧录

无线射频芯片 16,237,03763 172,21947

2、 公司向正勤电子采 情况 :

单位 :元

McU-空 片 587,91641

自2017年 开始向公司进行采购无线射频芯片。经过多年的商务

言任。在后续合作中,发现公司与上海正勤电子有限公司存在产品

2,365,932492,354,59770

7,223,50578

部分客户需求 MCU芯片 (微控制单元),公司没有 MCUˉ空片

.
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此类产品, 亻Ιl公 i刂 技术攴持

应商;同时正勤电子的客户

司可以为公司拓展商务资

为客户需求来寻找和提供∵

及供应商保持紧密合作的

类公司即可以是供应商也

公司与上海止勤电子
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对 MCU社咛白〈Jψt|化 、烧琅等;咱 jⅠ[勤 电子正是 MCU空片的供

部分高品质的无线射频芯片的需求,因此上海正勤电子有限公

,扩大公司销售渠道。

L海 正勤电子有限公百属于销售电子产品及元件等贸易公司,既销售自己代理品牌,又

对应芯片产品。吐1△ 集成电路行业芯片贸易公司与上下游客户以

点,芯片贸易公司与芯片提供方之间进行贸易往来已成共识。此

客户。故公司与上海正勤电子有限公司的合作符合行业惯例。

限公司的购销业务,均采用市场价格交易,价格保持和市场同类

J为 公平交易、价格公允

主要采购 采购政策、供应商遴选方式等,说明在委外加工模式下供应商发

动对你公 开展是否产生不利影响;并结合向上海骁桓电子有限公司

说明本期对其采购金额增长且占比较高的原因及合理性,

供应商依

购内容、 等 ,

深耕集成

性,产 品

芯片原片

超过总

来 ,客户

为从市

户。上

前 ,本 夕

公司需

性,产

公 司

向上海

,公司

〓
绨
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删
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求
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c
漩

,向供应商采购内容主要为芯片原片。公司需经过对供应商资质、

面评估来确定合格的供应商,后再采用框架协议与订单、合同的

来,公司与每家供应商都签订了合作协议,并与每家供应商采购

59。 ,总 体变劢帖吱较小,对 经竹活动的开展不会产生不利影响。

片及 MCU芯片的需求逐渐增加 ,故增加 MCU产品采购与销售。

片 MCU,公 司再结合客户需求的芯片程序并烧录到空片 MCU后

子有 F.K公 司 ⒛21年度为公司空片MCU供应商之一。

丨c1J帘 ∫{供 应商}要为境外公司,受疫情影响,其在产能和交期上

年,公司决定选择国内厂商采购空片 MCU,并经过对供应商资质、

多项条件进行筛选后,公司因货源稳定等优势选定上海骁桓电子有

集成电路供应商。

乙有限公司采购 MCU空 片不涉及委外加工模式,所 以并未对公司经

彡响 t㈧ ⒛21年 处丨业务推r期 ,所 以当年对其采购金额占比较高。

录骁桓电l子有限公司采购 MCU空片外,己接洽多家 MCU集成电路

各产能稳定提供基础。日前主要接洽的 MCU供应商有:无锡中微爱

镪
岬
蜘
〓
獭

骁

}
除

集为公司



芯电子有限公司、辉芒微电子 (深圳)股份有限公司等。公司通过拓展采购渠道、完善公司

采购流程等手段避免产生供应商依赖。

2、 关 手 应 收 账 款 报 告 期 末 ,∷ 你 公 司 应 收 账 款 的 账 面 余 额 为 47,笳 1,“ 1.9T元 ,其 中 1年 以 内

的 金 额 为 32,嵋 6,106。 ⒍ 元 ,1ˉ z年 的 金 额 为 6,762,“ 4.” 元 ,2ˉ s年 的 金 额 为 3,“ 7,Os5.12

元 ,3年 以 上 的 金 额 为 4,095,Bs5.81元 。 已 计 提 坏 账 准 备 7,0/【 0,006。 09元 。 按 欠 款 方 归 集 的

年末余额前五名应收账款泻总金额为 28,130,s92.82元 ,占应收账款年末余额合计数的比例

为 m,52%。

请你公司 :

(1)结合业务模式、信用怏策、结算方式、回款周期、同行业可比公司情况等,说明应收

账款占比较高且存在长期未收回款项的原因及合理性,以及针对长期未收回款项采取的具

体催收措施 ;

【回复】

公司采用行业内通用的 Frdbless的 业务模式,专注于集成电路的设计,集电路的制造、

封装、测试环节多数委托给专业的外协厂商完成,最终通过经销为主、直销为辅的方式实现

销售。

公nl主要根据客户需求进仃芯片设计及研发后,交付测试合格产品。公司采取现金结算、

账期结算等方式,通过银行转账方式收取客户货款,存在少量票据结算。公司考虑根据不同

的客户性质、销售金额等
J庸况实行差异化的信用管理。公司与客户在签订合同时虽然约定了

具体付款时间,但为进一步扩大市场占有率,增加公司在集成电路行业的知名度,给公司品

牌效应过t /l/赋 能,公 i1刈 L+IrK斟l稳定合仵关系‖资伞流有保障的客户,在 「HJ款稳定前

挝 卜,给 P较 为宽松的付款期限,以增加公刊和代理i淘 、客户乏问的合作粘性。公司凵常刈

客户进行综合评价后,会恨据对客户基本情况的了解,对客户进行分类。对于规模较大、信

誉良好的客户实际给予较长的信用账期或额度,以达成和客户互利共赢的企业初衷。

同行业。T比 公司⒛21年 应收账款情况如下 :

单位:元

2021年应收账款可比公司对比

营收

应收账

款占收

入比

应收账款周转

率
序

号

 
一
ˉ

_

可比公司 主营业务

 |  
应收账款

宫瀚微 集 成 电 路   | 415、 l,。 3,437孵 l^717^003,04546 24179坞 625



(300613)

2
乐鑫科技

(688018)
芯川及模 306,823,75756 1,386,371,54068 22130/o 5,67

3

钜芯集成

(838981〉
集成电路 39,821,33568 106^024,79601 37560/o

从应收账款 占收入 比、汇

同行业企业水平 ,应收账款∫

市场 占有率 ,加 大品牌效应 ,

前提下 ,给予了较为宽松的小

友好协商的基础上 ,持续改 :

指标 ,以在维持客户稳定合 4

款发生坏账的风险。

长期未收回款项的原 lRl

流程~L时 问拉长 ,导致 LRl款

收账款周转率同行业对比分析 ,公司应收账款占收入比略高于

转率率低于同行业企业水平。主要由于公司前期为进一步扩大

对建立长期稳定合作关系日资金流有保障的客户,在 回款稳定

款期限。公司冂前争取和此类客户进行协商洽谈 ,在 互惠共赢、

^、

收紧信用政策,加强应收账款的管理,提高应收账款的各项

∶关系的同时达到应收账款资金回笼的稳定安全性,减少应收账

圭部分经销商客户近两年由△受疫情影响 ,在终端销售结算回款

副期相比以前年度加大。

截止目前公司长期欠款

第—类:目 前仍有业务

户过行友奸协尚,争取收紧

收款安全c此类客户囚多年

户,主要分为两类 :

来的客户。针对此类客户,公司考虑业务往来的前提下,和客

户账期,按照公司约定的结算时问进行款项收回,确保公司应

务往来,和公司拥有良好的合作基础和相互信任,且此部分客

冖
 
.
亻

户体量较大,具有良好的 信用,此部分风险较小。

第二类:目 前没有业务 来的客户。针对此类客户,公司己进行相应的催收措施,包括

但不限于销售员/业 务主管 ~ 门催收等等。公司会密切关注此类客户经营情况、资金情况、

l「
ll款 承诺等,降低应收账款

将根据承诺进行密切跟踪。

收风险,确保公司利益。目前部分客户己承诺回款期限,公司

(2)列示按欠款方归集的 应收账款余额前五名的具体情况,包括但不限于:欠款金额、

业务内容、具体账龄、 公司是否存在关联关系等;并结合期后回款情况、欠款方资信

是否充分;说明上述款项是否具备业务实质,是否构成潜在的情况等,说明坏账准备计

资金占用或违规对外借款。

【回复,

黑

r

l 按照欠款方归集的 9021年度应收账款前五名如下

单位:元



前五大客户 应收j :款账面余额 I年以内账龄 1年至2年账龄 2年至 3年账龄

客 户 l 7 61,82235 3,743,44034 2,598,56220 l,319,81981

客尸 2 6 8.33251 3.079,48460 3,296,00500 352、 84291

客户 3 6、 6,67063 5,423,45835 603,21228

客户 4 3 53,354,54 3,253,35454

客户 5 4 60,69279 4,460,69279

合计 130、 87282 19,960,43062 5,894,56720 2,275,875∶ 00

(1)以上前五大欠款 户均为销售无线别频集成电路芯片。
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单位:元

经公司内部通过网络、
|实

地对欠款方资信情况进行核查 ,主要欠款方不存在 自信问题。

截至 目前 ,己收回部分欠
剀

,主耍欠款方应收账款账面佘额减少。同时,公司应收账款足额

计提了坏账准备,坏账准
爿

计提比例谨慎、合理。经内部核查 ,公司与前五大欠款客户的交

易具各商业实质,不构成潸在的资金 占用或违规对外借款。

为

 
上

 
为
 
 
 

履

 
要

项 目

年末余额

账面余额 坏账准各 计提比例 (%)

1年 以内 32.956,10662 I,647,80533

卜2年 6、 762,34422 676,23442 1000

⒉3年 3,467,035 12 l,040J1053 3000

3年 以 ⒈ 4,075,85581 4,075,85581 100,00

^
口

47,261,34177 7,440,00609



供应商,与你公司是否存在潜在的关联关系;说明上述预付款是否具备商业实质,未结算

的原因及合理性,是否构成潸在资金占用或违规对外借款。

【回复】

公司预付款项前五名对寨如下

单位:元

经公刊核查,以 L预付歉对象不足公司刂:要供f,/涌 ,与 公司贸易往来具备商业实质,且

不存在潜在的关联关系,也不构成潜在资金占用或违规对外借款。

与以上预付款对象进度安排和未结算的原因如下:

第—类:为预定晶圆产熊,支付产能预付款 (供应商 l、 供应商 3、 供应商 5)。

报笛期内受全球疫情蔓妲,特殊贸易条款制约因素影响,相 关地区供应链厂商产能受限,

造成国内集成电路行业供给诬远小于需求,供需关系严重失衡。公司为维持货源和产能双重

稳定,需根据客户需求,提煎制定研发和生产计划,提前支付产能预付款,以便在生产需要

时随时保障晶圆供应。在确保原有项目产能稳定的同时,为新项目/产 品的供给提供稳定的

原材料保障。

第∷类:项 口研发际l公 丨丬需求更新,导致项日进度延迟。公司对此保持密切关注,继续

稳步推进。 (供应商 2、 供应商 4)

5、 关 于 其他 权 益 工 具 雄 资

报告期末,你公司其他杈益工具投资余额为 臼,阝4,000元 ,同比增长 B93.16%,占总

资产比例 31。“%。 你公司解释系上海芯歌智能科技有限公司评估增值所致。

请你公司结合对其他栩益工具投资公允价值评估所采用的估值方法、估值技术或模型、

会计估计、假设及相关参麴或输入值选取的依据及合理性,具体说明对上海芯歌智能科技

有限公司评估增值的原因及|合理性,是否符合企业会计准则的要求。

【回复】

本公司其他权益工具坳资主要为对上海芯歌智能科技有限公司的非交易性权益工具投

资,对其他权益I具的公允|价值认定引用了上海东洲资产评估有限公司于 2∞2年 2月 22

前五大预付款公司 金 额 是否存在关联关系 账龄 采购内容 交易性质

供应商 l 942,07484 ⒉3年 晶圆 产能预付款

供应商 2 900,00000 1年 以内 检测设备 设备预付款

供应商 3 831,435.0壮 否 13年 MCU 产能预付款

供应商 4 414,200.0Q 否 l泛 年 开发设计 预付款

供应雨 5 388,38100 否 1年 以内 晶圆 产能预付款

r〉 11 3,536、 090邪 8



H出 具的《上海芯歌智能科技仃限公司拟进行增资所涉及的股东全部权益价值资产评估》(东

洲评报字[2陇 112559号 ),以下为评估方法的选取、估值方法及估值技术或模型等依据 :

(一 )评估方法选择

依据 《资产评估基本准则》,确定资产价值的评估方法包括市场法、收益法和成本法三

种基本方法及其衍生方法。

依椐 《资产评估执业准则 企̄业价值》,执行企业价值评估业务可以采用收益法、市场

法、资产基础法三种基本力法。本次评估确定采用收益法和资产基础法进行评估。

(工 )收益法评估过程

收益法评估的基本思路是以被评估单位经审计的会计报表为基础:首先采用现金流量折

现方法 (DCF),估算得到企业的经营性资产的价值;再加上基准日的其他非经营性或溢余

性资产、负债和溢佘资产的价值,扣减付息债务后,得到企业股东全部权益价值。纂本公式

为 :

股东全部杈益价值=企业整体价值 付̄息债务价值

其中 :

个业辂体价值=经营性资i该 价值+溢余资产价值+非经营性资产、负债价值 ;

经营性资产价仇∷t叮丨确颓测期期问的白曲现金流量现值+明 确预测期之后的自由现金流

量观值之和 P,即

P=吝击 +舄斋
i℃ Ⅱ:只 -`太筏 1个 战扌I湖

"Ⅱ

规廿症泶欺藜 ;
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1,确 定预期收益额。

结合被评估单位的人力资源、技术水平、资本结构、经营状况、历史业绩、发展趋势 ,

以及宏观经济因素、所在行业现状与发展前景,对委托人或被评估单位管理层提供的未来收

益预测资料进行必要的分析复核、判断和调整,在此基础上合理确定评估假设,形成未来预

期收益额 c

2确定未来收益期限。

在对被评估单位企业性质和类型、所在行业现状与发展前景、协议与章程约定、经营状

况、资产特点和资源条件等分析了解后,未来收益期限确定为无限期。同时在对被评估单位

产品或者服务的剩余经济寿命以及替代产品或者服务的研发情况、收入结构、成本结构、资

本纬构、资本忤支出、营运资金、投资收益和风险水平等综合分析的基础},结合宏观政策、

行业周期及其他影响企业进入稳定期的囚素,本项目明确的预测期期间 n选择为 ,021年 10

月至 ⒛26年末,且明确的预测期后 ∏数额不变,即 g取值为零。

3,确定折现率。



按照折现率需与预期收益额保持口径一致的原则,本次折现率选取加杈平均资本成本

(WACC),即 股权期望报酬率和经所得税调整后的债权期望报酬率的加杈平均值,计算公式

为:

孵虍CC=Rd× (1一 T)※ 盯d+Πε×狒
'p

.1;⒈ :

Rd: {携 丬:孰t搀i馏揪嬲镂 ;

Re:媵赧镧钾橄嬲蟓 :

贱 :僚 钙资本社举奉蛄拘忄拂山分 l⒋ ;

叽;t(淡许本仃还本艹呐→i购 旷:兮 沱:

「:勹 公:刂 亻f嫩 |≠扌∮忄i饣 I枝姘甘:
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r|爹r蚺 ll轼 叩 ‘G妒磷)班蚺t,i;瓣 分戌Vw:

卩e=R￡ 十 卩唇
× 潞 R尹 寺 ε

式r纩 :贯f;允岷漪利率;

胼R尹 : 9I埚 喊跗襁Vr:

ε:矫定双拂摊蠲掩i:

'彦

:渖 ‖付歙靛油淞彳tF￠氵颅梅|0丨 Fl功 蜮眦欹黻;
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式卟:岛为叫比公,Il澌蛐煳∷梵狂轷咿蚴鼷睑羝擞紊

D、 E:仆训为叫:匕 分l‘ 妫i讧 务噼奉∮|权焱饼本:

(l)尢 风险利率的确定。

根据国内外的行业研究结果,并结合中评协发布的 《资产评估专家指引第 12号—收益

法评估企业价值中折现率的测算》的要求,本次无风险利率选择最新的十年期中国国债收益

率均值计算。数据来源为中评协网上发布的、由
“
中央国债登记结算公司rCCD0”提供的《中

国国债收益率曲线》。

考虑到十年期国债收益每个I作 口都有发布,为 了避免短期市场情绪波动对取值的影响 ,

结合本公司的技术规范,按照最新一个完整季度的均值计算,每季度更新一次,本次基准日

取值为 289%。

(2)市场风险溢价的计算

(N0RP, 目卩R,,I-RF)

r汀 场 r×k险溢价是指投资胬对与整体市场平均风险相同的股权投资所要求的预期超额收

益,即 超过尢风险利率的炽1险 补偿。市场风险溢价通常卩J以 利用市场的历史风险溢价数据进

行测算。我们利用中国证券市场指数的历史风险溢价数据计算得到市场风险溢价。

Rm的计算:根据中国证券市场指数计算收益率。

指数选择:根据中评协发布的 《资产评估专家指引第 12号—收益法评估企业价值中折

观率的测算》要求 ,选用了沪深 300全收益指数计算收益率。基期指数为 1000点 ,时间为

丶
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2004年 12月 31日 。

时间跨度:计算时间段为 ⒛05年 1月 截至基准日前一年年末。

数据频率:周 。

考虑到中国的资本市场存续至今为 30年左右,指数波动较大,如果简单按照周收盘指

数讨算,则会导致收益率波动较大而无参考意义,故按照周收盘价之前交易目⒛0周 均值计

算 (不足 ⒛0周 的按照自指数发布周开始计算均值 )获得年化收益率。

年化收益率平均方法:我们计算分析了算数和几何两种平均年化收益率,最终选取几何

平均年化收益率。

Rf的 计算:兀风险利率采川同期的十年期国债到期收益率 (数据来源同前 )。 和指数收

益率对应,采用当年完整年度的均值计算。

我们通过上述计算得出了各年度的中国市场风险溢价纂础数据。考虑到当前我国经济正

在从高速增长阶段转向高质量发展阶段,增速逐渐趋缓,因此我们采用最近 5年均值计算

MRP数值,如下 :

即日前中国市场风险溢价约为 7,00%。

(3)贝塔值 (β 系数)的确定:该系数是衡量委估企业相对于资本市场整体回报的风

险溢价稆度 ,也 用来衡量个别股票受包括股市价格变动在内的整个经济环境影响程度的指标。

由「委估企业 H前为非 |市 公rl,一股情观下难以苜接对其测算出该系数指标值 ,故本次通

过选定 lj委 估企业处刂
·

|司 行业 n〈J lll比 卜i∫ 公宀|丁 鉴准H的 β系数 (即 βr)指标平均值作为

参照。

综合考虑可比上市公司与被评估企业在业务类型、企业规模、盈利能力、成长性、行业

竟争力、企业发展阶段等多方面的可比性,最终选择 102家可比上市公司。浙江核新同花顺

l【
xl络 佶窟、股份有限公司是一家专业的互联网金融信启、服务提供商,我们在其金融数据终端查

询到该 102家 ηJ比 卜市公司加权剔除财务杠杆调整平均 βr=09377。

β系数数值选择标准如 卜:

标的指数选择:沪深 300

计算周期:周

时氵白|范 Fsl;3η ∶

丬仗⒔秃率讨算∵l/法 ; 必l数刂攵⒔、率
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期 间 社会平均收益率 十年期国偾到期收益率 市场风险溢价

芍
刁

700oo

2020仟 990°/o 294o/o 696%

⒛ 19年 987% 318o/。 669%

⒛ 18年 1048V。 3620/o 686V8

2017何 1053V。 358o fJ 695V。

2016午 10389汔 286° o 752oo



剔除财务杠杆:按照市场价值比

D根据基准日的有息负债确定,E根据基准日的股票收盘价对应的市值计算。

最后得到评估刈象权益资本预期炽1险 系数的估计值阢

项 目 2021   |  2022 2023  |  2024  |   2025

菠砰石下亚页酉素厮T~T面Γ△ l los

(4)特定风险报酬率 g的确定:我们在综合考虑委估企业的风险特征、企业规模、业

务模式、所处经营阶段、核心竟争力、主要客户及供应商依赖等因素及与所选择的可比上市

公iil的 差畀后,lΙ要依据评估人员的专业经验判断后确定。企业规模为小型企业,资产规模

和营业收入勹可比 卜市公司相比较小。同时,由 于企业 2o17年 1月 成立,截止至评估基准

日尚处于产品小批量销售阶段,经营业务上销售毛利率、净利润率、净资产收益率等指标相

刈可比公司水平较差。企业窑要产品市场占有率较低。

综合以上因素,特定风险报酬率 ε确定为 4%。

(5)考虑到企业现有的经营情况,现有的利率水平考虑到企业现有的经营情况,现有

的利率水平处于合理的范围·囚此本次选取被评估企业的实际债务利率。

(6)资 本结构的确定:我们分析了委估企业所处发展阶段、未来年度的融资安排、与

石J比 公司在融资能力和融资成本等方面的差异、资本结构是否稳定等各项因素,本次确定采

用行业资本结构。

4,确 定溢余性资产价值和非经营性资产、负债评估挣值。根据被评估单位经审计的会计

报表为基础,分析确定溢余性资产和非经营性资产、负债范围,并采用适合的评估方法确定

其评估价值。

溢佘性资产是指与本次盈利预测中企业经营收益无直接关系的、超过盈利预测中企业经

营所需的多余资产。

非经营性资产、负债是指 %本次盈利预测中企业 i「 常经营收益无直接关系的,包括不产

生收益,或是能产生收益但是未纳入本次收益预测范围的资产及相关负债。

5确定付窟、债务价值。根据被评估单位经审计的会计报表为基础,分析确定付息债务范

l+,包括向金融机构或其他申位、个人等借入款项,如短期借款、长期借款、应付债券等 ,

本次采用成本法评估其价值呤

6收益法评估特别假设

(l)被评估单位的未来收益可以合理预期并用货币计量;预期收益所对应的风险能够

度量;未来收益期限能够确定或者合理预期。

(2)被评估单位日前及未来的管理层合法合规、勤勉尽职地履行其经营管理职能,本

次经济行为实施后,亦不会出现严重影响企业发展或损害股东利益情形,并继续保持现有的

经营管理模式和管理水平。
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(3)未来预测期内被评估单位核心管理人员和技术人员队伍相对稳定,不会出现影响

企业经营发展和收益实现的熏人变动事项。

(4)被评估单位于评伟基准日后采用的会计政策和编写本评估报告时所采用的会计政

策在重要性方面保持一致

(5)假设评估基准日盾被评估单位的现金流均匀流入,现金流出为均匀流出。

(6)本次评估假设企业现有租赁合同到期后,被评估单位能按租赁合同的约定条件

众得续签继续使丿fl,或
"|时

能以 i}∫ 场利个价格水^F获取类似条件和规模的经营场所。

(∷ )估值纟占论

l相 关评估结果情况

(l)资产基础法评估值

采用资产纂础法对企业股东全部权益价值进行评估,得出被评估单位在评估基准日的评

卩i结果如下:评估基准日,被评估单位股东权益账面值 4,527ρ 万元,评估值 6,610,83万 元 ,

评亻Ji增值 2,08321丿 j元 ,增值率 4601%。

其中:总资产账面值 5,921,08万 元,评估值 7,ω4,29万元,评估增值 2,083.21万 元,增

值率 37,73%。 负债账面值 993,46万元,评估值 99346万元,无增减变动。

(2)收益法评估值

采用收益法对企业股东全部权益价值进行评估,得出的评估基准日的评估结果如下:被

汁 亻|{il沪 亻I|股 东 权 溢 账 ini仙 为 ∷4、 52762丿 J^C,评 π
li仇 70,00000丿 J兀 ,评 估 增 值 65,47238乃 元 ,

增 值 率 l,44607%。

2,评估结果差异分析及最终评估结论

(l)不 同方法评估结果的差异分析

评估采用收益法得出的股东全部权益价值为 70,000,00万 元,比资产基础法测算得出的

股尔个部权益价竹 6,610,83万 兀甫i63,38917万 元。不 F「
ll评 估方法的评估结果差异的原因主

要是各种评估方法对资产价值考虑的角度不同,资产基础法是从企业各项资产现时重建的角

度进行估算;收益法是从企业未来综合获利能力去考虑。

(2)评估结论的选取

根据 《资产评估执业准则 .̄/Ix业价值》,对 同一评估对象采用多种评估方法时,应 当结

合评估H的 、不 lql评 估方法使川数据的质景和数景,采用定性或者定量的方式形成评估结论。

个刂J-价 值除 r凵 定资产、苘运资金等Fl形资源之外,还应包含技术及研发团队优势、服

务能力、管理优势等重要的无形资源的贡献。资产基础法的评估结果仅对各单有形资产和可

确指的无形资产进行了价值评估 ,并 不能完全体现各个单项资产组合对整个公司的价值贡献 ,

也不能完全衡量各单项资产间的互相匹配和有机组合因素可能产生出来的企业整体效应价

值。公i司 繁体收益能力是企业所有环境因素和内部条件共同作用的结果。收益法评估结果的

价值内涵包括企业不可辨认的所有无形资产,所 以评估结果比资产基础法高。鉴于本次评估

、

 
 

·

、

:
彐

`
一

'
r
J
'



目的,收益法评估的途径能够客观、合理地反映评估对象的价值,故以收益法的结果作为最

终评估结论。      ∷

通过以上分析,选用收险法评估结果作为本次被评估单位股东全部权益价值评估结论。

被评估单位股东全部权益价值为人民币⒛,000,00万元。大写人民币:柒亿元整。

综上所述,基于采用收奉
法评估结论的原因,上海芯歌智能科技有限公司拥有企业账面

值上未反应的技术及研发团队优势、服务能力、管理优势等重要的无形资源价值,因此采用

收益法比账面值增值较大。HˉlT以江苏钜芯本年度根据评估价值体现的公允价值乘以股权比例 ,

核 算 出 其 他 权 益 工 具 投 资 佘 陬 为 臼 ,%4,400,00元 ,同 比 增 长 87316%,占 总 资 产 比 例 31,铋 %,

符合 《企业会计准则》中对于金融资产的后续计量的相关规定。

丶
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关于江苏钜芯集成电路技术股份有限公司 

年报问询函中有关财务事项的回复 
 

永证专字（2022）第 310444号 

 

全国中小企业股份转让系统有限责任公司： 

贵部于 2022年 7月 13日出具的《关于江苏钜芯集成电路技术股份有限公司

年报问询函》公司二部年报问询函【2022】第 148号已收悉。感谢贵部对江苏钜

芯集成电路技术股份有限公司 2021 年度报告的审核。关于江苏钜芯集成电路技

术股份有限公司年报问询函中有关财务事项的回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本次回复使用的简称为江苏钜芯集成电路技术股份有限公司

（以下简称“钜芯集成”或“公司”）、永拓会计师事务所（特殊普通合伙）（以

下简称“永拓会计师”） 

4、关于存货 

报告期末，你公司存货的账面余额为 41,326,970.73 元，其中库存商品

22,334,765.18 元，原材料 11,845,220.21 元，委托加工物资 4,285,014.42 元，

在产品 2,711,527.05 元，周转材料 150,443.87 元；本期对前期计提的存货跌

价准备 8,352,517.43元全部转回或转销。报告期内，你公司的存货周转率为 1.66，

上年同期为 3.38。 

请你公司结合存货的具体内容及库龄、相关产品的市场行情、同行业可比公

司情况、订单履约进度情况、期后销售结转情况等，具体说明在收入下滑、存货

周转率下降的情况下，本期全额转回或转销存货跌价准备的原因及合理性，说明

存货跌价准备计提是否充分。请年审会计师结合已执行的审计程序、已获取的审

计证据等，对上述问题发表明确意见。 
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【公司回复】 

存货的具体内容： 

1、计提存货跌价准备的具体内容 

类型 1-2年 2-3年 3年以上 总计 

库存商品 94,203.84 25,325.93 6,473,512.54 6,593,042.31 

在产品 30,269.39  948,308.37 978,577.76 

原材料   780,897.36 780,897.36 

总计 124,473.23 25,325.93 8,202,718.27 8,352,517.43 

此部分主要为近 1-3年期间公司对于各个产品进行严格的质量管控，对于存

在隐患的产品进行单独存放，集中处理。2021 年公司对于有此类问题的产品进

行了统一、规范、分门别类的处理。 

2、存货跌价准备政策 

可变现净值是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完工时估计将要发生

的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。在确定存货的可变现净值时，

以取得的确凿证据为基础，同时考虑持有存货的目的以及资产负债表日后事项的

影响。在资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量。当其可变现净值

低于成本时，提取存货跌价准备。存货跌价准备通常按单个存货项目的成本高于

其可变现净值的差额提取。计提存货跌价准备后，如果以前减记存货价值的影响

因素已经消失，导致存货的可变现净值高于其账面价值的，在原已计提的存货跌

价准备金额内予以转回，转回的金额计入当期损益。 

3、存货计提存货跌价准备的情况 

（1）2020年期末存货跌价准备计提情况： 

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）基于谨慎性原则，对公司库龄较长

的存货进行减值测试，于 2019 年和 2020 年共计计提 8,352,517.43 元的存货跌

价准备。 

（2）2021年存货及存货跌价内容： 

①存货分类  
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项目 

年末余额 

账面余额 存货跌价准备 账面价值 

库存商品 22,334,765.18  22,334,765.18 

原材料 11,845,220.21  11,845,220.21 

委托加工物资 4,285,014.42  4,285,014.42 

在产品 2,711,527.05  2,711,527.05 

周转材料 150,443.87  150,443.87 

合计 41,326,970.73  41,326,970.73 

（续） 

项目 
年初余额 

账面余额 存货跌价准备 账面价值 

库存商品 20,157,999.65 6,593,042.31 13,564,957.34 

原材料 10,009,829.53 780,897.36 9,228,932.17 

委托加工物资 5,605,611.02  5,605,611.02 

在产品 4,949,403.84 978,577.76 3,970,826.08 

周转材料 152,242.98  152,242.98 

合计 40,875,087.02 8,352,517.43 32,522,569.59 

②存货跌价准备 

项目 年初余额 

本年增加金额 本年减少金额 年末余额 

计提 其他 转回或转销 其他  

库存商品 6,593,042.31   6,593,042.31   

原材料 780,897.36   780,897.36   

委托加工物资       

在产品 978,577.76   978,577.76   

周转材料       

合计 8,352,517.43   8,352,517.43   

4、相关产品的市场行情： 

2021 年受疫情影响和特殊贸易条款制约，国内芯片需求急剧增长。公司为

满足客户需要和质量控制要求，对往年计提存货跌价准备的存货进行了重新检测。 

5、同行业企业对比情况： 



 

 ４ 

2021年存货可比公司对比 

序号 可比公司 主营业务 期末存货 营收 
存货占收入

比 

存货周转

率 

1 
富瀚微

（300613） 
集成电路 448,292,044.87 1,717,003,045.46 26.11% 3.21 

2 
乐鑫科技

（688018） 
芯片及模组 326,168,927.87 1,386,371,540.68 23.53% 3.78 

3 
奥比中光

（688322） 
3D视觉芯片 150,083,359.20 474,152,719.78 31.65% 1.46 

4 
钜芯集成

（838981） 
集成电路 41,326,970.73 106,024,796.01 38.98% 1.78 

 

6、存货跌价准备转回情况： 

（1）公司为满足客户需要和质量控制要求，对往年计提存货跌价准备的存

货进行了重新检测。将确定存在质量缺陷或者不能满足高端客户需求的物料进行

了折价销售； 

（2）对检测后发现无质量问题的物料从异常库存转为正常库存，进行正常

销售。 

（3）对检测后发现无质量问题的物料，虽未进行销售，但成本价格低于市

场销售价格。公司也对此部分进行了跌价准备测试，已不存在跌价现象，予以转

回。具体明细如下： 

①已计提存货跌价准备的存货 2021年销售情况： 

类型 金额 

折价销售 4,735,019.07 

正常销售 2,092,495.25 

期末库存 1,525,003.11 

总计 8,352,517.43 

②平均销售单价对比： 

存货名称 单位成本 平均销售单价 

LT5910集成电路 2.18 5.42 

LT8900SSKC集成电路 0.71 0.8 

LT5918集成电路 2.08 2.48 

LJ217A集成电路 1.27 14.16 
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7、收入下滑及存货周转率降低原因 

（1）收入下滑主要是因为从 2020年公司从业务发展的长期规划，拓展公司

产品角度出发，开拓了新的产品线，后续进行项目情况分析，发现此部分业务与

公司业务匹配度较差，和公司长远发展规划不相符，因此逐步缩减此产品线采购

和销售，整体收入下滑。 

（2）公司缩减 2020年新拓展产品线缩减后，公司从宏观角度分析，国内集

成电路行业原材料、产成品会发生持续的紧张状态；公司从微观角度分析，公司

维护现有客户，满足现有客户需求以及应对新产品开发需求，对于晶圆或者产成

品的需求很大。因此，公司在 2021 年年底进行了大量的备货，主要为晶圆，以

应对集成电路市场的变化，提高公司竞争力。因此存货有较大幅度提高。 

 

【会计师的核查程序及意见】 

1、核查程序 

（1）获取钜芯集成生产与仓储的内部控制制度，与相关负责人进行访谈，

了解公司备货及生产流程并执行穿行测试和控制测试，核查钜芯集成存货余额结

构与生产特点是否相符； 

（2）评估并测试存货跌价准备及期末确定存货估计售价、费率等相关的内

部控制； 

（3）对存货实施监盘，检查存货的数量、状况，以识别呆滞、已损坏或者

陈旧的存货，并询问管理层是否对此类存货计提了适当的存货跌价准备； 

（4）获取各期末存货跌价准备计算表，执行存货减值测试，检查是否按照

公司存货跌价准备相关会计政策执行，检查以前年度计提的存货跌价本期的变化

情况，以及与钜芯集成管理层讨论相关存货未来使用计划等，分析存货跌价准备

是否充分； 

（5）对本期转销或转回的存货跌价准备，对报告期内转销的存货执行了核

查销售记录、销售合同及销售数量，对报告期内转回的存货跌价准备执行存货减

值测试，分析存货跌价准备转回条件是否充分； 

（6）抽取部分在资产负债表日后已销售的存货项目，对其实际售价与预计

售价进行比较，以评估存货跌价测试过程中预计售价的准确性； 



 

 ６ 

（7）查阅同行业可比公司定期报告，将钜芯集成存货跌价准备计提比例与

其进行比较分析，判断公司存货跌价准备计提的合理性和充分性。 

2、核查结论 

经核查，我们认为，钜芯集成存货跌价准备计提已充分考虑其经营的实际情

况、各类产品市场预测及存货的库存状态，计提依据合理，存货跌价准备计提充

分。 

 

专此说明，请于察核。 

 

（本页为签章页） 

 

 

 

 

永拓会计师事务所（特殊普通合伙）           中国注册会计师： 

                                             （项目合伙人） 

 

中 国  ·  北 京                   中国注册会计师： 

 

 

 

二〇二二年七月二十七日 
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