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中信证券股份有限公司

关于华宝投资有限公司重大资产出售事项的

受托管理事务临时报告

债券受托管理人

中信证券股份有限公司

（住所：广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）北座）

2022年 8月
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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法（2021年修订）》《公司债券

受托管理人执业行为准则（2022年修订）》《华宝投资有限公司 2018年公开发

行公司债券（第二期）募集说明书（面向合格投资者）》《华宝投资有限公司

2020年公开发行公司债券（第一期）募集说明书（面向合格投资者）》《华宝

投资有限公司 2021年面向专业投资者公开发行公司债券募集说明书》《华宝投

资有限公司 2022年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）募集说明书》

《华宝投资有限公司 2018年公开发行公司债券之债券受托管理协议》《华宝投

资有限公司 2019年公开发行公司债券受托管理协议》《华宝投资有限公司 2021

年面向专业投资者公开发行公司债券受托管理协议》《华宝投资有限公司 2022

年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）受托管理协议》等相关规定、公

开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及华宝投资有限公司（以下

简称“华宝投资”、“发行人”或“公司”）出具的相关说明文件以及提供的相关资

料等，由本次公司债券受托管理人中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”

或“债券受托管理人”）编制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。
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根据华宝投资于 2022年 8月 9日公告的《华宝投资有限公司关于重大资产

出售的公告》，根据《公司债券发行与交易管理办法（2021年修订）》、《上

海证券交易所公司债券自律监管规则适用指引第 1 号——公司债券持续信息披

露》等相关规定，华宝投资有限公司就重大资产出售的情况予以披露。具体情况

如下：

一、交易概述

（一）本次交易的基本情况

为持续深化党中央、国务院关于国家油气体制和油气管网运营机制改革的决

策部署，进一步释放“全国一张网”改革红利，国家石油天然气管网集团有限公司

（以下简称“国家管网集团”）拟收购华宝投资有限公司（以下简称“华宝投资”、

“发行人”或“本公司”）持有的国家管网集团联合管道有限责任公司（以下简称“目

标公司”或“联合管道”）股权。相关情况如下：

交易双方
买方：国家石油天然气管网集团有限公司

卖方：华宝投资有限公司

交易标的名称 国家管网集团联合管道有限责任公司约 0.88%股权

交易原因和目的
持续深化党中央、国务院关于国家油气体制和油气管网运营机

制改革的决策部署，进一步释放“全国一张网”改革红利

交易价格 人民币 2,303,082,762.73元
交易预计损益情况 本次交易预计获得收益人民币 664,176,514.70元
交易协议签署日期 2022年 4月 19日

（二）本次交易不构成重大资产重组

本次交易资产总价值占公司上年末资产总额未达到 50%以上，资产在上年度

的营业收入占公司同期营业收入的比例未达到 50%以上，资产净额占公司上年末

净资产未达到 50%以上，不构成重大资产重组。

二、交易对方情况

（一）基本情况

1、名称：国家石油天然气管网集团有限公司

2、企业性质：其他有限责任公司

3、注册地：北京市朝阳区东土城路 5号 A座 6层 08-10室

4、主要办公地点：北京市朝阳区东土城路 5号 A座 6层 08-10室

5、法定代表人姓名：张伟

6、注册资本：5,000.00亿元人民币
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7、实缴资本：5,000.00亿元人民币

8、主要股东或实际控制人：国务院国有资产监督管理委员会

9、主要业务及其最近一年开展情况：国家石油天然气管网集团有限公司主

营业务主要包括天然气储运板块、LNG板块、原油板块、成品油板块。2021年

实现营业收入 10,157,220万元。

10、资信和诚信情况等：截至目前，该公司资信和诚信情况正常，无失信被

执行等负面记录。

（二）与发行人关系

买方不构成发行人关联方。

三、交易标的情况

（一）基本情况

1、公司名称：国家管网集团联合管道有限责任公司

2、成立时间：2015年 11月 23日

3、注册资本：800.00亿元人民币

4、实缴资本：800.00亿元人民币

5、发行人持股比例：约 0.88%

6、主营业务及其最近一年开展情况：该公司经营范围为管道运输；项目投

资；货物进出口、代理进出口、技术进出口；技术推广服务；专业承包、施工总

承包。主要管辖西气东输天然气系统、中俄东线、乌兰线、忠武线等管道，管道

总里程约 3.4万公里。2021年实现营业收入 46,470,702,815.24元。

7、最近一年末的账面价值：毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）出

具的《国家管网集团联合管道有限责任公司自 2021年 1月 1日至 2021年 12月

31日止年度财务报表》（毕马威华振审字第 2207050 号）显示，国家管网集团

联合管道有限责任公司 2021年末净资产 220,643,976,292.85元。

（二）本次资产出售不会导致发行人合并报表范围变更。

四、交易合同的主要内容及履约安排

（一）交易价格及依据

本公司与国家管网集团于 2022年 4月 19日签署《股权收购协议》（“协议”），

以中联资产评估集团有限公司（以下简称“中联评估”）出具的并经国务院国有

资产监督管理委员会（以下简称“国务院国资委”）备案的《宝山钢铁股份有限
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公司、华宝投资有限公司拟协议转让国家管网集团联合管道有限责任公司股权项

目资产评估报告》所载联合管道股权权益评估值作为定价基础（2021年 6月 30

日为评估基准日），联合管道约 0.88%股权的转让价格为人民币 2,303,082,762.73

元，过渡期间损益属于华宝投资。

（二）卖方权利与义务

1、根据协议的约定收取协议股权转让价款及过渡期间损益。

2、根据协议约定的价格和时间向买方转让目标股权。

3、向买方提供本次交易所需的、应由卖方提供的文件及资料。

4、签署本次交易所需的相关文件。

5、配合办理协议约定的目标公司工商变更登记。

6、协议约定的其他权利与义务。

（三）买方权利与义务

1、根据协议的约定取得目标股权。

2、根据协议约定向卖方支付应由买方支付的股权转让价款、过渡期损益。

督促目标公司按照协议约定向卖方支付分红款。

3、向卖方提供本次交易所需的、应由买方提供的文件及资料。

4、签署本次交易所需的相关文件。

5、协议约定的其他权利与义务。

（四）支付安排

评估基准日以前产生并在过渡期宣告的目标股权对应的分红由目标公司于

交割日次日支付；剩余股权转让价款由买方于交割日次日向卖方支付；过渡期损

益于过渡期审计完成日或目标公司 2021年年度审计报告出具之日（以较晚者为

准）起十五（15）个工作日内支付。

五、相关决策情况

（一）内部有权决策机构审议情况

发行人的控股股东中国宝武钢铁集团有限公司第一届董事会第四十三次临

时会议于 2022年 2月 17日以书面签署意见方式召开。本次会议通过《关于联合

管道股权转让事项的议案》，同意华宝投资将持有的联合管道 0.8795%的股权，

通过非公开协议方式转让给国家石油天然气管网集团有限公司。本次会议召开符

合《公司章程》、《董事会议事规则》的规定，所作决议合法、有效。
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华宝投资有限公司第三届董事会于 2022年 3月 7日审议通过了《关于联合

管道股权转让事项的议案》，同意华宝投资将持有的目标公司 0.8795%的股权通

过非公开协议方式转让给国家管网集团，转让价格以经备案的目标公司净资产评

估价值为基准确定（基准日为 2021年 6月 30日）。会议符合《中华人民共和国

公司法》和《华宝投资有限公司章程》的规定，会议有效。

（二）主管机关批准或备案情况

2022年 5月 13日，国务院国资委出具了《关于国家管网集团联合管道有限

责任公司股权非公开协议转让有关事项的批复》（国资产权〔2022〕200号），

同意华宝投资有限公司将持有的 0.8795%目标公司股权以非公开协议方式转让

给国家石油天然气管网集团有限公司。

（三）持有人会议的召开安排

根据《公司债券发行与交易管理办法（2021年修订）》及《上海证券交易

所公司债券上市规则（2022年修订）》的相关规定及《华宝投资有限公司 2018

年公开发行公司债券之债券持有人会议规则》《华宝投资有限公司 2019年公开

发行公司债券债券持有人会议规则》《华宝投资有限公司 2021年面向专业投资

者公开发行公司债券持有人会议规则》及《华宝投资有限公司 2022年面向专业

投资者公开发行公司债券（第一期）债券持有人会议规则》的相关约定，上述交

易构成重大资产出售、转让，但不构成重大资产重组，不属于以明显不合理对价

转让资产或放弃债权的行为，不触发持有人会议召集的情形。

六、影响分析和应对措施

本次资产出售不会对公司生产经营、财务状况和偿债能力产生重大不利影响。

中信证券作为 18华宝 04、20华宝 01、21华宝 01、22华宝 01的债券受托

管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行债券受托管理人职责，在获悉相关

事项后，中信证券就有关事项与发行人进行了沟通，并根据《公司债券受托管理

人执业行为准则（2022年修订）》的有关规定出具本受托管理临时报告。

中信证券后续将密切关注华宝投资对以上债券的本息偿付情况以及其他对

债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券发行与交易管理办

法（2021年修订）》、《公司债券受托管理人执业行为准则（2022年修订）》

及《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。
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特此提请投资者关注本期债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出独立

判断。

（以下无正文）
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