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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行

为准则》《上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司 2020 年面向专业投资者公开

发行公司债券受托管理协议》（以下简称《受托管理协议》）等相关规定、公开信

息披露文件以及上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司（以下简称公司、豫园

股份或发行人）出具的相关说明文件以及提供的相关资料等，由受托管理人海通

证券股份有限公司（以下简称受托管理人、海通证券）编制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为海通证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经海通证券书面许可，不得将本报告用作其他任何用

途。
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一、出售股权资产事项情况

根据发行人披露的《上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司关于出售股权

资产的公告》，上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司（简称公司或豫园股份）

及其全资子公司海南豫珠企业管理有限公司（简称海南豫珠）拟通过协议转让方

式出售金徽酒股份有限公司（简称金徽酒或标的公司）65,943,800股股份（简称

标的股份），占金徽酒总股份的 13%，标的股份的拟转让价格为人民币 29.38元/

股，交易总价款为 1,937,428,844元，具体情况如下：

（一）交易概述

上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司及其全资子公司海南豫珠企业管理

有限公司拟通过协议转让方式出售金徽酒股份有限公司 65,943,800股股份，占金

徽酒总股份的 13%，标的股份的拟转让价格为人民币 29.38 元/股，交易总价款

为 1,937,428,844元。截至《上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司关于出售

股权资产的公告》出具日，豫园股份持有金徽酒 30%股份，海南豫珠持有金徽酒

8%股份，两者合计持有金徽酒 38%股份，豫园股份为金徽酒控股股东。

本次交易中，海南豫珠将其持有的金徽酒 40,580,800股股份，占金徽酒总股

本的 8%，以 29.38元/股的价格，合计人民币 1,192,263,904元转让给甘肃亚特投

资集团有限公司（简称甘肃亚特）。豫园股份将其持有的金徽酒 25,363,000股股

份，占金徽酒总股本的 5%，以 29.38 元/股的价格，合计人民币 745,164,940元

转让给陇南科立特投资管理中心（有限合伙）（简称陇南科立特）。

金徽酒于上海证券交易所上市，证券简称“金徽酒”，证券代码“603919”。

本次交易完成后，豫园股份将持有金徽酒 25%股份，豫园股份不再是金徽酒控股

股东。本次股权转让交易完成后，豫园股份计划未来 6个月内继续减持 5%以上

金徽酒股票。

本次交易经公司第十届董事会第三十八次会议审议通过，本次交易尚需相关

有权部门备案或审批后生效。根据《上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司章

程》，本次交易的总金额在公司董事会的授权审批范围内，无需股东大会审议。

本次投资不属于关联交易，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重
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大资产重组。公司董事会授权公司管理层具体处理本次交易后续相关事宜

（二）交易对方及交易标的基本情况

1、甘肃亚特投资集团有限公司

（1）公司名称：甘肃亚特投资集团有限公司

（2）注册资本：50,000.00万元人民币

（3）住所：甘肃省陇南市徽县城关镇建新路

（4）成立时间：2004年 08月 16日

（5）经营范围：投资及投资咨询（不含中介）；有色金属开发和销售；矿山、

冶金建筑专用设备销售；企业管理服务（依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动）

（6）法定代表人：郭宏

目前，李明先生持有甘肃亚特 98%股权，甘肃亚特持有金徽酒 13.57%股权。

2、陇南科立特投资管理中心（有限合伙）

（1）公司名称：陇南科立特投资管理中心（有限合伙）

（2）注册资本：78,500.00万元人民币

（3）住所：甘肃省陇南市徽县城关镇建新路金徽商业广场 10楼

（4）成立时间：2022年 08月 31日

（5）经营范围：一般项目：以自有资金从事投资活动；企业管理；企业管

理咨询。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

（6）法定代表人：李明

目前，李明先生持有陇南科立特 9.55%份额，为合伙企业普通合伙人。

本次交易完成后，甘肃亚特为金徽酒的控股股东，李明先生为金徽酒的实际

控制人。



4

3、标的公司情况

公司名称：金徽酒股份有限公司

统一社会信用代码：91621200695632863J

类型：股份有限公司（上市）

总股本：507,259,997股

法定代表人：周志刚

成立日期：2009年 12月 23日

注册地址：甘肃省陇南市徽县伏家镇

经营范围：白酒、水、饮料及其副产品生产、销售；包装装潢材料设计、开

发、生产、销售（许可项目凭有效证件经营）

主要股东或实际控制人：目前，豫园股份合计持有金徽酒 38%股权，为金徽

酒控股股东，郭广昌先生为金徽酒实际控制人。

2016年 3月，金徽酒在上海证券交易所上市，证券简称“金徽酒”，证券代

码“603919”。

关于金徽酒公司治理、财务、经营等相关详细信息可参见于上海证券交易所

网站披露的金徽酒相关公告。

（三）股份转让协议主要内容

1、海南豫珠与甘肃亚特的《股份转让协议》

《股份转让协议》（“本协议”）于 2022年 9月 2日由以下双方签署：

海南豫珠企业管理有限公司，一家依据中华人民共和国（“中国”）法律有效

设立并合法存续的有限责任公司（“转让方”），统一社会信用代码：

91460100MA5THKM85D；

甘肃亚特投资集团有限公司，一家依据中国法律有效设立并合法存续的有限

责任公司（“受让方”），统一社会信用代码：916212277623884943。
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在本协议中，以上任何一方单称“一方”，合称为“双方”。

鉴于：

金徽酒股份有限公司，一家依据中国法律有效设立并合法存续的股份有限公

司（“公司”或“目标公司”，目标公司范围应包括其合并报表范围以内的所有子

公司、分公司及其他附属机构），统一社会信用代码：91621200695632863J，证

券代码“603919”。公司住所为甘肃省陇南市徽县伏家镇，经营范围为：白酒、

水、饮料及其副产品生产、销售；包装装潢材料设计、开发、生产、销售（许可

项目凭有效证件经营）；

受让方有意依据本协议的条款和条件从转让方处受让并获得其持有的公司

目标股份（定义见本协议第 1.1条），转让方有意依据本协议的条款和条件将其

所持有的目标股份转让给受让方；同时，上海豫园旅游商城（集团）股份有限公

司（“豫园股份”）拟将其持有的公司 25,363,000股股份（占公司截止本协议签署

之日总股本的 5.0%）转让给陇南科立特投资管理中心（有限合伙）（“科立特”）

并签署《股份转让协议》（“《股份转让协议二》”），前述转让均完成后受让方成为

目标公司的控股股东（“本次交易”）。

因此，为明确双方在股份转让过程中的权利及义务，双方经充分协商，达成

如下协议：

（1）交易标的及价格

转让方同意按本协议约定的条件，将其持有的公司 40,580,800股股份，占公

司截止本协议签署之日总股本的 8%（“目标股份”）以截至 2022年 8月 31日 30

个交易日的交易均价 29.38 元/股（人民币元，下同）的价格，合计人民币

1,192,263,904元（大写：人民币拾壹亿玖仟贰佰贰拾陆万叁仟玖佰零肆圆整）（“交

易对价”）转让给受让方。

（2）协议生效条件及交割先决条件

1）双方确认并同意，本协议经双方签署并加盖公章后生效。

2）就目标股份的交割应以下列先决条件的满足（除非受让方书面放弃）为
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前提：

①于本协议生效日及交割日（定义见本协议第 3.1条），本协议项下的各项

转让方的陈述和保证在所有重大方面均是真实、准确且不具误导性的，且转让方

没有违反其于本协议项下的任何义务和承诺；

②转让方及受让方已就本协议的签署以及目标股份转让取得一切所需的公

司内部批准和同意；

③转让方为目标股份转让而需由第三方作出的所有同意（包括但不限于适用

的政府审批及银行的同意）均已获得，且该同意均为完全有效；

④上海证券交易所已就股份转让出具协议转让确认意见；

⑤转让方向受让方提供向中国证券登记结算有限责任公司上海分公司（“中

登公司”）申请办理过户登记所需的转让方的一切文件。

（3）交易安排

1）在本协议 2.2条约定的交割先决条件全部满足（或未被满足的先决条件

已被受让方书面放弃）后的第一（1）个工作日（或转让方和受让方另行书面同

意的其他工作日）（“交割申请日”），转让方向受让方交付提交交割申请所需的各

项文件、决议等，并就目标股份转让向中登公司申请办理全部目标股份的证券过

户登记（“交割”）手续（“交割申请”），目标股份过户完成日为交割日。本协议

第 2.2条约定的交割先决条件全部满足（或未被满足的先决条件已被受让方书面

放弃）后且在 2022年 9月 9日前（含当日，下同），受让方向转让方指定账户支

付人民币 1,000,000,000元（大写：人民币拾亿圆整）作为交易对价的第一期转

让价款，但在前述第一期股权转让价款未支付前，受让方不得将目标股份过户至

受让方名下；如本协议第 2.2 条约定的交割先决条件未能在 2022年 9月 9 日前

全部满足，受让方仍应在 2022年 9月 9日向转让方支付前述第一期转让价款。

2）以交割完成为前提，受让方于 2022年 11月 10日向转让方指定账户支付

人民币 192,263,904元（大写：人民币壹亿玖仟贰佰贰拾陆万叁仟玖佰零肆圆）

作为交易对价的尾款。
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3）本协议及《股份转让协议二》项下全部交易对价全额支付后，豫园股份

和受让方应促成在 40日内召开目标公司股东大会、董事会、监事会等相关程序，

审议通过受让方提名或推荐的全部董事（受让方提名、推荐或认可的董事将超过

董事会成员半数）、监事（受让方提名或推荐的监事将超过监事会成员半数）、高

级管理人以及豫园股份提名或推荐的全部董事（豫园股份提名、推荐或认可 2

名非独立董事和 2名独立董事）的议案，通过本次交易涉及公司章程等文件的修

改（如需）。豫园股份和受让方应对另一方本次提名、推荐或认可董事、监事、

高管人员的议案投赞成票。

2、豫园股份与陇南科立特的《股份转让协议》

本《股份转让协议》（“本协议”）于 2022年 9月 2日由以下双方签署：

上海豫园旅游商城（集团）股份有限公司，一家依据中华人民共和国（“中

国”）法律有效设立并合法存续的股份有限公司（“转让方”），统一社会信用代码：

91310000132200223M；

陇南科立特投资管理中心（有限合伙），一家依据中国法律有效设立并合法

存续的有限合伙企业（“受让方”），统一社会信用代码：91621227MABYEBML6X。

在本协议中，以上任何一方单称“一方”，合称为“双方”。

鉴于：

金徽酒股份有限公司，一家依据中国法律有效设立并合法存续的股份有限公

司（“公司”或“目标公司”，目标公司范围应包括其合并报表范围以内的所有子

公司、分公司及其他附属机构），统一社会信用代码：91621200695632863J，证

券代码“603919”。公司住所为甘肃省陇南市徽县伏家镇，经营范围为：白酒、

水、饮料及其副产品生产、销售；包装装潢材料设计、开发、生产、销售（许可

项目凭有效证件经营）；

受让方有意依据本协议的条款和条件从转让方处受让并获得其持有的公司

目标股份（定义见本协议第 1.1条），转让方有意依据本协议的条款和条件将其

所持有的目标股份转让给受让方；同时，海南豫珠企业管理有限公司（“海南豫
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珠”）拟将其持有的公司 40,580,800股股份（占公司截止本协议签署之日总股本

的 8%）转让给甘肃亚特投资集团有限公司（“甘肃亚特”）并签署《股份转让协

议》（“《股份转让协议一》”），前述转让均完成后甘肃亚特成为目标公司的控股股

东（“本次交易”）。

因此，为明确双方在股份转让过程中的权利及义务，双方经充分协商，达成

如下协议：

（1）交易标的及价格

转让方同意按本协议约定的条件，将其持有的公司 25,363,000股股份，占公

司截止本协议签署之日总股本的 5.0%（“目标股份”）以截至 2022年 8月 31日

30 个交易日的交易均价 29.38 元/股（人民币元，下同）的价格，合计人民币

745,164,940元（大写：人民币柒亿肆仟伍佰壹拾陆万肆仟玖佰肆拾圆整）（“交

易对价”）转让给受让方。

（2）协议生效条件及交割先决条件

1）双方确认并同意，本协议经双方签署并加盖公章后生效。

2）就目标股份的交割应以下列先决条件的满足（除非受让方书面放弃）为

前提：

①于本协议生效日及交割日（定义见本协议第 3.2条），本协议项下的各项

转让方的陈述和保证在所有重大方面均是真实、准确且不具误导性的，且转让方

没有违反其于本协议项下的任何义务和承诺；

②转让方及受让方已就本协议的签署以及目标股份转让取得一切所需的公

司内部批准和同意；

③转让方为目标股份转让而需由第三方作出的所有同意（包括但不限于适用

的政府审批及银行的同意）均已获得，且该同意均为完全有效；

④上海证券交易所已就目标股份转让出具协议转让确认意见；

⑤转让方及受让方向中国证券登记结算有限责任公司上海分公司（“中登公
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司”）申请办理过户登记所需的一切文件均已取得。

（3）交易安排

1）受让方不迟于 2022 年 10 月 10 日向转让方指定账户支付人民币

600,000,000元（大写：人民币陆亿圆整）作为交易对价的第一期转让价款。

2）在本协议 2.2条约定的交割先决条件全部满足（或未被满足的先决条件

已被受让方书面放弃）且转让方收到交易对价的第一期转让价款后的第一（1）

个工作日（或转让方和受让方另行书面同意的其他工作日）（“交割申请日”），转

让方向受让方交付提交交割申请所需的各项文件、决议等，并就股份转让向中登

公司申请办理全部目标股份的证券过户登记（“交割”）手续（“交割申请”），目

标股份过户完成日为交割日。

3）以交割完成为前提，受让方于 2022年 11月 10日向转让方指定账户支付

剩余交易对价，共计人民币 145,164,940元（大写：人民币壹亿肆仟伍佰壹拾陆

万肆仟玖佰肆拾圆整）作为交易对价的尾款。

4）本协议及《股份转让协议一》项下全部交易对价全额支付后，转让方和

甘肃亚特应促成在 40日内召开目标公司股东大会、董事会、监事会等相关程序，

审议通过甘肃亚特提名或推荐的全部董事（甘肃亚特提名、推荐或认可的董事将

超过董事会成员半数）、监事（甘肃亚特提名或推荐的监事将超过监事会成员半

数）、高级管理人以及转让方提名或推荐的全部董事（转让方提名、推荐或认可

2名非独立董事和 2名独立董事）的议案，通过本次交易涉及公司章程等文件的

修改（如需）。转让方和甘肃亚特应对另一方本次提名、推荐或认可董事、监事、

高管人员的议案投赞成票。

（四）本次投资对公司的影响

公司坚定践行“产业运营+产业投资”双轮驱动，置顶“东方生活美学”战

略，持续构建“线上线下会员及服务平台+家庭快乐消费产业+城市产业地标”

的“1+1+1”战略布局，逐步形成了面向家庭消费，具有独特竞争优势的产业集

群。
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本次出售金徽酒部分股权有利于促进解决同业竞争问题，有利于公司把更多

资源聚焦于重点发展战略及重点项目。本次交易对公司财务业绩表现具有正面影

响，公司将根据《企业会计准则》等有关规定进行会计处理，具体以会计师年度

审计确认后的结果为准。

海通证券作为“19 豫园 01”、“20 豫园 01”、“20 豫园 03”、“21 豫园 01”、

“22豫园 01”债券受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行债券受托

管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟通，根据《公司债券受

托管理人执业行为准则》相关规定出具本临时受托管理事务报告。

海通证券后续将密切关注发行人对本期债券的本息偿付情况以及其他对债

券持有人利益有重大影的事项，并将严格按照《公司债券受托管理人执业行为准

则》《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。

二、受托管理人的联系方式

有关受托管理人的具体履职情况，请咨询受托管理人的指定联系人。

联系人：赵心悦

联系地址：北京市朝阳区安定路 5号天圆祥泰大厦 15层

联系电话：010-88027168

传真：010-88027190

邮政编码：100029

（本页以下无正文）
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（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于上海豫园旅游商城（集团）股份

有限公司涉及出售股权资产事项的临时受托管理事务报告》之盖章页）

海通证券股份有限公司

2022年 月 日


