
江苏美思德化学股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

2022年 9月，公司接待现场调研投资者关系活动 1次，与申万菱信基金、中海基金、世达

基金、北京中淼投资、北京创富金泰投资基金、江苏银创资本等机构进行了交流。公司在遵守

信息披露相关规定的前提下与投资者进行交流，交流内容不涉及未披露的重大信息。2022年 9

月，公司与主要投资者关系活动记录如下： 

   证券简称：美思德                证券代码：603041                  编号：2022-001 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研    □分析师会议   □媒体采访   □业绩说明会           

□新闻发布会      □路演活动     √现场参观   □电话会议 

□其他                                                     

参与单位名称及

人员姓名 

（排名不分先后） 

申万菱信基金：路辛之； 

中海基金：姚晨曦； 

世达基金：鲍琳琳； 

北京中淼投资：朱法展； 

北京创富金泰投资基金：刘允虎； 

江苏银创资本：蒯慧超、周浩波。 

时间 2022年 9月 27日 

地点 
南京美思德新材料有限公司（工厂参观）；江苏美思德化学股份有限公司七

楼会议室 

公司接待人员 

姓名 

董事长、总经理：孙宇； 

董事、副总经理、董事会秘书：陈青； 

财务总监：徐开进； 

证券事务代表：付佳慧。 

投资者关系活动

主要内容介绍 

问题 1：公司出口业务占比较高，汇率这块有没有应对？如果人民币升值的话，公司

有没有应对方案？ 

答：公司在 2021年度出口业务营收占比超过 40%，当前人民币汇率贬值对公司海外业

务相对比较友好。面临汇率波动风险，公司会加强外汇管理，做好外汇汇率波动的前

瞻性预测；按照制度的规定开展外汇衍生品业务，实时关注汇率变动情况，并结合公

司实际情况适时运用外汇套期保值等汇率避险工具、及时结汇等措施以规避汇率波动



风险，从而降低汇率波动对公司当期利润的影响。 

 

问题 2：请问吉林有机胺催化剂项目目前建设进度如何？达到满产大约需要多久？达

产后预计收益有多少？ 

答：有机胺催化剂项目正处于施工建设中，项目土建工程基本已完成，部分设备开始

启动安装。募投项目建设期为 2年，预期本项目在 2023年达产 30%，2024年达产 75%，

2025 年完全达产。据测算，预计达产后可实现营业收入 7.5 亿元，实现净利润 1.5

亿元（公司对经营数据的假设分析不构成公司的盈利预测）。 

 

问题 3：公司内部有没有做过股权激励？ 

答：公司的核心价值观是“共创、共享、共成长”，公司始终重视员工发展与企业发

展的有效统一。公司在 2012年股改时实施了核心员工股权激励，有 19名核心团队员

工及管理层参与了激励计划；在 2018年推出了限制性股票激励计划，共有 41名核心

骨干作为被激励对象。未来，公司将进一步完善治理结构，健全公司激励机制，适时

推出有关激励计划，吸引和留住核心骨干，充分调动其积极性和创造性，有效提升核

心团队凝聚力和企业核心竞争力，确保公司战略和经营目标的实现。 

 

问题 4：公司对海外团队是怎么确定考核 KPI或者是激励的？ 

答：公司始终坚持“国际化”发展战略，持续推进海外布局，注重中高端应用领域在

国际市场的成长性，在 2021 年成立了美思德国际（德国）公司，引进了优秀的欧洲

销售人才和管理人才。公司在招聘海外团队的时候进行了充分的评估，他们的基本薪

酬主要考虑职位、责任、能力、市场薪资行情等因素确定，采用绩效导向激励机制，

根据绩效考核结果确定绩效奖励。 

 

问题 5：可否介绍一下公司目前在国内市场的占有率？公司未来在国内市场占有率的

前景如何？公司在国内市场的主要竞争对手有哪些？ 

答：公司是目前国内生产规模大、品种全、科技含量高的聚氨酯泡沫稳定剂生产企业，



销售份额占据国内市场前列。目前尚无权威机构对该细分领域进行深入调研，尚无准

确的市场占有率相关数据。公司是国内匀泡剂领域的领先企业，主要竞争对手还是跨

国公司，相对跨国企业，公司具备快速响应客户需求能力、性价比较高等优势。 

 

问题 6：有机胺催化剂项目，为什么选择放到吉林？ 

答：有机胺催化剂项目选址放在吉林主要有三个方面的原因：第一，有机胺催化剂项

目所在地是在吉林市龙潭区的一个化工园区，这里也是中石油吉化公司所在地，因此

该园区的公用工程配套各方面较为成熟，而且它也是中国化工基地中最早的一个基

地，有丰富的土地资源；第二，有机胺催化剂的部分基础原料在当地供应便利，所以

未来对有机胺催化剂成本的控制也有一定优势；第三，吉林化工基地的人力资源优势

比较明显，化工管理人才济济。基于这种优势，吉林项目关键管理人才目前均已到岗

到位。 

 

问题 7：公司产品是怎么定价的？ 

答：公司根据原材料成本价格，充分考虑市场需求及价格趋势，结合销售目标来制定

产品价格；对于大客户公司主要采用年合约等方式进行定价。 

 

问题 8：原材料价格波动对公司盈利影响还是蛮大的，请问下公司有什么应对措施？ 

答：公司要应对原材料价格波动带来的风险，一是要做好主要原材料动态行情研究，

加强市场分析和预判，利用公司的资金优势，做好机会性采购；推进南京工厂的技改

项目，在自动化、智能化水平方面升级之外，增强公司的仓储能力，提高原材料的战

略储备能力，促进供应链安全稳定；二是充分利用公司在聚氨酯助剂行业的领先地位

和品牌美誉度，与公司的上游厂商寻求匹配的、稳定的战略供应体系，建立战略合作

关系。通过规模采购，在保证原材料稳定供应的同时，使得原材料成本能够得到有效

的控制，降低主要原材料价格波动对公司盈利能力的影响。 

 

问题 9：正常比如说万吨级聚氨酯匀泡剂项目投资大概是多少？ 



答：现在新建 1万吨聚氨酯匀泡剂项目基本不具有规模和竞争优势，美思德现有 2.2

万吨匀泡剂/年 DCS 自动化生产线。一般万吨级聚氨酯匀泡剂项目的投资金额会在三

亿元左右。 

 

问题 10：有机硅表面活性剂除了目前这些领域，还用在哪些地方？ 

答：有机硅表面活性剂具有乳化、洗涤、增溶、湿润、分散、发泡等作用，用途较为

广泛，比如说可以用到化妆品上，起到乳化、分散的效果；还比如说聚醚改性用在农

业农药上，利用匀泡剂的基本结构进行改进、重新设计结构后可以成为润湿剂，喷到

植物的叶面上稀释，起到保湿作用。另外，也可以在工业上作为清洗剂。随着行业技

术水平的发展，也会不断拓宽并应用于军事、电磁屏蔽等领域。公司将集中精力做好

主业，进一步拓宽公司的产品线和发展空间。 

 

问题 11：公司在行业上下游是否有并购计划？ 

答：根据公司经营发展规划，公司将继续围绕主营业务和产品，在产业链上游、聚氨

酯相关助剂企业以及聚氨酯上下游高端应用产业方面，积极寻找符合公司发展战略的

优质投资项目，对新业务、新产品进行布局，为公司未来发展培育新动能和增长点。

相关信息应以公司发布的公告为准。 

 

问题 12：美思德在未来发展方向方面，有什么规划？ 

答：公司获“中国聚氨酯工业协会助剂工程技术中心”建设资质，并承担中国聚氨酯

行业“十四五”发展规划重要科技攻关项目——“绿色安全环保型助剂的复合技术开

发及应用”，将围绕“环保、创新、安全、节能、高效、发展”的发展理念，深度整

合行业优势资源，强化上下游协同创新，推动产学研用深度融合，助力公司实现转型

升级——从单一匀泡剂供应商向组合助剂+技术+解决方案供应商的战略转型，进一步

巩固和发展公司在我国聚氨酯助剂行业的领先地位。 

附件清单（如有） 无 

 


