
证券代码：002124                                   证券简称：天邦食品 

天邦食品股份有限公司 

2022 年 10 月 18 日投资者关系活动记录表 

编号：2022-005 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研    □分析师会议 

□媒体采访        □业绩说明会 

□新闻发布会      □路演活动 

□现场参观 

√其他（请文字说明）：天风农业电话交流会 

参与单位名称及

人员姓名 

天风证券 吴立、陈潇、陈炼 

华夏基金 刘睿聪 

富国基金 徐哲琪 

嘉实基金 谢泽林 

财通基金 李佳丰 

万家基金 邱庚韬 

平安基金 张晓泉 

前海开源基金 田维 

东方基金 许文波等 100 位机构投资者 

时间 2022 年 10 月 18 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书：章湘云女士 

  



投资者关系活动 

主要内容介绍 

【公司近期经营情况介绍环节】 

经营情况：公司三季度营业收入约 29.08 亿，归属于上市公司股

东净利润约 4.17 亿，扣除非经常性损益后利润为 3.57 亿元。总部

费用 9500 万（含少部分新能源事业部的费用）。食品三季报亏损

4300 万，主要因为临泉屠宰加工厂 6 月份投产后折旧较高，叠加

三季度食品业务产能布局调整，主要是关闭了之前安徽、山东一

些较小规模的代宰点，把产能集中到临泉，这个调整过程需要时

间，食品三季度产能略有下降。养殖板块盈利 4.96 亿，主要是三

季度猪价较好。非经营损益约 5900 万，主要来自史记过渡期损益

分红 3000 多万，还有政府补助等。 

养殖业务：从全群的统计口径看，三季度全群总销量约 101 万

头，销售均价 22.88 元/kg，销售成本 16.51 元/kg，销售全成本约

18.37 元/kg。三季度全群完全成本未见明显下降，主要是销售成

本没降下来，期间费用分摊有所下降（从 2.5 元/kg 下降到 1.9 元

/kg）。销售成本未降低的影响因素主要有：（1）销售构成变化。

三季度销售 14.4 万头的仔猪，占比达到 14%，而一、二季度仔猪

每个季度的销量只有 1 万多头。仔猪的公斤成本相对较高，因此

拉高了全群的销售成本。（2）持续高温天气对部分区域的养殖效

率有所影响，料肉比和二季度差不多，下降不及预期。同时，热

应激导致部分养殖密度较高的场中大猪的死亡率较高，这部分猪

的成本全部要摊到销售成本，也导致销售成本上升。（3）饲料成

本影响，三季度的猪消耗的基本是二、三季度采购的饲料，这段

期间的饲料价格处在高位，我们测算了较二季度末，饲料价格影

响每公斤肉饲料成本增加了 0.31 元。（4）存在一定的区域性影

响，比如我们浙江大区有些猪场是年初投产的，三季度出栏，满

负荷率很低，成本相对较高。浙江区域虽然成本高，但是有一定

的政府补贴，猪价也高，公司更多从能够带来边际盈利改善或者

利润最大化这个角度来考虑布局，仅比较成本可能不够全面。 

断奶仔猪成本三季度下降比较明显，已经降至 360 元/头（二季度



平均 450 元/头以上）三季度断奶仔猪数量三季度相较二季度有所

增加。 

未来降本的主要措施：（1）最主要还是通过猪场舒适度改造和健

康度管理，降低死亡率，减少发病，从而提高养殖生产效率，目

前只提高至正常水平，未来还有进一步提升空间，软硬件改善后

还有很多指标可以提升；（2）满负荷率的改善及均衡生产能够进

一步降低分摊费，这也是未来成本下降的主要方向。 

存栏情况：截止半年度，公司能繁母猪剔除史记生物以后是 26 万

头，三季度末公司能繁母猪约 30 万头，后备约 15 万头。还有一

些培育场的后备较充裕，可以随时提供后备猪。 

出栏规划：目前预算季刚开始，还没有新的指引，维持原来的规

划。 

食品业务：该业务目前处于调整期，转型方向主要是要尽量减少

冻品入库，减少白条肉的销量，要打造品牌，做分割品、深加工

产品，提升每块肉的价值。转型过程中各个环节的匹配和准备还

需要时间，目前处于转型阵痛期。公司希望在养殖业务盈利期

间，把食品业务的基础夯实，争取在猪周期又开始下行的时候，

屠宰深加工业务能够盈利。 

【投资者问答环节】 

提问 1：目前公司是否还有非标猪的淘汰，若有，对成本的影响

如何？  

回复：三季度公司淘汰母猪的数量是 2 万多头，基本是正常更新

淘汰，一季度淘汰 7 万多头，二季度淘汰 3 万多头，如果淘汰母

猪的已提折旧时间较短，成本会较高，会有一定影响，如果淘汰

母猪折旧已经折完，正常淘汰的一般对成本没太大影响。 

提问 2：分摊费用三季度已经下降至 1.9 元/kg，未来还有下降空

间吗？后续包括年底或明年有完全成本下降的目标吗？  



回复：应该是有下降空间的，分摊费用在非瘟前的正常年份不到

1 元/kg，现在主要是有的场没有满负荷，产能利用率不足影响。 

关于完全成本目标，之前我们希望四季度完全成本可以降到 16 元

/kg 左右，目前来看由于出栏结构调整和饲料价格的反向影响，成

本下降效果不是很理想。四季度我们预计仍然会出栏一些仔猪，

育肥的成本从效率上面来讲是有改善但饲料价格不好判断，现在

公司关注的重点还是整体的经营效益。明年的目标还是等预算结

束后再看。 

提问 3：关于出栏量的结构方面，从 9 月份公司的销售简报中看

到，仔猪的占比相比 8 月份有明显的提升，请问提升的原因是什

么？以及是否意味着公司后续仔猪的占比会比前期有所增加？ 

回复：主要还是根据市场行情进行判断，因为市场行情一直在变

化，有时候也会超出我们预期。目前计划四季度还是会有一些仔

猪出栏，一方面也是因为仔猪量也在增加，同时也要结合短期、

长期业绩目标来考虑出栏，可能会卖一部分，自己留一部分，当

然也要比较市场价格是否合适。 

提问 4：9 月的能繁存栏量 30 万头，之前说年底能繁存栏量 40

万头，该目标是否能够完成？是否全部从史记购入？ 

回复：目前 40 万头能繁存栏规划不变，没有意外是可以实现的。

种猪部分要从史记购入，部分自己体系可以满足。 

提问 5：现在公司的屠宰产能利用率多少，三季度的屠宰盈利如

何？公司育肥猪的出栏体重是不是偏高？ 

回复：现在屠宰厂的利用率很低，主要由于在调试转型的过程

中，屠宰的盈利情况也不好，三季度亏损 4300 万。现在主要是关

停了一些代宰点或者租赁厂，小规模屠宰厂、城市加工中心，未

来准备将产能集中在临泉，整个调整还需要时间。 

关于出栏体重，我们这个品种的猪一般是养到 130kg 左右出栏，

因为这个体重的猪肉口感和风味最佳。 



提问 6：今年资本开支主要是猪场舒适度改造上，明年资本开支

现在有计划吗？ 

回复：明年屠宰板块资本性开支主要是临泉屠宰加工厂的二期和

三期深加工项目会继续推进，大约会有几个亿。养殖板块仍然主

要是猪场的舒适度改造和生物安全改造项目为主。目前没有新建

产能规划，除了一些原来的在建或暂停的工程会继续做。 

提问 7：出售史记回款的情况是怎样？三季度史记盈利情况如

何，归属上市公司利润有多少？ 

回复：都在按计划回款。现在按照合同约定收到 5.2 亿，剩下 5

亿按照合同要到明年 3 月 31 日之前收到。史记的盈利还是很不错

的，三季报体现在上市公司长投约有几千万的收益。 

提问 8：公司销售简报从 7 月开始公布史记的销售情况，每个月

都有几万头的量，史记销售的这些商品猪主要是哪些种类的猪？  

回复：史记目前只是我们的参股公司，我们每个月收到它的实际

销售数字之后进行披露。史记应该就是正常市场化种猪公司的销

售结构。 

提问 9：目前母猪的胎龄结构如何？  

回复：公司一季度主要是淘汰低效母猪，非正常淘汰在一季度已

经基本完成。二、三季度的淘汰主要是正常更新淘汰，因此目前

母猪的胎龄结构应该还是相对新一些。 

提问 10：公司目前育肥产能如何？自建+租赁和家庭农场分别多

少？公司后期更偏向那种模式？ 

回复：公司自建+租赁存栏产能 200 多万头，家庭农场今年做了

一些清退，目前全部育肥存栏产能 400-500 万头。有部分减少，

主要包括对一些不合适的租赁场进行了退租处理。目前的育肥产

能能够满足公司这两年的出栏需求。公司没有特别倾向某种模式

发展，从成本效率角度考虑更多是自建+租赁模式，在发展过程



中从现金流和资金成本考虑也会考虑家庭农场，结合不同区域有

不同的考虑。 

提问 11：母猪栏舍产能如何？都是自建的吗？是否有扩建的计

划？ 

回复：史记剥离出去过后，目前公司母猪的产能大约 60 多万头，

大部分是自建的，有部分老场是租赁的。目前先考虑把现有产能

用足。后续要不要扩、什么时间扩还要考虑多方面的因素，一个

是未来周期的变化，以及下游屠宰加工厂的盈利情况。只要运转

正常起来产生盈利，我们就会加大养殖产能的扩张，这样整个产

业链投资盈利有保证。 

提问 12：屠宰业务板块中白条和深加工的三季度毛利率情况如

何？ 

回复：三季度因为整体屠宰量很低，屠宰和深加工的毛利率为

负，有很多环节要磨合，如销售渠道、产品开发和产能利用等问

题。 

提问 13：公司后续向史记按照市场价格购买种猪，是否会提高公

司母猪的账面价值，进而影响后续的成本下降？ 

回复：会有一定影响。之前按成本价结转，现在按市场价购买，

这部分会进到母猪的账面值，分摊折旧。但是只要种猪足够优

秀，生产性能足够好，折旧的影响不大。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2022 年 10 月 18 日 

 


