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Hih (L)
LA, #, Lidar $5,500 34,500 $2,500 $2,500 $2,500
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	（1）标的公司自设立至今历次增资、股权转让的原因和背景、定价依据、价款支付及纳税缴纳情况
	1）具体情况如下：
	①  2017年5月，赛创电气设立，股权结构如下：
	②  2017年12月，第一次股权转让、第一次增资
	③  2018年1月，赛创电气第二次增资
	④  2019年9月，赛创电气第三次增资（资本公积转增）、第二次股权转让
	⑤  2021年2月，赛创电气第三次股权转让
	⑥  2021年4月，赛创电气第四次增资
	2）标的公司历次出资均已按时到位，股东投入款项明细如下：
	（2）如最近一次估值水平与本次交易对价存在重大差异的，请说明原因及合理性。
	本次交易的交易对方不涉及上市公司控股股东、实际控制人或者其控制的关联人，且上市公司拟使用现金支付交易作价，不涉及发行股份，亦不会导致上市公司控制权发生变更，根据相关法律法规，无需交易对方对标的公司未来净利润进行承诺并作出补偿安排。公司在与交易对方签订的《关于赛创电气（铜陵）有限公司之股权转让协议》中，设置了关于标的公司未来期间的承诺利润及补偿条款，系交易各方根据市场化原则友好协商的结果，系交易对方的自愿行为。经公司与交易对方协商，铜陵弘屹投资发展合伙企业（有限合伙）和于正国自愿对标的公司未来净利润...
	铜陵弘屹投资发展合伙企业（有限合伙）系标的公司核心管理人员的持股平台。铜陵弘屹投资发展合伙企业（有限合伙）和于正国对标的公司的业绩经营起到关键作用，上述两名交易对方参与业绩承诺及补偿可有效保障标的公司未来生产经营正常进行，并充分发挥主观能动性，力争实现标的公司承诺利润数，有利于保障上市公司和中小股东权益。
	在本次交易中，北大青鸟铜陵半导体产业投资基金（有限合伙）、上海众榷企划咨询合伙企业（有限合伙）、李起鸣、徐慧文、刘子毅无需承担业绩补偿，主要原因是上述交易对方虽是本次交易对手方，但皆为标的公司财务投资者，不参与标的公司日常经营管理。经交易各方友好协商，北大青鸟铜陵半导体产业投资基金（有限合伙）、上海众榷企划咨询合伙企业（有限合伙）、李起鸣、徐慧文、刘子毅不作为本次交易的业绩承诺方。
	因此，本次交易中仅将铜陵弘屹投资发展合伙企业（有限合伙）和于正国作为本次交易的业绩承诺方，系各方基于上述考虑的谈判结果，具备其合理性。公司未来将通过对标的公司实施全面整合，发挥出更大的经济效益，充分保护上市公司和中小股东利益。
	如前所述，本次交易无需交易对方对标的公司未来净利润进行承诺并作出补偿安排，铜陵弘屹投资发展合伙企业（有限合伙）和于正国自愿对标的公司未来净利润进行了承诺，并作出补偿安排，有效地保护了上市公司以及中小股东的合法权益。
	本次交易后，标的公司将依托公司在陶瓷产业链方面的优势，不断增强盈利能力，确保业绩承诺的实现。标的公司为国内LED陶瓷封装基板头部企业，已具有成熟稳定的国内客户资源，凭借产能的扩张，标的公司规模效应和成本优势将逐步显现，产品市场竞争力进一步提升；此外，标的公司高端LED产品已向国际头部客户小批量供货，逐步打开国际市场；国家政策正大力支持LED行业发展，国内外LED行业加速渗透，市场不断扩容，中国在LED产品生产中具有较强的竞争力，随着标的公司国内市场占有率的提升和海外市场的陆续开拓，其LED陶瓷基板...
	标的公司为大陆 DPC 陶瓷基板头部企业，已布局薄膜陶瓷基板、激光光通信基板、激光雷达陶瓷基板、射频等产品，在新规划业务和技术储备方面处于大陆领先地位。国瓷材料在陶瓷粉体和陶瓷基片环节已具备全面自制能力，双方合作将有助于公司向下游陶瓷基板延伸，完成从粉体、基片到基板的产业链布局，提升产业链各环节产品技术、质量和迭代能力，产业链垂直一体化和国产化也将加速国瓷材料新产品的开发和产业化。未来，国瓷材料将借助氮化铝、氮化硅、高端氧化铝的粉体及基片研发能力和标的公司陶瓷基板生产能力，打造陶瓷基板产业平台，有...
	因此，业绩补偿设置条款能够弥补公司交易损失，不存在损害上市公司利益的情形。
	（4）相关风险提示
	根据公司与交易对方签订的《关于赛创电气（铜陵）有限公司之股权转让协议》，标的公司管理层股东承诺，赛创电气2023-2025三年合计净利润不少于5,403.28万元人民币，如赛创电气未能完成相应的承诺净利润目标，管理层股东应向国瓷材料退还部分股权转让价款，退还金额公式为：退还金额=承诺实现的3年净利润-实际完成3年净利润，退还金额以2,700万元为上限。业绩承诺实现情况如下表：
	单位：人民币万元
	公司与业绩承诺方约定，在本次股权转让完成后，赛创电气2023年度、2024年度、2025年度三年合计净利润不少于5,403.28万元人民币。该盈利承诺最终能否实现将取决于行业发展趋势和业绩承诺方的经营管理能力。本次交易存在承诺期内标的公司实际净利润达不到承诺净利润的风险。
	本次交易中，与商誉相关的资产组或资产组合可收回金额主要与本次交易过程中标的公司未来期间的经营业绩相关。若标的公司未来期间经营业绩未达到本次交易中以收益法评估测算所依据的各期净利润预测值，将可能会引起标的公司作为整体资产组未来期间自由现金流量降低，进而导致在进行商誉减值测试时，与标的公司商誉相关的资产组或资产组组合可收回金额低于其账面价值，标的公司将会因此产生商誉减值损失。
	根据本次交易安排，标的公司业绩承诺补偿合计未能覆盖整体作价。虽然标的公司具有较强的市场竞争力和技术能力，未来发展前景良好，标的公司发生大额业绩赔偿或减值的可能性较小。但是若未来标的公司因行业环境恶化或其他因素导致业绩承诺实现比例较低，上市公司将无法取得全额赔偿。
	（1）团队优势
	标的公司研发团队共14人，由博士领衔，研发负责人曾在高可靠陶瓷基板主持过多个项目并取得多项专利，研发团队人员主要来自芯片行业和元器件研究所。标的公司主要研发技术人员均在半导体领域深耕多年，能将半导体行业技术与陶瓷基板领域相结合，构建自身研发、品质及良率管控能力，同时也关注国际先进微纳加工发展趋势，将微加工引入薄膜陶瓷加工体系。
	（2）项目进展
	1） 车载激光雷达产品
	该类产品从2020年开始调研，2021年4月立项，2022年获得国内某大型知名企业的正式认定，成为其量产供应商，已开始小批量销售。
	2） 半导体制冷产品
	该类产品从2021年开始调研，2022年立项并进行研发，主要致力于优化工艺路径、缩短制程、提高良率，目前已具备量产能力。
	3） 激光热沉产品
	激光热沉产品由于技术难度大，工艺跨度广，且对关键设备依赖度高，成为光纤激光产业链少数未国产化的元器件之一。标的公司从2021年开始调研并立项，成功解决了高热导基板生产、激光芯片出光口关键边垂直度、表面粗糙度处理、预置焊料等关键技术问题。标的公司购置的关键量产设备已到厂，准备小批量量产。
	该产品的难点主要集中在≥230W/mK高热导率基板无法实现国产（日本独有技术，国瓷材料已经开始小批量交样，尚无客户规模使用）、DPC厚铜制备难度大（关键边垂直度≤2 ）、预置金锡技术成本高、工艺难度大等方面。标的公司采用国瓷材料自产高热导率基板，改进曝光技术后，关键边垂直度达到2 以内；预置金锡技术为技术团队成熟技术，且关键设备已经到厂。标的公司激光热沉产品正在准备小批量量产。
	具体的技术突破：
	A 高热导率基板材料为国瓷材料自研，热导率达到230W/mK，可打破日本丸和的垄断，测试结果如下：
	B  DPC厚铜制备难度大，整体铜厚要求75um以上，关键边垂直度≤2 。标的公司经过改进曝光技术，关键边垂直度达到2 以内，测试结果如下，垂直度角度达到了1.15 和1.68 （测试设备为基恩士VHX-7000N）。
	C 金锡制备工艺为该产品重要工艺，研发成本高，关键设备依赖度高。标的公司购置金锡制备设备已经到厂，处于调试阶段，调试结束后即可进入小批量验证和生产阶段。
	（3）技术优势及储备
	标的公司自进入DPC陶瓷基板行业以来，结合半导体行业技术及经验自行设计适合激光加工设备、薄膜沉积前处理设备、薄膜层积设备、黄光设备以及电镀设备，自2018年底投产以来已经形成30多项专利，在降低成本、提升良率、规模优势等方面取得行业领先地位，形成了强大的市场竞争力。
	与此同时，赛创电气积极布局新的产品方向，开拓新的技术路线，提升技术能力，以适用新产品的批量化生产。在车载激光雷达产品方面，依靠领先的电镀和覆铜技术成为国内某大型知名企业陶瓷基板的单一供方，同时也为国内某车载雷达装车数量领先企业进行氮化铝陶瓷基板样品测试；在半导体制冷产品方面，通过高均匀性电镀技术和局部加厚技术，产品生产周期缩短50%，良率大幅提升；在激光热沉产品方面，采用国瓷材料自产的高热导基板（热导率≥230W/mK），解决了“卡脖子”的关键问题，结合标的公司独创的曝光和预置焊料制备技术，可以极...
	通过上述产品的开发，标的公司储备了车用陶瓷基板高可靠电镀填孔技术、高均匀性厚铜电镀技术、陶瓷板预置焊料技术、氮化铝陶瓷基板预处理与高可靠覆铜技术、铁氧体基板高可靠成膜技术。
	（4）行业市场地位
	标的公司经过几年发展，已经具备封装陶瓷基板全制程能力，通过了ISO9001和IATF16949质量管理体系认证，并顺利进入汽车供应链。标的公司产品范围覆盖LED封装基板、激光雷达陶瓷基板、激光热沉基板、半导体制冷片基板等系列产品，在LED封装基板领域，市场占有率处于国内领先地位，逐步替代进口产品；在车载激光雷达领域已经实现小批量量产，处于国内领先地位。
	（5）国内外技术水平
	标的公司技术与国内外同步，部分新产品正在进行国产化替代，具有较强的技术水平。车载激光雷达产品属于新兴行业，国内外技术基本同步，标的公司属于行业首批将DPC陶瓷基板推广至激光雷达领域的企业，技术研发与储备同步于国外企业；微型半导体制冷片主要用于激光光通讯、高清摄像头、雷达等领域，国内生产厂家未见规模量产报道与之配套的陶瓷基板，供应商主要为日本、美国企业；激光热沉产品属于国产化替代项目，国内90%以上的采购量来自日本和美国，尤其是日本京瓷和丸和两家企业。

