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R —: TP SR

HRA RN R: (1) 2011 4F 3 HILFHEZALAIIE N AR BRErs . WMSA 10 5 R AT N AR
MR, A 2015 R 2 AL 5, BEBEE. WIS, JLEEXS RAT NBHT IR, R Y
MR, RATNIEMBE AN 1,000 Hyt. (2) 2011 44 H 29 H, seds NFEBem 6 T2
THBRLAEBER A 2011 F 6 5, FHam ARSI, HEAH0N 1,000 3T, ¥E
MBEATy 500 JiZeTC. REAISE A H BRAEER — RIFEHITIL. (3D 2015 4, FHkM AL
24,000 JI TGRS A IR I 100%AEE LS RAT N o TF 2 5 A 810 A A I R F5
(T2 i A ey, B0 B R NS4 e 4R, 050 IOy R B AP B AR AR N AR AT 1S B, A K
[ 0 BB TAR M AR e . (4) BEIRR AT S TE MR & BEn), BTz AR M54, @
EBE N A OT LB R P G AT B, JEAESRANAIE TAHRI A T B <, o, bR
FESE NS K 22,688,052 JG. & FEAR B AESE A K 24, 633,099 76, bR AR S A A K
5,885,695 Ju, M T MMAKEANHEE, ZFMESAMNEE VMBS TS, SRIMNCE ALK
Mg, (5) #E 2021 /£ 12 H 31 H, RITABFARMSIRE. &I 55 AR5 BEAE 75 7
N 5,682.46 J17G. =6, 227.33 J37G, AAAERIFARIRENTH. (6) 2016 4 10 fJ, 2E/Mik
AR ik R PR TR A 7 3 AT NEERL, 2016 4F 11 H, RAT AR ELRILE L ERE RS
Hp. (7) 2016 4 7 H 13 H, WEREHWIEE T (—SUTAIML, aniisime s Mg e
AT IR AR K 23 B 2 S5 I R BN TOvE IR e — S L, U DA 156 i ) i I 9

WARAT N (1) VIE ZEWMEIAMNARI I B RE . S8 O ks S BLRFAT R A L
B, HMEEMEE TR, RERISRT Nk VIE 22 R B S BIAHEL 5, X728 1
PRISATIEOL. (2) 2015 4F 2 A 5 A, TEBER . WG, JLrtext kAT AT HI B R B
KW RAT NIIIRIEAE ISR O e e S A BEE . BOR Bt i BRI, AW &
AR SEAF I o (3) LA 24,000 J37CHIXH TSGR 100% AL E W icdl, A A SR
WEENNI S IE,  H AT [mI S e I BERE , A RIEE Sy, RAT NN R B AFAE R TR
TH, FERRBAAEZRRAR. (4) HEEr. WS, L. = E s fE5 A 5305 FHs
SN BARNE DL, AFEAE S A HE DT BN BN R FIE B WA
e rE s IS S AMEE HUE W K B e, 2T RNRE KRS, MRS E R
L, AR EEIMER . FikFI R . (5) 2015 4:-2018 4 T2 04l RAT Ak
WS M AR BE A . (6) PE & IEE R KRG M BRI, KT A
BELEIRDL, 5 HIREAR VLR, RS RAT NP E Re I E RFHI, (1) %%
F (BUTHIH L€ A RO .

RN AT NI, R TH iR R I .
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[ER]:

A

BRAT AU

(—) VIE ZEMSisMBRRHI BT RE . &8 Mk R MR RO tLp], HEER
Bexm, REMMERTABR VIE REBARBEBIMRAE, W7 EF = H i AT

L.

1. VIE RESESMBRMOHRIE. S8 MR R0 R R UAL ]

ﬁﬂl

VAR O g SRR

Rl % Jiltgrige gt &M
=
] —
F9 | sw HEA (B CESE GES
Stephanie Ann Sarka 1, 000, 000 56 % 1.00
PRIME FRAME INTERNATTONAL 1. 4245
_— 1
LIMITED 1,012, 520 LS ()
Gar Yee Elaine Wong 367,970 | A-1 2Bk % 2.50
EUDAIMONTA CAPITAL PTE.
Sj L
1| AhEE [
TEE KENG F0O 367,970 | A-1 Btk 2. 50
PHILTPP MORITZ GEORGI 376, 160 | A-1 {5k 3. 8246
Eric Theodor George 945,800 | A—1 2t s 9 50
Batscha
FORWARD NEW ERA LIMITED 13,253,230 | A-2 oL 750. 00
N 765. 2491
China Broadband Capital
Partners II, L.P. (VLR 8,219,967 | B BARJE 800. 00
K CBC)
B # Vangoo China Growth Fund
?@é; 11, L.P. (LR 2,054,992 | B AL 200. 00
2 e Vangoo)
FORWARD NEW CENTURY
LIMITED (LA & #% FORWARD 1,027,496 | B XLk 100. 00
NEW CENTURY)
N 1, 100. 00
CBC 3,339,362 | C Bk 500. 00
OP Ventures Global 1 FCPR
2,003,617 | C s 300. 00
C (LR & 8K OP Ventures) ’ ’ ENUE
S| mix Vangoo 667,872 | C KMo 100. 00
667,872 | C 2Rtk 100. 00
Forward New Ads Limited
200, 000 o 38 A 29. 946

8-2-3



o | iR RSB
F% | w HEA () CZESE (F255)
AN 1,029. 946
41t 2, 895. 1951

VE: LUV H B AR TN SRR AT 5
FAT N VIE BERTESE I, 78 SRR I PR . 80 e . 3 R 2oL
LA

(1) 2011 -4 H, FF= 5@ kAT 5k

2011 4F 4 H 1 H, H2 WA N.D. NOMINEES LTD. K47 1| @k M
N. S. NOMINEES LTD. k%47 1 B A%; [FH, N.D. NOMINEES LTD. A N.S.NOMINEES LTD. 433
BEEEAERFSMA 1 BRI EELLT Intelligence; 2 M A Intelligence KAT
5, 425 MA@, [7] YuanAn RAT 3, 471 BB, [\ Kaweh K47 1, 102 B @A

AR RAT R RAT N NIEE VIE ZER M BEAT 00, FEBERT . I8 A ok 2% 4 40 5 @ i
Intelligence. YuanAn. Kaweh FTHFE JF 2 5 A IR LL B 5 2 241 20 S0 B 5 A BIR A0 i

BB —5, AR BAT A% 1 5670/ Iee ARG RAT RSEBRSIAS X e Ao
RATFEA, T2 R CRAT AT BT «

FF5 AR 24 R RREE (B 43 KA RS (%)
1 Intelligence 5, 427 y=piilile 54. 27
2 Yuan An 3,471 3 34.71
3 Kaweh 1,102 il 11.02
&3t 10, 000 — 100. 00

(2) 2011 %5 A, BB By
IDNN ik

T8 i SO HAZ AU A 50, 000 3743 500, 000, 000 B, C&ATREAY 10, 000 AR R 35
& 100, 000, 000 A%, FEAZTHMEIYAN 0.0001 £I6. RIREGIRD G, TFE MK CKITIRA
TEALWR

FFs JR 2R 22 R FREE B g il FRBELH (%

1 Intelligence 54, 270, 000 3 A% 54.27
2 Yuan An 34, 710, 000 SRl 34. 71
3 Kaweh 11, 020, 000 1 11. 02
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B IRA R

FBEE 8D

gl

RPAREEH] (%)

it

100, 000, 000

100. 00

2) e alig

FMEF e, T2 M A CLEXHY 3 0 Intelligence R 34, 722, 050 A58 %,

M Yuan An [0 22,205, 720 B ¥i@R%, [ Kaweh [H10 7,051, 000 %8 B, FLit[H0
63, 978, 770 B, EERCHIME 0. 0001 3£76. AREBIMEFTERSG, 2 MK ERATRAE T

FFs AR FRHEE (B g il RRBLEEH] (%)
1 Intelligence 19, 547, 950 i 54. 27
2 Yuan An 12, 504, 280 yepiilia 34.71
3 Kaweh 3, 969, 000 yepiilia 11. 02
it 36, 021, 230 — 100. 00

(3) KAT N ARt

2011 5 5 H, KRATNZAT A ReRbBt, BIAMR TN BRI 2 i A B 5 5L an T~ 2R f

N

, AR
i 2 N
FE | BAREA Rt ] “ﬁgﬁ (Fi% P
JG)
1 Stephanie Ann S 1, 000, 000 1.00 /
Sarka
PRIME FRAME B
i -
2 INTERNATTONAL il 1,012, 520 1. 4245 j’j‘fi ;&%mhﬂ%ﬁ
LIMITED dlee
Gar Yee Elaine g1 WA 16.9951 J5ouf
3 A-1 2% 5 367, 970 2. 50 ‘
Wong RILTL BUER 35 35 AN
EUDATMONTA B
o BN 16.9951 3 CiE
4 CAPITAL PTE. A-1 2% 5 367, 970 2. 50 >
m RO KU B B
1o 5N 16.9951 JioCfE
5 TEE KENG FOO | A-1 2% 5 367, 970 2.50 O: Y
R KLU A B
PHILIPP MORITZ e s BN 26 T3 i
_1 2K a3
6 CEORGI A-1 240 5 i 376, 160 3.8246 | b g
Eric Theodor s W 16.9951 Jjoofii
_1 2K a3
7 George Batscha AL SRALTEI 245, 880 250 U35 R 35 AN Ay
AN AT 600 FHFET
FORWARD NEW ERA e Bewtak, BHUHEN
_o K L
8 LIMITED A-2 KRSl | 13,253, 230 750001 900 5 3 70 AU e
RIS A
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EIR T LS B AN A (0 B AR RAT NHT S AT R T 2009 R85, S RAT AW

VIE ZEMRIB@E TR, Hl T AA R SEENTRET R, B, KI7T AN R %
NIAT SRR, A5 RAT N VIE A3 1 52 1 P AR R A o T 8l A AR o

AWy BAT W M RARYE A m AR, AR SO

¥ & 3| PRIME FRAME

INTERNATIONAL LIMITED. Stephanie Ann Sarka. PHILIPP MORITZ GEORGI. Gar Yee Elaine

Wong. EUDAIMONIA CAPITAL PTE. LTD.. TEE KENG F00. Eric Theodor George Batscha A2
AR BN, HA R KAT R A Al S S AR B NAEFE R VIE ZE AT G T BL
205E A HE, DA B N BB o S AT O 6 AT FORWARD NEW ERA LIMITED {42

fi.

AR RATSE G T 8RR CRAT AT -

F5 B R 2 R FEREE (&) B4 2 ) RRBELH (%)
1 Intelligence 19, 547, 950 LS 36. 8739
2 Yuan An 12, 504, 280 18 A 23. 5872
3 Kaweh 3, 969, 000 3 7. 4869
PRIME FRAME o

4 INTERNATTIONAL LIMITED 1,012, 520 HIE L 1. 0999
5 Stephanie Ann Sarka 1, 000, 000 23 s 1. 8863
6 PHILIPP MORITZ GEORGI 376, 160 | A-1 2Btk 0. 7096
7 Gar Yee Elaine Wong 367,970 | A-1 L5k 0.6941

EUDATMONTA CAPTTAL e
8 PTE. LD, 367,970 | A-1 2BLoEh% 0.6941
9 TEE KENG F0O 367,970 | A-1 5% 0.6941
10 Eric Theodor George 045,880 | A-1 Kl 0. 4638

Batscha
FORWARD NEW ERA

—9 KA 2 AL
11 LIMITED 13,253,230 | A-2 R4 25. 0000
&t 53,012, 930 — 100. 0000

(4) 2012 4E 12 H, #45r A-1 B e % ik

Hz A-1 KA 376, 160 .

2012 4F 12 A 17 H, PHILIPP MORITZ GEORGI LA 1 ZE o4& h] Red Delta Ltd. #ikpEr

Red Delta Ltd. & PHILIPP MORITZ GEORGI #=#iIf 3k, i, ARG e R F-—1E

TR ERARE . AR FALTE RS, TT 8 5 A CRAT A S BOR K A2 E) .
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F5 &R LR FEREE (B i RHRAH] (%)
1 Intelligence 19, 547, 950 3 36. 8739
2 YuanAn 12, 504, 280 38 i 23. 5872
3 Kaweh 3, 969, 000 LS Gikiva 7. 4869
PRIME FRAME [
i iy )
1 INTERNATIONAL LIMITED 1,012,520 HR 1.0999
5 Stephanie Ann Sarka 1, 000, 000 38 % 1. 8863
6 Red Delta Ltd. 376, 160 | A-1 ZBAR5EHE 0. 7096
7 Gar Yee Elaine Wong 367,970 | A-1 L Sei% 0. 6941
EUDAIMONTA CAPITAL
_1 2K
8 PTE. LD, 367,970 | A-1 ¥R hk 0. 6941
9 TEE KENG FOO 367,970 | A-1 ¥R oEh% 0.6941
Eric Theodor G
10 rie theodor Leorge 945,880 | A-1 HKAR4EME 0. 4638
Batscha
FORWARD NEW ERA
_o &/ H- gt
11 LIMITED 13,253,230 | A-2 02k 25. 0000
&t 53, 012, 930 — 100. 0000

(5) RAT N B #eRh¥

2012 4F 12 H 18 H, JFEM A&l CBC BLK 8,219,967 Mt B KALJei M Vangoo BLK

2,054, 992 & B A1 4 5 Sz 1) FORWARD NEW CENTURY LIMITED BC’% 1, 027, 496 i B R4 2% Ik .

R BBE HARNITT 8w A BAR G DL R FTR -

AN R4y 57 NGB (i) INEMER (Fi=78)
CBC B 2410 S it 8,219, 967 800. 00
Vangoo B A 4 ik 2,054, 992 200. 00
FORWARD NEW CENTURY B 24105 B 1, 027, 496 100. 00
RIRKRAT By ZARHE A GEE, S AR EN
RIRI A RATSE R, T2 K ERATIR ARG T
Fg AR AR B (B 427 REAH] (%)
1 Intelligence 19, 547, 950 38 30. 3939
2 YuanAn 12, 504, 280 38 19. 4421
3 Kaweh 3, 969, 000 58 5 6. 1712
PRIME FRAME INTERNATTONAL IV
4 LIMITED 1,012, 520 L Gilie 1. 5743
5 Stephanie Ann Sarka 1, 000, 000 e 18 A% 1. 5548
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B R AR Bt (B 27 RHRAH] (%)
6 Gar Yee Elaine Wong 367,970 | A-1 B4 0.5721
; EUDAIMONIﬁJﬁfPITAL PTE. 367,970 | A-1 2504 0. 5791
8 TEE KENG FOO 367,970 | A-1 ¥Rk 0.572
9 Red Delta Ltd. 376, 160 | A-1 &1 2ek 0.5849
10 Eric Theodor George 945,880 | A-1 i 4e 0. 3893
Batscha

11 FORWARD NEW ERA LIMITED 13,253,230 | A-2 R4t 20. 6066
12 CBC 8,219,967 | BB 12. 7807
13 Vangoo 2,054,992 | B RSk 3. 1952
14 FORWARD NEW CENTURY 1,027,496 | B3RPk 1. 5976

&1t 64, 315, 385 - 100. 00

(6) 201348 H, #or A-1 BRI ik
2013 #£ 8 H 19 H, Gar Yee Elaine Wong LA 179, 062 3 G#51il 183, 985 % A-1 RN i%
%% Forward New Ads Limited, EUDAIMONIA CAPITAL PTE. LTD. LA 268,593 3 t#%it 275,978
B A1 RSl 4 Forward New Ads Limited, TEE KENG FOO DL 179, 062 3 G#41k 183, 985 f%
A-1 B p% %y Forward New Ads Limited, Eric Theodor George Batscha PL 119, 650 7T
Ak 122,940 B A-1 K024 Forward New Ads Limited, Red Delta Ltd. LA 366,094 3%
JuEE L 376, 160 Ji A-1 KBRS 4S Forward New Ads Limited.

AT A1 RARS AR Fe AL A% 2Rt T 2 b R AR i — BU e, ARG e Lk 58 Al
Ja, IR O EAT BBAR KA

AR ik sepa, IF 2 b KK A IR -

P AR LR FEREE (B’ R4y 2531 RRAEEH] (%

1 Intelligence 19, 547, 950 e % 30. 3939

2 Yuan An 12, 504, 280 3 19. 4421

3 Kaweh 3, 969, 000 LS Giliva 6. 1712

PRIME FRAME

4 INTERNATTONAL 1,012, 520 18 A 1. 5743
LIMITED

5 Stephanie Ann Sarka 1, 000, 000 25 i 1. 5548

6 TEE KENG F0O 183,985 | A-1 2Bk 0. 2861

7 Eric Theodor George 192,940 | A—1 2t s 0. 1912
Batscha
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B R AR FEREE (B i RHRAH] (%)
EUDAIMONTA CAPITAL
—1 KA 2R
8 PTE. 11D, 91,992 | A-1 AR 0. 1430
9 Gar Yee Elaine Wong 183,985 | A-1 ALk 0. 2861
F d New Ad e 11
10 orvard few Ads 1,143,048 | A-1 s 1. 7773
Limited
FORWARD NEW ERA
—9 KM L
11 LIMITED 13,253,230 | A-2 KA seik 20. 6066
12 FORWARD NEW CENTURY 1,027,496 | B LA 1. 5976
13 CBC 8,219, 967 B A0 5 i 12. 7807
14 Vangoo 2, 054, 992 B 24t S % 3. 1952
&it 64, 315, 385 — 100. 0000

() KATN C Rt

2014 4£ 5 H 27 H, JF2 &K1 CBC fit Kk 3, 339, 362 X C 235K [H] OP Ventures Atk
2,003,617 B¢ C K4 [ Vangoo FLA 667,872 M C JEARSEM [ 1A Forward New Ads
Limited A& 667,872 B C K04, 2014 4£ 7 H 10 H, 2 KEFLFZER Forward
New Ads Limited LA 299, 460 3&Jht & 200, 000 55 38 % .

LA # LT 5 A 1 5 B T

BAMEE AN A28 N (D N (FiEIT)
CBC C A S % 3, 339, 362 500. 00
OP Ventures e 2,003, 617 300. 00
Vangoo C RSk 667, 872 100. 00
C RS 667, 872 100. 00
Forward New Ads Limited
3 i 200, 000 29. 946

AR BAT ARG A SR, 2507 i — BUE

2014 4F 6 H 2 H, PRIME FRAME INTERNATIONAL LIMITED LA 10.1252 7o HEFE R

1,012,520 B 3@ % ¥ ik 45 TECH LONG LIMITED . TECH LONG LIMITED % PRIME FRAME
INTERNATIONAL LIMITED #0044, i, ARIKBE ik R E—461 B R 4RARE,

2014 £ 7 H 10 H, Stephanie Ann Sarka LA 1,497, 300 £tk 1, 000, 000 i385
Forward New Ads Limited, TECH LONG LIMITED LA 515,922 £ c45il 530, 129 & I 45 CGC

Great Warrants Limited (LL Ffaj#K CGC) Jz TECH LONG LIMITED LA 722,284 3 t#:ik
482, 391 R Y@ 4 Forward New Ads Limited. ASVRARVMFELLE ZRR W08 —ECEW .
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AR Feik K RATSE UG, TT 2 M R IR ASEE R U h «

g R AR FEREE (B 27 RWEAEH (%
1 Intelligence 19, 547, 950 2358 27. 4573
2 Yuan An 12, 504, 280 368 % 17. 5636
3 Kaweh 3, 969, 000 S Giliva 5. 5749
4 CGC 530, 129 38 i 0. 7446
5 TEE KENG F0OO 183,985 | A-1 Aoy 0. 2584
6 Eric Theodor George 199, 940 A—1 Kt e 0. 1797
Batscha
EUDATMONTA CAPTTAL kg
7 PTE. LD, 91,992 | A-1 L% 0. 1292
8 Gar Yee Elaine Wong 183,985 | A-1 Btk 0. 2584
1, 682, 391 S Giliva 2.3631
9 Forvard New Ads 1,143,048 | A-1 AR50 1. 6055
Limited
667, 872 C B 0.9381
FORWARD NEW ERA o S e
10 LIMITED 13,253,230 | A-2 ¥tk 18. 6156
11 | FORWARD NEW CENTURY 1,027, 496 B B4R 2 1. 4432
8, 219, 967 B B S M 11. 5459
12 CBC
3, 339, 362 C RS 4. 6905
2, 054, 992 B AR50 1% 2. 8865
13 Vangoo
667, 872 C Bk 0.9381
14 OP Ventures 2,003,617 C Kt 2 2. 8143
&t 71, 194, 108 — 100. 0000

(8) 2015 %7 A, #B4rHidk S A-2 0B ik

2015 %£ 7 H 1 H, HFEMAKEFLSFEE Intelligence PAEAMT 1,630,002 ZEciEik
529, 786 AYIEIE Y4 Fortunate New Century Limited, il 380, 569 i id %45 CBC M A4itk

89, 645 Jir il [fE4s Vangoo; FORWARD NEW ERA LIMITED Jop2Eilb 7,951, 938 I A-2 KA

#5 Fantastic Charm Limited. .

AR AR B ik R IT 2 dh KR P — BUE T

AR ik e pla, IF 2 b KK A S IR -

Fs

B R AR

FREE 8O

e 4 255

RORALELB] (%)

1

Intelligence

18, 547, 950

HE

26. 0526
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FFs R IRA AR FREE B gl RPALLB (%)
2 Yuan An 12, 504, 280 b plilila 17. 5636
3 Kaweh 3, 969, 000 1 5.5749
4 CGC 530, 129 Fpiilis 0. 7446
| oo i w6 | 0.1
6 Fantastic Charm 7,951,938 | A-2 KA 11. 1694

Limited
7 FORWﬁEI?gg ERA 5,301,292 | A-2 KA 7.4463
8 OP Ventures 2,003, 617 C Kt 2.8143
9 | FORWARD NEW CENTURY 1,027, 496 B &AL 56 ik 1. 4432
10 380, 569 18 0. 5346
1 CBC 8, 219, 967 B KL e 11. 5459
1 3, 339, 362 C Kt 4. 6905
11 TEE KENG F00 183,985 | A-1 ALK 0. 2584
12 Eric Theodor George 192, 940 A1 2R 0. 1797

Batscha
13 EUDM%?EIAL%PITAL 91,992 | A-1 R 0. 1292
14 89, 645 38 0. 1259
1 Vangoo 2, 054, 992 B RS 2. 8865
1 667, 872 C Rk 0. 9381
15 1,682, 391 1 2. 3631
1 Forvard New Ads 1,143,048 | A-1 KHR2EM 1. 6055

Limited
1 667, 872 C Kk 0. 9381
16 | Gar Yee Elaine Wong 183,985 | A-1 KLk 0. 2584
17 At 71,194, 108 — 100. 0000

(9) 2015 %7 A, [BIMES Y A-1 B

2015427 H 31 H, HEMAEFS MR ARSFZELL 248, 176 3£ 76 M EUDAIMONIA CAPITAL
PTE. LTD. [R]04) 91, 992 B A-1 ZBPLseie. LL 496, 355 256 M TEE KENG FOO [] 183, 985 i A—
1 5 K LA 331, 668 EJLM Eric Theodor George Batscha [AIE 122, 940 B% A-1 2Bt

i

ARy 8 VA 28 0T 2 b AR B i — BUE T

AR BN ER Sy A-1 RARSe e, TT 2 b AR R 4
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FFs R IRA AR FREE (B gl RPALLB (%)
1 Intelligence 18, 547, 950 b plilila 26. 1994
2 Yuan An 12, 504, 280 1 17. 6626
3 Kaweh 3, 969, 000 Fpiilis 5. 6063
4 CGC 530, 129 1 0. 7488
5 Fortunat§ New Century 529, 786 5 0. 7483

Limited
6 Fantastic Charm 7,951,938 | A-2 AR 11. 2323
Limited
7 FORWﬁﬁI?Eg ERA 5,301,292 | A2 AR 7. 4882
8 OP Ventures 2,003, 617 C RS 2. 8302
9 FORWARD NEW CENTURY 1,027, 496 B AR ik 1. 4514
10 380, 569 Fepiilia 0. 5376
1 CBC 8,219, 967 B A5 ik 11.6109
1 3, 339, 362 C Kt 4. 7169
11 89, 645 Feplilila 0. 1266
1 Vangoo 2, 054, 992 B AR S ik 2. 9027
1 667, 872 C Rk 0. 9434
12 1,682, 391 S gl 2. 3764
1 Forvard New Ads 1,143,048 | A-1 20560 1. 6146
Limited
1 667, 872 C Kt 0. 9434
13 Gar Yee Elaine Wong 183,985 | A-1 KL 0. 2599
At 70, 795, 191 — 100. 0000

(10) 2015 4 12 A, B4y EI

2015 4F 12 H, AT NHEAT VIE S8R9 Er TR, JF
TTRFEAIR N, AHXRESN G BN AR E T LA

=
5=
15

il AT 73 BB BT e 473 T
PR R T A B 1) O 20 o 22

-
B

>~

[=] Iy
W,

AR ER GBRRUHEY 2 “BHAT RITAEAREN” 2 “M. RIT AN VIE Z2Mp#E
ReARBRITEGL” 2 “(=) VIE B3R IR TS oL 7.

2. HEERREER

PR, JTE KRR e AU T 2, 895. 1951 1Tt WE KT RN

s HeEXM W (AR

1 I A R RS B Ik 25

it

2, 367.6797
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FF5 s eS| &M/ (Fikio)
2 % BORDER X LAB, INC 200. 0000
3 [ iy 0 73 T 8 it Ay 107. 6202
4 T A FAR 2 E M 5E 219. 8952

3. REMILE AT ABL VIE SRR AR B R BEIARARE, X7 2F F ] P AT [ i
(1) REARHE 5 RAT N VIE SER AR BB A L) 58

RAT NG RESLZEZ ) VIE ZSEEHI e K GRBORMI ) 2“3 07 kAT ANEEAR
L7 2 “PWU. BAT N VIE SRR LARERIEOL” 2 “ () VIE ZAHIIRERTEOL 7. BRATIA
b, RAT NG REMR I ARZEE HoAh VIE ZEMAESCHIPM . RAT N5 R BRI (1 i
ARPBCRXS VIE ZER AR BT L5, RADUINC R = dh AOE A b R SR I3 5K
Ja s HREC AT Ml 55 228 SE S

(2) X7 % B R AT T DL

2015 4E 12 H 10 H, #BerE. HMS. L. SR, RERBAE ST AR #
> AFAFE SRRV PR ERE FD> 2 Zb . RIEZ, R & 7o
CREAUTHRHMND 41, %05 F 2011 4£ 6 A 29 HARIEER (EL S EEND L
BAERD) BREIREAT, &5 RAERELILZSEREFI, N R KRS I Zh g2 il
30 HN, FoA7pBEEsete (RBUBHIE R T BAUse# i 4 5l .

WAL LR RS/ 2016 4 7 A 26 HIEW (g BHEBiCET (201614
00003998 5 (BB FyEE S c @A), BERE BB T O 454 .

WARAL S TRREAMH S 2016 4F 7 A 26 HH AW CEEl) IR Si0E 7 [2016] 4
00003999 5 (IEBLH FyFEES EC @A), I BUR T B 4 5B .

WL L RMEA R 2016 £ 7 A 26 HEEM (el BFEICET[2016] 4
00004000 5 {BEAUH BEES SICB A1), LA EBBUF T O 454 .
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2022 F 1-6 A 21,563.48 6,630.05 30.75 5,821.83 27.00 2,157.91 10.01 6,134.97 28.45 818.72 3.80
2021 £ 5 86,125.40 47.668.26 55.35 22,970.72 26.67 3,120.11 3.62 7,718.83 8.96 4,647.48 5.40
2020 £ 5 63,575.15 28,041.63 44.11 21,595.91 33.97 4.270.25 6.72 9,110.04 14.33 557.31 0.88
2019 &£ 44.626.47 1,926.56 4.32 23,388.44 52.41 4,464.18 10.00 13,445.09 30.13 1,402.20 3.14
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Jr 42 e R SER IR, R R A R R R ) 497. 29 -1, 149. 42 148. 44 370. 12
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AR MR N &l 4 &l 4 &l 4
% 313.92 - 100.00 | 1,199.48 - 100.00 | 1,582.50 - 100.00 | 1,264.77 - 100.00
R %% 4
L& K NS AN AN &lF. 4
- 597.28 - 100.00 | 1,061.37 - 100.00 888.31 - 100.00 | 1,141.31 . 100.00
A
i*ﬁ e 167.36 & 1A 100.00 331.86 & 1A 100.00 252.33 A1H 100.00 308.99 A TE 100.00
iﬁﬁﬁﬁ 51.68 ﬁg;ﬁ 100.00 128.24 égg;t 100.00 82.98 é&g;& 100.00 171.24 é\gj;i 100.00
&t 15,671.97 68,087.05 49,978.25 30,108.13
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BT 3 1,745.75 | ANiEH] AN A 2,862.25 | ASEH ANiEH 3,133.97 ANiEH 4,033.62 ANiEH
i % 17.12 =G 100.00% 220.44 & [ 100.00% 502.63 100.00% 945.23 100.00%
HEr 2R 108.81 K 100.00% 277.83 R 100.00% 187.83 100.00% 350.47 100.00%
itk /N % 51.21 & 1A 100.00% 90.80 =G| 100.00% 84.38 100.00% 160.88 100.00%
FETEATE 44.32 R 100.00% 122.47 R 100.00% 148.86 100.00% 405.30 100.00%
PN > PN >
VYN ¢ 396 | i R 100.00% 1150 | I R 100.00% 11.42 100.00% 60.46 100.00%
7~ A~
o5 B 104 | I 5 g o g
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	问题一：关于历史沿革
	一、 请发行人说明
	（一）VIE架构境外股东的出资过程、金额、定价依据及对应持有表决权比例，出资后的资金去向，天津优驰与发行人就VIE架构股东投资额的相关约定，双方签署控制协议的执行情况。
	（二）2015年2月、5月，黄晓南、谢鹏、沈学华对发行人进行增资的资金来源；发行人历次股权变动的支付情况、定价依据及合理性、股东资金的具体来源，是否涉及股份支付事项。
	（三）以24,000万元的对价收购天津优驰100%股权的定价依据，股东相关税费缴纳的合规性，目前相关回购及注销的进展，有无潜在纠纷，发行人股东是否存在委托持股行为，穿透后是否存在三类股东。
	1、以24,000万元的对价收购天津优驰100%股权的定价依据
	2、股东相关税费缴纳的合规性
	3、目前相关回购及注销的进展，有无潜在纠纷
	4、发行人股东是否存在委托持股行为，穿透后是否存在三类股东
	截至本回复出具日，发行人股东不存在委托持股行为，穿透后不存在三类股东。

	（四）黄晓南、谢鹏、上海懋耀、富德懋赏在境内借款后再境外归还的具体情况，包括借款时间、出借方、还款人、还款对象、利率、还款金额、时间；黄晓南、谢鹏违反外汇管理规定涉及的资金金额，是否构成重大违法违规，相关资金的流转情况，有无资金体外循环、输送利益的情形。
	1、黄晓南、谢鹏、上海懋耀、富德懋赏在境内借款后再境外归还的具体情况，包括借款时间、出借方、还款人、还款对象、利率、还款金额、时间
	2、黄晓南、谢鹏违反外汇管理规定涉及的资金金额，是否构成重大违法违规，相关资金的流转情况，有无资金体外循环、输送利益的情形

	（五）2015年-2018年的主要财务数据，发行人股改财务报表调整的会计处理、整改措施。
	（六）决定终止在全国股转系统挂牌的具体原因，发行人当年经营状况，与申报数据的匹配性，是否存在影响发行人持续经营能力的重大事项。
	1、决定终止在全国股转系统挂牌的具体原因
	2、发行人当年经营状况，与申报数据的匹配性，是否存在影响发行人持续经营能力的重大事项

	（七）签署《一致行动协议》约定的有效期限。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四：关于客户
	一、 请发行人说明
	（一）区分直客类客户、代理类客户，分析智能投放服务报告期内的收入变动情况，说明两类客户服务模式的具体差异，针对代理类客户请将国际4A公司单独列示。
	（二）说明与阿里巴巴等主要直客类客户的合作背景，相关客户与其他智能投放、企业数据管理服务供应商的合作情况。
	（三）说明2020年起来源于阿里巴巴的收入大幅增长的合理性，报告期内除阿里巴巴以外其他直客类客户未呈现出明显复购特征的原因，发行人对阿里巴巴收入的依赖程度是否构成重大不利影响。
	（四）结合2022年与MIQ Digital Limited订单的具体执行情况，相关订单总额与后续安排，进一步分析与其合作的可持续性。
	（五）分别说明智能投放服务、企业数据管理服务前五大客户的名称、销售金额、毛利率、定价依据、结算方式、销售回款及政策，智能投放服务前五大客户收入对应前五大供应商及其终端媒体平台、具体采购内容及采购成本情况。
	（六）说明境外客户的主要类型、合作背景，2021年境外收入同比增幅较大的原因及合理性。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五：关于采购与供应商
	一、 请发行人说明
	（一）说明报告期各期向不同媒体平台（请具体到产品，如腾讯旗下的腾讯视频、腾讯阅读、腾讯QQ等请区分）的采购金额，相关媒体平台与代理商的对应情况，并结合客户需求变化、采购媒体流量的类型变化，说明供应商变动较大的原因及合理性。
	（二）说明向多家代理商采购同一媒体平台资源的必要性、合理性，与“量大价优”的代理采购策略是否矛盾。
	（三）说明主要代理商是否均为对应媒体平台的特定独家代理商，对于不属于特定独家代理商的，请具体说明向其采购的必要性、合理性。
	（四）说明向前五大供应商采购同种主要媒体流量的单价及变动情况，差异较大的原因及合理性，采购金额与发行人订单情况及业务规模的匹配性。
	（五）说明具有自身竞价系统的主要头部媒体及其对应竞价系统的基本运作机制，发行人通过头部媒体自身竞价系统完成竞价的主要流程，与中小媒体向发行人投放邀约完成竞价在流程上的主要区别。
	1、具有自身竞价系统的主要头部媒体及其对应竞价系统的基本运作机制
	2、发行人通过头部媒体自身竞价系统完成竞价的主要流程，与中小媒体向发行人投放邀约完成竞价在流程上的主要区别

	（六）说明开域国际、成都瞰见成立次年即成为发行人前五大供应商的原因及合理性，人员数量、业务规模、历史沿革情况与发行人是否存在关联，此前合作的代理商情形、未持续与其合作而选择与其他公司或新成立公司合作的合理性。
	（七）说明是否存在采购媒体流量后直接销售的情形，请以同一控制下合并口径披露客户和供应商重叠情况，对应的具体采购及销售内容，并说明重合的原因。
	（八）说明采购技术服务、服务器托管及带宽的前五大供应商名称及对应采购金额，采购的主要内容及价格公允性。
	1、采购技术服务的前五大供应商名称及对应采购金额、采购内容
	2、采购服务器托管及带宽的前五大供应商名称及对应采购金额、采购内容
	3、采购的价格公允性

	公司与技术服务供应商和服务器托管及带宽供应商主要通过商务谈判达成合作协议，采购订单的价格通过参考具体服务参数标准、市场价格等因素，与供应商协商确定，采购价格具备公允性。
	（九）根据与供应商签订的相关合同约定，说明报告期内发行人是否存在最低采买额，未达到最低采买额的处理方法，与同行业通行惯例是否一致，产生差异的原因及合理性。
	（十）进一步区分不同采购计费模式（如CPM、CPC、CPA等），对报告期各期媒体采购金额进行分类变动分析。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六：关于智能投放服务的收费模式
	一、 请发行人说明
	（一）针对两种收费模式，说明方式一投放量的核实确认机制、单价的议定方式，方式二投放金额的具体含义、服务费比例及其确定方式，与行业正常水平的差异情况及原因，两种方式对应的营业收入金额及占比的变动情况，典型（或平均）单价及服务费比例的变动情况。
	（二）针对前述方式一，进一步区分不同计费模式（如CPM、CPC、CPA等），对报告期各期智能投放业务的营业收入进行分类变动分析。
	（三）说明与客户对于投放量、投放效果的核对机制、第三方验证情况、纠纷情况、数量和金额调整情况。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见，说明对代理商客户对应的广告投入所实施的穿透核查情形、对采购量、采购资源类型、采购计费模式构成与投放量、投放类型、投放结算计费模式构成的匹配情况，包括核查及匹配的相关方法、比例、结论等，匹配不相符的情形及调整情形
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题七：关于企业数据管理系统的收费模式
	一、 请发行人说明
	（一）说明企业数据管理系统业务收取系统授权费、系统开发部署及运维费等不同收费模式的具体含义，不同收费模式所对应的收入金额及收入确认政策。
	2、不同收费模式所对应的收入金额及收入确认政策

	（二）说明向不同客户销售的AlphaData系统是否具有较为明显的定制化特征，系统交付的主要流程及周期。
	1、说明向不同客户销售的AlphaData系统是否具有较为明显的定制化特征
	2、系统交付的主要流程及周期

	（三）结合业务模式分析说明企业数据管理系统业务报告期各期主要客户的复购情况，报告期内企业数据管理系统业务收入持续增长的原因。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八：关于毛利率
	一、 请发行人说明
	（一）结合阿里巴巴智能投放业务在报告期内营业收入、营业成本、销售单价、服务模式、采购单价及指标量（如下载量、转化率等）等要素变化，进一步量化分析其毛利率大幅波动的原因及合理性，该客户是否为服务费模式，相关业务的来源（招投标或商务谈判），是否有其他竞争对手，结合其账期较短说明当前毛利率水平的商业合理性。
	发行人与阿里巴巴的服务模式：发行人基于阿里巴巴营销目标制定主要的营销投放策略，进行广告投放平台和媒体的选择以及效果分析等工作；阿里巴巴与发行人进行对接，下放广告需求单；发行人主要采取实时竞价的模式采买流量，投放完成后发行人与阿里巴巴按照实际投放的效果进行结算。报告期内，发行人与阿里巴巴的服务模式未发生显著变化。
	（二）说明其他行业客户2020年毛利率下滑、2021年毛利率上涨的原因及合理性，该行业客户的毛利率较高的合理性。
	（三）结合企业数据管理系统人工成本上升的具体原因，进一步分析其报告期内毛利率持续下滑的合理性。
	（四）说明选取的同行业可比公司业务与发行人智能投放服务的可比性，核实招股说明书关于“智能投放服务毛利率与行业内主要竞争对手相关业务的毛利率无显著差异 ”表述的准确性。
	（五）说明“第八节 财务会计信息与管理层分析”中为分析毛利率额外选取六家可比公司的合理性，六家可比公司与“第六节 业务与技术”选取的三家可比公司完全不同的原因。
	由上表可知，报告期内，公司企业数据管理系统毛利率与可比公司平均毛利率无显著差异。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九：关于期间费用
	一、 请发行人说明
	（一）结合销售模式变化，进一步分析营业收入逐年增加背景下销售人员逐年减少的合理性，销售团队人均创收、创利、服务客户数量等指标与同行业可比公司的比较情况。
	（二）说明2019年战略升级、品牌更名的具体背景，当年市场推广费用的主要构成。
	（三）说明2020年以来招聘方式发生变化的主要背景，招聘费用降低的合理性。
	（四）说明研发人员的主要构成，是否兼任其他工作，研发费用中折旧及房租物业费的主要构成
	（五）说明2019年研发费用中软件开发服务费的主要构成
	（六）选取合理标准，对报告期内的主要研发项目背景及其与主营业务的关系进行说明，并结合研发费用率显著高于行业均值的合理性，进一步分析研发费用归集的准确性

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见，说明对发行人营业收入持续增长背景下，销售费用率、管理费用率持续降低情形的关注情况，对期间费用核算的完整性、准确性所采取的核查（审计）程序。

	问题十：关于应收账款及其他应收款
	一、 请发行人
	（一）说明主要客户的信用期及报告期内的变动情况。
	（二）说明报告期各期末应收账款的期后回款的最新情况。
	（三）说明金可贝德财务顾问费用未计入发行人损益的合理性，与费用确认、冲回相关的会计处理，是否应计入非经常性损益。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十一：关于其他权益工具投资
	一、 请发行人
	（一）说明对芝麻信息、睿智合创、开曼新略投资的主要背景，相关企业主营业务与发行人的联系。
	（二）说明报告期各期期末对相关股权投资公允价值判断的主要依据，减值计提的充分性。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十二：关于现金流量
	一、 请发行人结合2021年度应付账款变动表，说明当期经营性应付项目余额减少较多，经营活动现金流量流出金额增长较快的原因，进一步分析当期经营活动现金流量净额与净利润差异较大的合理性。
	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十四：关于返利机制
	一、 请发行人说明
	（一）是否存在与客户、供应商之间的返点机制（含阶梯定价），是否存在特定情形下向客户赠送、打折出售媒体资源的情形，如有请具体说明。
	（二）相关返利的具体类型及对应金额，对于非现金类的返利如何折算，相关会计处理方式，与同行业公司的差异情况。

	二、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十五：关于子公司及参股公司
	一、 请发行人说明
	（一）境外控股子公司具体经营业务，发行人境外收入情况，境外经营的合法合规性。
	1、境外控股子公司具体经营业务
	2、发行人境外收入情况
	3、境外经营的合法合规性

	（二）注销子公司的原因，注销前的子公司的主要财务数据。
	1、易竞（北京）信息技术有限公司
	2、北京创想互通大数据科技有限公司
	3、天津品友互动信息技术有限公司
	4、深圳品友互动信息技术有限公司


	二、 请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十八：关于报表差异调整
	一、 请发行人说明
	（一）“采取客户返点净额确认收入”的具体含义，对应的业务模式，相关收入确认方法与同行业的差异情况，各期收入确认所对应的外部资料及其覆盖比例，相关外部资料中签字和盖章的占比，如何确定相关签字人员效力及对应时间的准确性。
	（二）成本费用口径不一致调整营业成本、销售费用的具体内容，相关成本费用口径的具体内容，各期营业成本、期间费用具体构成对应的外部资料类型及其覆盖程度，相关营业成本的准确性。
	（三）各期利润表重分类的项目对资产减值损失和信用减值损失的影响金额形成过程，相关影响金额较大的原因，相关调整的准确性，采用返点净额确认收入的准确性，以总额法和净额法确认收入对应收账款坏账准备计提的影响。
	（四）因外部资料调整收入和合同负债的具体事项，相关外部资料此前未获取或未按外部资料准确确认相关收入和合同负债的原因。
	（五）联营企业损失的情况，补确认的具体情形，2019年初相关长期股权投资金额仅503万元的原因，如何对503万元的投资补确认损失并计提减值损失1,000万元。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十九：关于资金流水核查
	一、 请发行人保荐人、申报会计师结合中国证监会《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题54的要求说明
	（一）对发行人及其控股股东、实际控制人及其配偶、发行人主要关联方、董事、监事、高级管理人员、关键岗位人员等开立或控制的银行账户流水的具体核查情况，包括但不限于资金流水核查的范围、核查账户数量、取得资金流水的方法、核查完整性、核查金额重要性水平、核查程序、异常标准及确定程序、受限情况及替代措施等。
	1、资金流水核查范围及核查账户数量
	2、取得资金流水的方法及核查完整性
	3、核查金额重要性水平
	4、核查程序
	5、异常标准及确定程序
	6、受限情况及替代措施

	（二）核查中发现的异常情形，包括但不限于是否存在大额取现、大额收付等情形，是否存在相关个人账户与发行人客户及实际控制人、供应商及实际控制人、发行人股东、发行人其他员工或其他关联自然人的大额频繁资金往来；若存在，请说明对手方情况，相关个人账户的实际归属、资金实际来源、资金往来的性质及合理性，是否存在客观证据予以核实
	1、发行人及其子公司资金流水核查情况
	2、主要关联法人资金流水核查情况
	3、核查范围内自然人资金流水核查情况

	（三）结合上述情况，进一步说明针对发行人是否存在资金闭环回流、是否存在体外资金循环形成销售回款或承担成本费用、是否存在股份代持、实际控制人是否存在大额未偿债务等情形所采取的具体核查程序、各项核查措施的覆盖比例和确认比例、获取的核查证据和核查结论，并就发行人内部控制是否健全有效、发行人财务报表是否存在重大错报风险发表明确意见
	1、针对发行人是否存在资金闭环回流、是否存在体外资金循环形成销售回款或承担成本费用的具体核查程序及核查结论
	2、针对是否存在股份代持等情形的具体核查程序及核查结论
	3、针对实际控制人是否存在大额未偿还债务的具体核查程序及核查结论
	4、发行人内部控制是否健全有效、发行人财务报表是否存在重大错报风险



	问题二十：关于审计截止日后主要经营情况
	一、 请发行人
	结合2022年以来下游需求变动情况等因素说明发行人2022年上半年的生产经营和主要财务数据变化情况。

	二、请保荐人、申报会计师发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



