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特别提示 

本部分所述词语或简称与本发行情况报告书暨上市公告书“释义”所述词语

或简称具有相同含义。 

一、发行数量及价格 

（一）发行数量：150,112,584股 

（二）发行价格：39.97元/股 

（三）募集资金总额：5,999,999,982.48元 

（四）募集资金净额：5,987,106,670.25元 

二、投资者认购的数量和限售期 

发行对象及其认购股数、认购金额、锁定期的具体情况如下： 

序

号 
发行对象 认购股数（股） 认购金额（元） 锁定期（月） 

1 牧原集团 150,112,584 5,999,999,982.48 18 

合计 150,112,584 5,999,999,982.48 - 

三、新增股票上市安排 

本次非公开发行新增股份 150,112,584股，将于 2022年 12月 23日在深圳证

券交易所上市。新增股份上市首日公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。 

四、股权结构情况 

本次发行不会导致公司控制权发生变化。本次非公开发行完成后，公司股权

分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。 
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释  义 

在本发行情况报告书暨上市公告书中，除非文意另有所指，下列词语具有如

下含义： 

公司/本公司/发行人/上市

公司/牧原股份 
指 牧原食品股份有限公司 

牧原集团/控股股东 指 牧原实业集团有限公司，发行人实际控制人的一致行动人 

实际控制人 指 秦英林先生和钱瑛女士 

本发行情况报告书暨上市

公告书 
指 

《牧原食品股份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票

发行情况报告书暨上市公告书》 

本次发行/本次非公开发行/

本次非公开发行股票 
指 牧原股份 2021 年度非公开发行 A 股股票 

定价基准日 指 
本次非公开发行的董事会决议公告日，即公司第四届董事

会第二次会议决议公告日 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

股东大会 指 牧原食品股份有限公司股东大会 

董事会 指 牧原食品股份有限公司董事会 

监事会 指 牧原食品股份有限公司监事会 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》 

《实施细则》 指 《上市公司非公开发行股票实施细则》 

《上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》 

《公司章程》 指 《牧原食品股份有限公司章程》 

保荐机构、主承销商、中信

证券 
指 中信证券股份有限公司 

律师、发行人律师 指 北京市康达律师事务所 

审计机构、验资机构、中兴

华 
指 中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

注：本发行情况报告书暨上市公告书所引用的财务数据和财务指标，如无特殊说明，指合并

报表口径的财务数据和根据该类财务数据计算的财务指标。除特别说明外，本发行情况报告书暨

上市公告书中出现的总数和各分项数值之和的尾数不符的情形均因四舍五入造成。 
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第一节  本次发行的基本情况 

一、上市公司基本情况 

中文名称 牧原食品股份有限公司 

英文名称 Muyuan Foods Co., Ltd. 

证券简称 牧原股份 

证券代码 002714 

股票上市地 深圳证券交易所 

设立日期 2000年7月13日 

注册地址 河南省南阳市内乡县灌涨镇水田村 

办公地址 河南省南阳市卧龙区龙升工业园区 

注册资本 526,235.86万元 

法定代表人 秦英林 

董事会秘书 秦军 

联系电话 0377-65239559 

传真 0377-66100053 

网址 www.muyuanfoods.com 

电子信箱 myzqb@muyuanfoods.com 

所属行业 “农、林、牧、渔业”之“畜牧业” 

经营范围 

许可项目：牲畜饲养；种畜禽生产；种畜禽经营；供港澳活畜禽

经营；饲料生产；牲畜屠宰；食品生产；食品销售；动物无害化

处理（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项

目：粮食收购；谷物销售；饲料原料销售；饲料添加剂销售；畜

牧渔业饲料销售；牲畜销售；畜禽粪污处理利用；货物进出口；

技术进出口；进出口代理；再生资源加工；再生资源销售（除依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

二、本次发行履行的相关程序 

（一）本次发行履行的内部决策程序 

1、2021年 10月 18日，公司召开第四届董事会第二次会议，审议通过了关

于公司非公开发行 A股股票的相关议案； 
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2、2021年 11月 3日，公司召开 2021年第四次临时股东大会，审议通过了

关于公司非公开发行 A 股股票的相关议案，并同意授权董事会全权办理本次发

行的相关事宜； 

3、2022 年 2 月 25 日，公司召开第四届董事会第六次会议，审议通过了关

于调整公司本次非公开发行 A 股股票的相关议案，同意根据有关法律、法规和

规范性文件的规定及相关监管要求，并结合公司实际情况，对本次发行的发行数

量和募集资金数额及用途进行调整； 

4、2022 年 6 月 10 日，公司召开第四届董事会第十次会议，审议通过了关

于第二次调整公司本次非公开发行 A 股股票的相关议案，同意本次发行的发行

价格根据公司 2021年度权益分派情况进行相应调整； 

5、2022 年 9 月 29 日，发行人召开第四届董事会第十三次会议，审议通过

了关于延长公司 2021年度非公开发行 A股股票股东大会决议有效期及授权董事

会全权办理相关事宜有效期的相关议案； 

6、2022 年 10 月 17 日，发行人召开 2022 年第二次临时股东大会，审议通

过了关于延长公司 2021年度非公开发行 A股股票股东大会决议有效期及授权董

事会全权办理相关事宜有效期的相关议案，同意将发行人本次非公开发行 A 股

股票股东大会决议有效期及股东大会授权董事会全权办理 2021 年度非公开发行

A股股票相关事宜的有效期延长至 2023年 11月 2日。 

（二）本次发行的监管部门审核情况 

1、2022 年 9 月 13 日，中国证监会发行审核委员会审核通过本次非公开发

行股票的申请； 

2、2022年 10月 11日，发行人收到中国证监会出具的《关于核准牧原食品

股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2022]2370号），核准公司本

次非公开发行。 

（三）募集资金到账及验资情况 
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1、2022年 11月 21日，保荐机构（主承销商）中信证券向发行对象牧原集

团发送了《牧原食品股份有限公司非公开发行股票缴款通知书》，要求发行对象

牧原集团于 2022 年 11 月 22 日前足额将认购款划入保荐机构（主承销商）为本

次发行开立的专用账户； 

2、根据中兴华于 2022 年 11 月 22 日出具的《验资报告》（中兴华验字

[2022]140002 号），截至 2022 年 11 月 22 日止，保荐机构（主承销商）中信证

券指定的收款银行账户已收到认购人缴纳的申购牧原股份非公开发行人民币普

通股（A股）的认购款人民币 5,999,999,982.48元； 

3、2022年 11月 22日，保荐机构（主承销商）中信证券已将上述认购资金

扣除相关保荐承销费用后的余额划转至发行人指定的募集资金专项账户。根据中

兴华于 2022年 11月 23日出具的《验资报告》（中兴华验字[2022]140003号），

截至 2022 年 11 月 22 日止，公司实际向特定对象发行人民币普通股（A 股）

150,112,584股，新增注册资本人民币 150,112,584.00元，募集资金总额为人民币

5,999,999,982.48 元，均为货币出资，扣除发行费用人民币 12,893,312.23 元，实

际募集资金净额为人民币 5,987,106,670.25 元，其中：新增股本人民币

150,112,584.00元，新增资本公积人民币 5,836,994,086.25元；截至 2022年 11月

22 日止，公司变更后的累计注册资本为人民币 5,472,282,839.00 元，股本为

5,472,282,839.00元。 

本次发行不涉及购买资产或者以资产支付，认购款项全部以现金支付。公司

已设立募集资金专用账户。公司、保荐机构和存放募集资金的商业银行已根据深

圳证券交易所上市公司募集资金管理有关规定签订募集资金监管协议，共同监督

募集资金的使用情况，具体详见《牧原食品股份有限公司关于签订募集资金三方

监管协议的公告》。 

（四）股份登记和托管情况 

发行人本次发行新增股份的登记托管手续于 2022年 12月 9日在中国证券登

记结算有限责任公司深圳分公司办理完成。本次发行新增股份为有限售条件流通

股，将于限售期届满后的次一交易日起在深圳证券交易所上市流通交易，如遇法

定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易日。 
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三、本次发行基本情况 

（一）发行股票种类及面值 

本次非公开发行的股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为

人民币 1.00 元。 

（二）发行方式 

本次发行的股票全部采取向特定对象非公开发行的方式。 

（三）发行数量 

本次非公开发行股票数量为 150,112,584 股。 

（四）发行对象和认购方式 

本次非公开发行股票的发行对象为牧原集团，牧原集团系公司控股股东，为

公司实际控制人秦英林先生与钱瑛女士控制的企业。 

发行对象以现金方式认购本次非公开发行的股票。 

（五）发行价格及定价原则 

本次非公开发行股票的定价基准日为公司第四届董事会第二次会议决议公

告日（2021 年 10 月 19 日），原发行价格为 40.21 元/股，不低于定价基准日前

20 个交易日（不含定价基准日）公司股票交易均价的 80%（定价基准日前 20 个

交易日公司股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日

前 20 个交易日股票交易总量）。 

如公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息、送红股、资本公积金转增

股本等除权、除息事项，则本次非公开发行的发行价格将进行相应调整。调整公

式如下： 

派发现金股利：P1=P0-D 

送红股或转增股本：P1=P0/（1+N） 

两项同时进行：P1=（P0-D）/（1+N） 
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其中，P1 为调整后发行价格，P0 为调整前发行价格，每股派发现金股利为 D，

每股送红股或转增股本数为 N。 

2022 年 5 月 20 日，公司 2021 年度股东大会审议通过了《关于公司 2021 年

度利润分配方案的议案》，向全体股东每 10 股派发现金红利 2.480230 元（含税，

因公司可转换公司债券在转股期内，公司总股本发生变化，根据分配总额不变的

原则，每 10 股分红金额进行了调整）。公司 2021 年度上述权益分派已于 2022

年 6 月 9 日实施完毕。根据公司 2021 年度权益分派实施情况和公司非公开发行

股票方案的定价原则，现对本次非公开发行股票的发行价格做相应调整，调整后

的发行价格=调整前的发行价格 40.21 元/股-每股派发的现金红利 0.248023 元

=39.97 元/股（向上保留两位小数取整）。 

（六）募集资金及发行费用情况 

本次募集资金总额为 5,999,999,982.48 元，扣除发行费用人民币

12,893,312.23 元（其中，承销与保荐费 9,995,999.97 元、律师费用 700,000.00 元、

会计师费用 100,000.00 元、用于本次发行的信息披露费用 600,000.00 元及印花税

1,497,312.26 元），募集资金净额为人民币 5,987,106,670.25 元，未超过公司本次

非公开发行股票预案中关于本次非公开发行募集资金总额的上限即 600,000.00

万元，符合中国证监会相关法律法规的要求。本次非公开发行所募集资金在扣除

相关发行费用后将全部用于补充流动资金。 

（七）限售期 

本次非公开发行完成后，本次发行的股票自发行结束之日起 18 个月内不得

转让。限售期结束后，将按照《公司法》《证券法》《上市规则》等法律、法规、

规章、规范性文件以及《公司章程》的相关规定执行。 

本次发行对象所取得公司非公开发行的股份因公司送红股、资本公积金转增

等形式所衍生取得的股份亦应遵守上述股份锁定安排。法律法规对限售期另有规

定的，依其规定。 

（八）上市地点 

本次非公开发行的股票将申请在深圳证券交易所上市交易。 
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四、本次发行的发行对象情况 

本次发行为向特定对象的非公开发行，发行对象为牧原集团 1 名特定发行对

象。 

（一）发行对象基本情况 

企业名称 牧原实业集团有限公司 

企业性质 有限责任公司 

注册地址 河南省内乡县灌涨镇杨寨村 

法定代表人 钱瑛 

成立日期 2008年6月27日 

注册资本 600,000万元人民币 

经营范围 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技

术推广；肥料销售；污水处理及其再生利用（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）许可项目：房地产开发经营；酒类

经营；食品经营；烟草制品零售；肥料生产；货物进出口；技术进出口

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经

营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

（二）认购数量和限售期 

牧原集团本次认购数量为 150,112,584 股，本次非公开发行完成后，牧原集

团本次认购的股份自发行结束之日起 18 个月内不得转让。限售期结束后，将按

照《公司法》《证券法》《上市规则》等法律、法规、规章、规范性文件以及《公

司章程》的相关规定执行。 

本次发行对象所取得公司非公开发行的股份因公司送红股、资本公积金转增

等形式所衍生取得的股份亦应遵守上述股份锁定安排。法律法规对限售期另有规

定的，依其规定。 

（三）与发行人的关联关系 

牧原集团系公司控股股东，为公司实际控制人秦英林先生与钱瑛女士控制的

企业。 

（四）与发行人最近一年的重大交易情况及未来交易的安排 
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最近一年内，牧原集团及其控股股东、实际控制人与公司之间的重大交易已

履行相关信息披露义务，详细情况请参阅登载于指定信息披露媒体的有关定期报

告及临时公告等信息披露文件。除本公司在定期报告或临时公告中披露的重大交

易外，牧原集团及其控股股东、实际控制人与公司之间未发生其它重大交易。 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照《公司章程》及相关法律法规的

要求，履行相应的内部审批决策程序，并作充分信息披露。 

（五）认购资金来源情况 

牧原集团本次认购资金是合法合规的自有资金或自筹资金，不存在对外募集、

代持、结构化安排或者直接间接使用牧原股份及其关联方（不包括牧原集团）资

金用于本次认购的情形，也不存在接受牧原股份或其利益相关方（不包括牧原集

团）财务资助或者补偿的情形。 

（六）关于认购对象适当性的说明 

根据中国证监会《证券期货投资者适当性管理办法》和中国证券业协会《证

券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》及主承销商投资者适当性管理

相关制度要求，主承销商须开展投资者适当性管理工作。 

本次发行对象已提交相应核查材料，其核查材料符合主承销商的核查要求。

经主承销商核查，牧原集团符合《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营

机构投资者适当性管理实施指引（试行）》及主承销商投资者适当性管理相关制

度要求。 

五、本次发行新增股份上市情况 

发行人本次发行新增股份的登记托管手续于 2022年 12 月 9日在中国证券登

记结算有限责任公司深圳分公司办理完成，将于 2022 年 12 月 23 日在深圳证券

交易所上市，证券简称为牧原股份，证券代码为 002714.SZ。新增股份上市首日

公司股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。 

本次发行的股票自上市之日起 18 个月内不得转让。限售期结束后，将按照

《公司法》《证券法》《上市规则》等法律、法规、规章、规范性文件以及《公
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司章程》的相关规定执行。本次发行对象所取得公司非公开发行的股份因公司送

红股、资本公积金转增等形式所衍生取得的股份亦应遵守上述股份锁定安排。法

律法规对限售期另有规定的，依其规定。 

本次发行不会导致公司控制权发生变化。本次非公开发行完成后，公司股权

分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。 

六、本次发行的相关机构情况 

（一）保荐机构（主承销商） 

公司名称：中信证券股份有限公司 

住所：广东省深圳市福田区中心三路 8 号卓越时代广场（二期）北座 

法定代表人：张佑君 

保荐代表人：郑浩宇、孙向威 

项目协办人：莘雨桐 

项目组经办人员：许唯杰、陈谱钰、杨翊、鲍奕旻、王粟壹、吕俊达、祝锦

晖、陈俊波、杜立杨、曾俊涵 

联系电话：0755-23835202 

传真：0755-23835202 

（二）发行人律师 

名称：北京市康达律师事务所 

住所：北京市朝阳区建外大街丁 12 号英皇集团中心 8 层、9 层、11 层 

负责人：乔佳平 

经办律师：叶剑飞、侯婕 

联系电话：010-50867666 

传真：010-65527227 
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（三）审计机构 

名称：中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所：北京市丰台区丽泽路 20 号院 1 号楼南楼 20 层 

负责人：李尊农 

签字注册会计师：李菊洁、李文静、孙金梅、高娜 

联系电话：0371-63386598 

传真：0371-63298500 

（四）验资机构 

名称：中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所：北京市丰台区丽泽路 20 号院 1 号楼南楼 20 层 

负责人：李尊农 

签字注册会计师：高娜、李文静 

联系电话：0371-63386598 

传真：0371-63298500 
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第二节  发行前后相关情况对比 

一、本次发行前后前十名股东情况对比 

（一）本次发行前公司前十名股东情况 

截至 2022 年 9 月 30 日，公司前十名股东情况如下： 

序号 股东名称 股东性质 持股数（股） 持股比例 
持有有限售条件

股份数量（股） 

1 秦英林 境内自然人 2,086,287,906 39.20% 1,564,715,929 

2 牧原实业集团有限公司 境内非国有法人 684,812,822 12.87% 0 

3 香港中央结算有限公司 境外法人 162,239,714 3.05% 0 

4 钱瑛 境内自然人 64,445,240 1.21% 48,333,929 

5 孙惠刚 境内自然人 62,743,706 1.18% 0 

6 
牧原食品股份有限公司－

第二期员工持股计划 
其他 56,443,800 1.06% 0 

7 海南鸿宝投资有限公司 境内非国有法人 44,274,056 0.83% 0 

8 李燕燕 境内自然人 33,486,130 0.63% 0 

9 蔡敏 境内自然人 29,967,793 0.56% 0 

10 钱运鹏 境内自然人 23,573,397 0.44% 0 

合计 - 3,248,274,564 61.03% 1,613,049,858 

（二）本次发行后公司前十名股东情况 

本次发行新增股份完成股份登记后，公司前十名股东情况如下： 

序号 股东名称 股东性质 持股数（股） 持股比例 
持有有限售条件

股份数量（股） 

1 秦英林 境内自然人 2,086,287,906 38.12% 1,564,715,929 

2 牧原实业集团有限公司 境内非国有法人 834,925,406 15.26% 150,112,584 

3 香港中央结算有限公司 境外法人 142,376,081 2.60% 0 

4 钱瑛 境内自然人 64,445,240 1.18% 48,333,929 

5 孙惠刚 境内自然人 62,443,706 1.14%   

6 
牧原食品股份有限公司－

第二期员工持股计划 
其他 56,443,800 1.03%   

7 
中信建投证券股份有限公

司 
国有法人 38,273,962 0.70%   

8 海南鸿宝投资有限公司 境内非国有法人 37,510,929 0.69%   

9 李燕燕 境内自然人 33,435,630 0.61%   
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序号 股东名称 股东性质 持股数（股） 持股比例 
持有有限售条件

股份数量（股） 

10 蔡敏 境内自然人 29,967,793 0.55%   

合计 - 3,386,110,453 61.88% 1,763,162,442 

注：上述发行后前十大股东情况系根据办理权益登记日（2022 年 12 月 6 日）中国证券

登记结算有限责任公司深圳分公司出具的前十名股东名册。 

二、董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

公司实际控制人秦英林及钱瑛夫妇分别担任公司董事长、总裁及董事，秦英

林、钱瑛分别直接持有公司 2,086,287,906 股、64,445,240 股，并通过牧原集团持

有公司 684,812,822 股，合计持有公司 53.28%的股份；本次非公开发行完成后，

秦英林及钱瑛夫妇直接或间接合计持有公司 54.56%的股份。 

除上述间接持股增加的情况外，公司其他董事、监事和高级管理人员不存在

直接或间接参与本次认购的情形，本次非公开发行完成后，公司总股本相应增加，

公司董事、监事和高级管理人员持有公司股份数量没有发生变化，持股比例因总

股本增加而摊薄。 

三、本次发行对公司的影响 

（一）对股本结构的影响 

本次发行后，公司股本结构具体变化情况如下： 

股份类别 
本次发行前 本次发行后 

股份数量（股） 占总股本比例 股份数量（股） 占总股本比例 

一、有限售条件股份 1,721,054,115 32.34% 1,871,166,699 34.19% 

二、无限售条件股份 3,601,113,250 67.66% 3,601,117,128 65.81% 

三、股份总数 5,322,167,365 100.00% 5,472,283,827 100.00% 

注：以上“本次发行前”股本结构为截至 2022 年 9 月 30 日的股本数据。“本次发行后”

股本结构以 2022 年 12 月 16 日的持股情况为计算基数。“本次发行前”与“本次发行后”

股份数量差异包含本次非公开发行新增股份 150,112,584 股，以及期间“牧原转债”转换为

公司股票的 3,878 股。 

本次发行前，秦英林及钱瑛夫妇为本公司实际控制人，秦英林、钱瑛分别直

接持有公司 2,086,287,906 股、64,445,240 股，并通过牧原集团持有公司
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684,812,822 股，合计持有公司 53.28%的股份；本次非公开发行完成后，秦英林

及钱瑛夫妇直接或间接合计持有公司 54.56%的股份，仍为公司实际控制人。 

因此，本次非公开发行完成后不会导致公司股权结构发生重大变化，亦不会

导致公司控制权发生变化。 

（二）对资产结构的影响 

本次发行募集资金到位后，公司总资产和净资产将同时增加，资产负债率将

有所下降。本次发行使得公司整体资金实力和偿债能力得到提升，资本结构得到

优化，也为公司后续发展提供有效的保障。 

（三）对业务结构的影响 

本次非公开发行募集资金在扣除发行费用后的募集资金净额全部用于补充

流动资金。本次发行后，公司的业务收入结构不会因本次发行而发生变化。 

（四）对公司治理的影响 

本次发行完成后，公司控股股东、实际控制人未发生变化。 

本次发行不会对发行人现有公司治理结构产生重大影响，公司仍将保持其业

务、人员、资产、财务、机构等各个方面的完整性和独立性。 

本次发行后，公司继续严格根据《公司法》《证券法》等有关法律法规的规

定，加强和完善公司的法人治理结构。 

（五）对高管人员结构的影响 

本次发行不会导致公司高管人员结构变动。 

（六）对关联交易和同业竞争的影响 

本次发行完成后，公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、关联关系和

同业竞争状况不会因本次发行而发生重大变化。公司与控股股东及其关联人间不

会因本次发行而新增关联交易，亦不会因本次发行产生同业竞争。 
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若未来公司因正常的经营需要发生关联交易，公司将按照现行法律法规和公

司章程的规定，遵照市场化原则公平、公允、公正地确定交易价格，并履行必要

的批准和披露程序。 
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第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、主要财务数据及财务指标 

公司 2019 年度、2020 年度和 2021 年度财务报告已经中兴华审计，并分别

出具中兴华审字（2020）第 140001 号《审计报告》、中兴华审字（2021）第 140017

号《审计报告》和中兴华审字（2022）第 140015 号《审计报告》，审计报告意

见类型均为标准无保留意见。公司 2022 年 1-9 月财务报告未经审计。 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2022.9.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

流动资产 5,658,447.13 4,875,265.33 3,894,649.56 1,959,234.57 

非流动资产 12,842,258.11 12,851,310.59 8,368,076.13 3,329,424.04 

资产总额 18,500,705.24 17,726,575.92 12,262,725.70 5,288,658.61 

流动负债 8,627,449.56 7,823,156.98 4,354,341.94 1,816,913.39 

非流动负债 2,744,097.89 3,043,007.23 1,297,859.74 300,588.24 

负债总额 11,371,547.44 10,866,164.22 5,652,201.68 2,117,501.63 

所有者权益 7,129,157.80 6,860,411.70 6,610,524.02 3,171,156.98 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2022年1-9月 2021年度 2020年度 2019年度 

营业收入 8,077,354.01 7,888,987.06 5,627,706.56 2,022,133.25 

营业利润 167,295.30 766,831.02 3,042,395.90 631,483.34 

利润总额 177,100.00 761,060.18 3,037,251.32 631,935.23 

净利润 182,519.63 763,858.31 3,037,476.99 633,645.81 

归属于母公司所有者的净利润 151,229.90 690,377.77 2,745,142.19 611,436.37 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2022年1-9月 2021年度 2020年度 2019年度 

经营活动产生的现金流量净额 985,942.76 1,629,502.68 2,318,575.12 998,889.54 

投资活动产生的现金流量净额 -1,176,575.47 -3,596,771.46 -4,535,330.57 -1,279,894.42 

筹资活动产生的现金流量净额 328,529.91 1,417,099.74 2,612,406.59 1,036,555.76 

现金及现金等价物净增加额 137,896.96 -550,168.96 395,774.43 755,171.34 
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（四）公司最近三年及一期主要财务指标 

财务指标 
2022.9.30/ 

2022年1-9月 

2021.12.31 

/2021年度 

2020.12.31 

/2020年度 

2019.12.31 

/2019年度 

流动比率（倍） 0.66 0.62 0.89   1.08  

速动比率（倍） 0.22 0.18 0.41   0.68  

资产负债率（合并） 61.47% 61.30% 46.09% 40.04% 

资产负债率（母公司） 78.78% 74.03% 64.70% 59.00% 

应收账款周转率（次/年） 650.68 1,018.31 3,205.64 2,572.73 

存货周转率（次/年） 2.74 2.36 1.56  2.00  

基本每股收益（元/股） 0.29  1.28  5.33 1.18 

稀释每股收益（元/股） 0.29  1.28  5.28 1.18 

注：2022 年 1-9 月应收账款周转率及存货周转率已年化处理。 

二、管理层讨论与分析 

（一）资产状况分析 

最近三年及一期末，发行人资产构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2022.9.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动资产 5,658,447.13 30.59% 4,875,265.33 27.50% 3,894,649.56 31.76% 1,959,234.57 37.05% 

非流动资产 12,842,258.11 69.41% 12,851,310.59 72.50% 8,368,076.13 68.24% 3,329,424.04 62.95% 

资产总计 18,500,705.24 100.00% 17,726,575.92 100.00% 12,262,725.70 100.00% 5,288,658.61 100.00% 

2019 年末、2020 年末、2021 年末及 2022 年 9 月末，公司总资产分别为

5,288,658.61 万元、12,262,725.70 万元、17,726,575.92 万元和 18,500,705.24 万元，

随着报告期内公司业务的持续扩大，公司总资产呈持续增长态势。2019 年末、

2020 年末、2021 年末及 2022 年 9 月末，公司流动资产占总资产的比例分别为

37.05%、31.76%、27.50%和 30.59%；非流动资产占总资产的比例分别为 62.95%、

68.24%、72.50%和 69.41%，2020 年末及 2021 年末，非流动资产占比有所增加，

主要是因为：1）2020 年及 2021 年，公司新建生猪养殖场完工转固较多；2）公

司 2021 年开始执行新租赁准则，2021 年末新增使用权资产 797,533.47 万元。 

（二）负债情况分析 
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最近三年及一期末，发行人负债构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2022.9.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动负债 8,627,449.56 75.87% 7,823,156.98 72.00% 4,354,341.94 77.04% 1,816,913.39 85.80% 

非流动负债 2,744,097.89 24.13% 3,043,007.23 28.00% 1,297,859.74 22.96% 300,588.24 14.20% 

负债合计 11,371,547.44 100.00% 10,866,164.22 100.00% 5,652,201.68 100.00% 2,117,501.63 100.00% 

2019 年末、2020 年末、2021 年末和 2022 年 9 月末，公司负债总额分别为

2,117,501.63 万元、5,652,201.68 万元、10,866,164.22 万元和 11,371,547.44 万元。

随着公司业务规模的扩大，公司总负债也呈一定增长态势。2019 年末、2020 年

末、2021 年末和 2022 年 9 月末，公司流动负债占总负债的比例分别为 85.80%、

77.04%、72.00%和 75.87%，是负债中的主要组成部分；公司流动负债主要包括

短期借款、应付账款和其他应付款等，非流动负债主要包括长期借款、应付债券

和租赁负债等。 

（三）偿债能力分析 

最近三年及一期末，公司偿债能力指标如下： 

财务指标 2022.9.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

流动比率（倍） 0.66 0.62 0.89 1.08 

速动比率（倍） 0.22 0.18 0.41 0.68 

资产负债率（母公司） 78.78% 74.03% 64.70% 59.00% 

资产负债率（合并） 61.47% 61.30% 46.09% 40.04% 

最近三年及一期末，公司各项偿债能力指标均保持较高水平。截至 2022 年

9 月末，公司资信情况良好，公司资产负债率有所上升，主要系随着公司经营规

模的扩大和资金需求的上升，短期借款、应付票据、应付账款及长期借款增长较

快，导致负债规模上升。 

（四）运营能力分析 

最近三年及一期，发行人应收账款周转率及存货周转率情况如下： 

财务指标 2022 年 1-9 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

应收账款周转率 650.68 1,018.31  3,205.64 2,572.73 
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财务指标 2022 年 1-9 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

存货周转率 2.74 2.36  1.56 2.00 

最近三年及一期，公司主要产品主要为生猪，公司生猪销售采取“钱货两清”

的货款结算方式，2019 年至今仅存在少量原粮贸易、屠宰肉食业务采用赊销形

式，因此应收账款周转率较高；最近三年及一期，公司存货周转率分别为 2.00、

1.56、2.36 和 2.74，呈现一定的上升趋势。 

（五）现金流量情况分析 

最近三年及一期，发行人现金流量情况如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 1-9 月 2021 年度 2020 年度 2019 年度 

经营活动产生的现金流量净额 985,942.76 1,629,502.68  2,318,575.12 998,889.54 

投资活动产生的现金流量净额 -1,176,575.47 -3,596,771.46 -4,535,330.57 -1,279,894.42 

筹资活动产生的现金流量净额 328,529.91  1,417,099.74  2,612,406.59 1,036,555.76 

现金及现金等价物净增加额 137,896.96  -550,168.96  395,774.43 755,171.34 

2019 年、2020 年、2021 年和 2022 年 1-9 月，公司经营活动产生的现金流量

净额分别为 998,889.54 万元、2,318,575.12 万元、1,629,502.68 万元和 985,942.76

万元，均为净流入，显示公司具有良好的经营能力和偿债能力。 

2019 年、2020 年、2021 年和 2022 年 1-9 月，公司投资活动产生的现金流量

净额分别为 -1,279,894.42 万元、 -4,535,330.57 万元、 -3,596,771.46 万元和

-1,176,575.47 万元，均为净流出，主要原因系公司报告期内对生猪养殖场、饲料

厂等长期资产投入大量资金用于扩大生猪养殖规模所致。 

2019 年、2020 年、2021 年和 2022 年 1-9 月，公司筹资活动产生的现金流量

净额分别为 1,036,555.76 万元、2,612,406.59 万元、1,417,099.74 万元和 328,529.91

万元，均为净流入，主要原因系公司经营规模的持续扩大，公司营运与项目建设

的资金需求持续上升，从而通过银行借款、发行中期票据和超短期融资券等筹集

资金以及通过发行普通股（2019 年完成非公开发行股票）和可转债募集资金的

规模持续增加所致。 

（六）盈利状况分析 
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最近三年及一期，发行人收入及利润情况如下： 

单位：万元 

项目 2022年1-9月 2021年度 2020年度 2019年度 

营业收入 8,077,354.01 7,888,987.06 5,627,706.56 2,022,133.25 

营业利润 167,295.30 766,831.02 3,042,395.90 631,483.34 

利润总额 177,100.00 761,060.18 3,037,251.32 631,935.23 

净利润 182,519.63 763,858.31 3,037,476.99 633,645.81 

归属于母公司所有者的净利润 151,229.90 690,377.77 2,745,142.19 611,436.37 

最近三年及一期，公司营业收入规模保持持续增长态势，分别为 2,022,133.25

万元、5,627,706.56 万元、7,888,987.06 万元和 8,077,354.01 万元；最近三年及一

期，公司归属于母公司所有者的净利润受猪周期影响存在一定波动，分别为

611,436.37 万元、2,745,142.19 万元、690,377.77 万元和 151,229.90 万元。 
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第四节  中介机构关于本次非公开发行过程和发行对象合

规性的结论意见 

一、保荐机构（主承销商）关于本次发行过程和发行对象合规性的结

论意见 

本次非公开发行的保荐机构（主承销商）中信证券认为： 

（一）发行人本次非公开发行股票的发行过程符合《中华人民共和国公司法》

《中华人民共和国证券法》《上市公司证券发行管理办法》《上市公司非公开发

行股票实施细则》《证券发行与承销管理办法》等相关法律法规和规范性文件的

规定，符合发行人相关董事会、股东大会决议和中国证监会核准批复要求，符合

本次发行启动前保荐机构（主承销商）向中国证监会报备之发行方案的要求。 

（二）本次发行对象符合《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券

法》《上市公司证券发行管理办法》《上市公司非公开发行股票实施细则》等法

律法规的规定，发行人已经就本次非公开发行依法履行了关联交易的决策程序，

不存在损害公司和其他中小股东利益的情形，符合公司及全体股东的利益； 

本次发行对象符合《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营机构投资

者适当性管理实施指引（试行）》及主承销商投资者适当性管理相关制度要求；

本次发行对象不属于《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管

理暂行办法》及《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》等法律法

规和规范性文件所规定的私募投资基金，无需依据相关规定办理私募投资基金备

案及私募基金管理人登记手续。 

（三）牧原集团本次认购资金是合法合规的自有资金或自筹资金，相关认购

资金来源的安排能够有效维护公司及中小股东合法权益，符合中国证监会《再融

资业务若干问题解答》等相关规定。 
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二、发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见 

发行人律师认为，发行人本次发行已取得了内部有权机构的批准与授权以及

中国证监会的核准，已履行了现阶段必要的批准程序；本次发行的认购对象符合

《管理办法》《实施细则》等相关规定和发行人股东大会决议的相关要求；本次

发行过程中涉及签署的相关协议等法律文件合法、有效；本次发行过程中，认购

协议的签署、《缴款通知书》的发出、缴款及验资的程序、发行价格、发行数量、

认购对象等符合发行人股东大会及董事会审议通过的本次发行方案、中国证监会

核准文件的规定及相关法律、法规和规范性文件的规定；本次发行的发行过程合

法、合规，发行结果公平、公正，符合非公开发行股票的有关规定。 
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第五节 保荐机构的上市推荐意见 

一、保荐协议的签署情况 

牧原股份与中信证券签署了承销及保荐协议，聘请中信证券作为牧原股份非

公开发行股票的保荐机构，负责推荐公司的证券发行，在保荐期间持续督导公司

履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。中信证券指定郑浩宇、孙向威两名

保荐代表人，具体负责牧原股份本次非公开发行股票的保荐工作。 

本次非公开发行股票及上市的保荐期间分为本次非公开发行的股票发行上

市期间和持续督导期间，其中持续督导期间为自证券上市之日起的当年剩余时间

及其后至少一个完整会计年度。 

二、保荐机构的上市推荐意见 

本次发行保荐机构中信证券，对发行人的发行条件、存在的问题和风险、发

展前景等进行了充分尽职调查、审慎核查，就发行人与本次发行的有关事项严格

履行了内部审核程序，并通过保荐机构内核小组的审核。 

保荐机构认为：发行人符合《公司法》《证券法》和《上市公司证券发行管

理办法》《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规及规范性文件中关于

上市公司非公开发行 A 股股票及上市的相关要求。本次发行的股票具备在深圳

证券交易所上市的条件。保荐机构中信证券同意推荐发行人本次发行的股票上市

交易，并承担相关保荐责任。  
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第六节  有关中介机构声明 

（中介机构声明见后附页） 
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保荐机构（主承销商）声明 

本保荐机构（主承销商）已对发行情况报告书暨上市公告书进行了核查，确

认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对真实性、准确性和完整性承担

相应的法律责任。  

 

 

保荐代表人：   

 郑浩宇     年   月   日 

   

 孙向威     年   月   日 

项目协办人：   

 莘雨桐     年   月   日 

   

保荐机构公章： 中信证券股份有限公司     年   月   日 
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保荐机构（主承销商）声明 

本保荐机构（主承销商）已对发行情况报告书暨上市公告书进行了核查，确

认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对真实性、准确性和完整性承担

相应的法律责任。  

 

 

法定代表人：   

 张佑君     年   月   日 

   

保荐机构公章： 中信证券股份有限公司     年   月   日 
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发行人律师声明 

 

本所及经办律师已阅读发行情况报告书暨上市公告书，确认本发行情况报告

书暨上市公告书与本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及经办律师对发行人

在本发行情况报告书暨上市公告书中引用的法律意见的内容无异议，确认发行情

况报告书暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

北京市康达律师事务所（公章） 

 

 

单位负责人：                          经办律师：              

              乔 佳 平                            叶 剑 飞               

 

 

 

                                                                         

                                                  侯   婕 

 

年   月   日 
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审计机构声明 

 

本所及签字注册会计师已阅读《牧原食品股份有限公司 2021 年度非公开发

行 A 股股票发行情况报告书暨上市公告书》，确认本发行情况报告书暨上市公

告书与本所出具的审计报告不存在矛盾之处。本所及签字注册会计师对发行人在

本发行情况报告书暨上市公告书中引用的本所出具的审计报告内容无异议，确认

本发行情况报告书暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

签字注册会计师：       

  李菊洁   李文静 

      

  孙金梅   高娜 

会计师事务所负责人：      

  李尊农     

 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

年    月    日 
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验资机构声明 

 

本所及签字注册会计师已阅读《牧原食品股份有限公司 2021 年度非公开发

行 A 股股票发行情况报告书暨上市公告书》，确认本发行情况报告书暨上市公

告书与本所出具的验资报告不存在矛盾之处。本所及签字注册会计师对发行人在

本发行情况报告书暨上市公告书中引用的本所出具的验资报告内容无异议，确认

本发行情况报告书暨上市公告书不致因所引用内容出现虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。  

 

 

 

签字注册会计师：      

  高娜  李文静 

     

会计师事务所负责人：     

  李尊农    

 

 

 

中兴华会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

年    月    日 
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第七节 备查文件 

 

1、上市申请书； 

2、承销及保荐协议； 

3、保荐代表人声明与承诺； 

4、保荐机构出具的上市保荐书； 

5、保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

6、律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

7、保荐机构关于本次非公开发行过程和认购对象合规性说明； 

8、律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的法律意见书； 

9、会计师事务所出具的验资报告； 

10、中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件； 

11、投资者出具的股份限售承诺； 

12、深交所要求的其他文件。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《牧原食品股份有限公司 2021 年度非公开发行 A 股股票发行

情况报告书暨上市公告书》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

牧原食品股份有限公司 

年    月    日 
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