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R A5 R A 5.92% 5.48% 10.62%
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B T
AP | 2022%1-6 A 2021 ¥ 2020 % 2019 £ E
ER O | sw | BN | hE| B | HBT | BN | AR
EOLA% | 8,193.54| 48.13%|19,494.09| 53.66%|18,320.99| 61.04%18,030.58| 67.92%

W | 5,099.97| 29.96%| 9,303.20| 25.61%| 8,058.88| 26.85%| 4,843.18| 18.24%
e A O A P BN A R E ST R EL

1. MEHARARXNBIEWAE ZILE B & RN BEHILE
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ML AT EARMABLRGHIIT. BT 56, HEEF. LA P Hit
AHAEMATH ARG F XEAKFH, B RBGPAIT, RMNEIEZ M
BALARRE—FHHER”,

(2) MREZSIAE 2021 AFFERE, A5 2021 B A BN TE E AR
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WEJE), WK EaH RAF. thah, H Networks #1177 2021 45 EFZH (FIFR
AR EF) 47.0%, [FILLIEK 3.4%, BRIREFLLNE.
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15.93%.
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5G M msiR TR0y RALEESEPIS T, RN I 56 Zuh T i K 7K
FEERFEOLT, TR 2w il S A e B 37 Fe 38 wh f SR R F (32
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o 2020 SERE, VAR 5G LT AHEREIE EHTEGRRT T, HX AR 5G A
FEFE R 2 BRI /7 R B & T
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S E) R TR e L R e RE - R Lk
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XFVEFEE TR K E ST
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BT SR 1,392.18 | 2,388.84 | 1,448.01 287.09
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5G capex: ~$700bn
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	问题1
	发行人回复：
	一、补充披露发行人产品是否需要验收，报告期退换货情况
	二、补充披露发行人VMI模式销售收入金额，主要客户名称，发行人关于相关存货的管理制度，以及关于收入确认、成本结转的相关内控制度是否健全并有效执行
	三、结合发行人定制化设计周期、与客户协商主要程序及流程、设计内容、设计生产人员数量等，补充披露发行人报告期销售多种品号产品的合理性
	（一）公司销售的产品品号数量与行业水平相符
	（二）公司为客户研发、开发零部件的流程、内容、所需时间和人员情况
	（三）对报告期销售多种品号产品合理性的补充披露

	四、补充披露每一代产品的销售周期，结合前述周期及4G产品销售时长，说明并披露发行人4G产品是否会快速淘汰，对发行人业绩有何影响
	五、结合主要细分产品类别，按照主要客户补充披露发行人报告期各业务营业收入波动的原因；补充披露发行人如何确定销售给终端客户还是其EMS厂商
	（一）结合主要细分产品类别，按照主要客户补充披露发行人报告期各业务营业收入波动的原因
	（二）补充披露发行人如何确定销售给终端客户还是其EMS厂商

	保荐机构回复：
	请保荐机构和会计师核查并发表明确意见，说明保荐机构和会计师关于发行人收入函证的回函比例差异较大的原因，中介机构在无法获取2020年海关进出口数据的情况下，对发行人境外销售收入真实性核查采取的程序、过程及结论
	（一） 中介机构关于收入函证的回函比例差异较大的原因
	1、2022年1-6月关于发行人收入函证的回函比例差异较大的原因
	2、2021年度关于发行人收入函证的回函比例差异较大的原因
	3、2020年关于发行人收入函证的回函比例差异较大的原因
	4、2018-2019年关于发行人收入函证的回函比例差异较大的原因

	（二）中介机构在无法获取2020年海关进出口数据的情况下，对发行人境外销售收入真实性核查采取的程序、过程及结论
	（三）关于邮件函证相关事项的合规性


	问题2
	发行人回复：
	一、补充披露外购成品及快速成型件直接销售产生的毛利及占比，以及其中向关联方采购对应的毛利及占比
	二、说明发行人外购原材料数量、金额与营业成本及期末存货的匹配关系
	三、结合可比公司及可比产品行业属性与发行人的差异情况，说明发行人产品与可比公司产品的可比性，发行人行业认定是否准确，发行人电子导热散热器件产品毛利率显著高于可比公司同类产品的原因。就发行人毛利率水平较高及导热散热器件产品毛利率高于可比公司的情况进行重大风险提示
	（一）结合可比公司及可比产品行业属性与发行人的差异情况，说明发行人产品与可比公司产品的可比性，发行人行业认定是否准确，发行人电子导热散热器件产品毛利率显著高于可比公司同类产品的原因
	1、发行人产品与可比公司产品的可比性
	2、发行人行业认定是否准确
	3、电子导热散热器件产品毛利率显著高于可比公司同类产品的原因

	（二）就发行人毛利率水平较高及导热散热器件产品毛利率高于可比公司的情况进行重大风险提示

	保荐机构回复：
	请保荐机构和会计师核查并发表明确意见，说明对发行人营业成本完整性的核查依据、过程及结论，包括但不限于原材料采购价格公允性及真实性核查，原材料耗用量及金额与营业成本匹配关系，直接人工、制造费用与人员工资水平、固定资产折旧等的匹配关系，相关关联方资金流水核查情况等，就营业成本真实性和完整性发表明确核查意见
	（一）发行人原材料采购价格公允，采购情况真实、完整
	（二）原材料耗用量及金额与营业成本匹配
	（三）直接人工、制造费用与人员工资水平、固定资产折旧等的匹配
	（四）相关关联方资金流水不存在承担公司成本的往来
	（五）对营业成本真实性和完整性发表明确核查意见


	问题3
	发行人回复：
	一、请发行人说明报告期内对客户爱立信与诺基亚的销售收入增长与客户通信基站建设及相应营收情况是否匹配。
	（一）报告期内公司对爱立信、诺基亚的收入与相关客户自身收入情况匹配
	1、报告期内公司对爱立信收入与爱立信自身的收入情况匹配
	2、报告期内公司对诺基亚收入与诺基亚自身的收入情况存在差异，原因是诺基亚前期的5G业务开展慢于竞争对手，以及公司拓展了对诺基亚的高性能导热产品业务

	（二）公司主要客户爱立信和诺基亚的5G基站市场份额及经营情况

	二、结合通信技术迭代周期、爱立信与诺基亚的相关通信设备未来布局、发行人的技术水平和竞争地位等，说明向发行人向大客户销售是否具有可持续性及采取的抗风险措施。
	（一）通信行业的周期及爱立信、诺基亚的相关通信设备未来布局情况
	（二）发行人的技术水平和竞争地位
	1、能提供零部件“落地”的解决方案
	2、能够快速响应
	（1）频繁的生产线调整
	（2）复杂的供应链、物料管理
	（3）及时的全球交付


	（三）向发行人向大客户销售是否具有可持续性及采取的抗风险措施
	1、公司与大客户合作的可持续性
	2、公司采取的抗风险措施
	（1）通过高质量产品及服务获得客户认可、保持客户粘性
	（2）持续维护其他战略客户以提升竞争力
	（3）进一步开发高端新产品并拓展其他客户





