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     四季度，公司与多家境内外投资机构的 323 位投资者采用“一对一”或“一对

多”等多种形式进行了线上或线下沟通交流；接听投资者热线 29 次，回复上证 E

互动 23 条。 

中国核能电力股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2022-07 

投资者关系

活动类别 

 

√特定对象调研       √分析师会议 

□媒体采访            √业绩发布会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

√其他  

方式 电话、网络会和现场调研 

上市公司接

待人员姓名 

公司总会计师  刘焕冰 

市场部主任  曾 彬 

财务部主任  张  泉 

证券部副主任 李兴雷 

证券事务代表 姜 静等 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

Q：未来核电的审批节奏 

A：当前全球核电产业发展加速回暖，中国核电发展政策也渐趋

积极，2021 年提出了“积极安全有序发展核电”的方针。2021

年，中国核电发电量仅占全国总发电量的 5%，“十四五”是我

国经济社会高质量发展的重要时期，我国的核能产业必将迎来

新发展阶段。预计在 2022 年—2025 年间，中国将进一步加快扩

大装机规模，保持每年 6—8 台核电机组，甚至 10 台的核准开

工节奏，2025 年核电运行装机容量达 7000 万千瓦左右。到 2035

年，中国核电在总发电量中的占比将达到 10%。 

Q：请问公司现在新建核电站机组多是 3代及以上先进机组吗？

其生产度电成本能否控制在 15000 元以下？ 



A：公司目前在建及后续新建机组均为三代及以上核电机组。核

电采用的技术不同，单位造价可能不同。目前公司旗下已经建

成的三代核电机组有福清核电 5、6 号“华龙一号”机组和三门

核电 1、2 号“AP1000”机组，两项目均为该机型的首堆工程，

其中华龙一号的造价约为每千瓦 1.6 万元，AP1000 由于之前设

计没有固化及设备制造的问题造价约为每千瓦 2 万元。 

随着核电主设备制造国产化率逐步提高、新技术规模化应

用、优化设计、缩短建造工期等，核电造价呈逐步下行趋势。公

司希望未来三代机组的建造成本和目前二代机组成本相当。 

Q:今年公司前三季度的营业成本较往年提高明显，想知道公司

第四季度营业成本大致是什么水平？是否将会达到 150 亿的？ 

A：公司前三季度和去年同期相比成本费用上升，主要原因包括

以下几方面： 

（1）发电量较上年同期增加，与之相关的变动成本核燃料和产

量法折旧成本增加。（2）在运机组同比增加，对应的成本费用

增加。（3）汇率波动影响，本年汇兑损失，上年同期汇兑收益。

（4）核电加大厂址开发力度，前期投入费用增加。（5）研发投

入增加。 

关于第四季度的营业成本，今年国家加大了核电的核准力

度，截至目前国务院已经核准十台。公司将加快厂址的准备，

争取更多的项目核准，同时也在积极拓展新市场，因此公司在

新厂址投入上有所增加，管理费用也会相应增加，但我们对全

年的业绩还是很有信心的。 

Q：三季度末应收未收国家緑色新能补贴 180 亿元，10 月底能

收到新一批补贴款吗？ 

A:改革委、国家能源局发布的《关于促进非水可再生能源发电

健康发展的若干意见》（财建〔2020〕4 号）、《可再生能源电价

附加资金管理办法》（财建〔2020〕5 号）、财政部办公厅《关于

加快推进可再生能源发电补贴项目清单审核有关工作的通知》



（财办建〔2020〕70 号），国家正在对新能源补贴按规定予以兑

付，截止到 2022 年 9 月 30 日，中核汇能有限公司累计应收国

家补贴金额为 188.3 亿元，已经收到金额为 73.88 亿元，尚未收

到金额为 114.42 亿元。按公司会计政策按 3%计提了准备金 3.43

亿元，公司将按正常的补贴顺序收取新能源补贴，并按相关规

则予以披露。近期补贴核查情况：第四季度国家三部委公布了

第一批次的补贴核查结果，中核汇能已收到第一批补贴款，后

续还会陆续有几批次补贴核查结果公布，具体以后续补贴核查

结果公告为准。 

Q：今年整体市场电价的情况及未来市场电的展望 

A：预计 2022 年的市场电比例（核电）可能会比 2021 年有所提

升，占比约在 43%左右；市场电价比去年有所提高。各省占比

也会比 2021 年略有提升。各省市场电份额是根据各省的交易规

则，按各省统一部署确定的，未来三年的市场电份额还不明确。

但随着电力市场化改革不断深化，电力交易和价格形成机制会

不断向市场化方向发展。 

Q：公司新能源装机目标是否会因为组件价格的上涨而有影响 

A：目前光伏产业上游组件和成本在上升，的确有可能影响发电

企业的成本。不过，公司现在采用的都是集中采购的方式，通

过批量采购增加谈判空间，同时跟各大供应商建立了良好的合

作关系，此外，公司在整个施工过程中充分发挥我们在工程管

理方面的良好经验，降本增效，争取把造价控制在概算之内，

保证新能源项目合理的收益率。今年新能源装机预计将新增超

过 400-500 万千瓦。 

Q：未来新能源的规划 

A：对于新能源产业，公司总体上是按照十四五末达到 3000 万

装机规模来进行规划，具体到每年，公司会根据实际情况进行

调整；按此目标测算每年新增的新能源装机容量平均约为 500

万千瓦左右。 



Q：四代机组的推进情况 

A：四代机组相关技术已基本成熟，高温气冷堆、快堆等相关示

范工程处于建设中。大规模商运尚需时间。鉴于高温气冷堆在

供应高温蒸汽及未来在核能制氢方面有广阔的利用场景及经济

回报，公司目前也在积极布局相关项目的落地工作。 

Q:和东华能源合作进展情况 

A:之前公司已经公告与东华能源合作成立中核东华茂名绿能有

限公司，拟建设高温气冷堆并与东华能源的石化项目进行功能

上的耦合，为东华能源提供工业蒸气。根据市场调研情况，目

前石化行业的蒸汽需求非常大，公司将积极开展相关业务，未

来争取和更多的石化行业合作。 

Q：请问，核电的度电成本是多少，上网电价是多少？如果是完

全市场的电价，核电度电成本是否和其他的发电方法成本比较，

竞争力如何？谢谢。 

答：公司核电度电成本、上网电价等在公司年报中均有详细披

露。 

与其他发电方式相比，核电度电成本具有较强竞争力，且

核电作为基荷能源能提供稳定、清洁的电力供应。2021 年，全

国 6000千瓦及以上电厂发电设备平均利用小时数为 3817小时，

同比增加 60 小时；全国核电的平均利用小时数为 7802 小时，

同比增加 352 小时，且长期稳定维持在远高于其他发电方式的

水平。发展核电是推动中国能源结构低碳化转型的重要措施，

是中国低碳清洁新能源体系建设的必然选择。 

Q:近期发电量情况 

A：除 4 季度的 3 次大修正常开展外其余机组基本保持满发状

态，预计公司能够超额完成年初公告的全年发电量的指引电量。 

Q:公司向电力公司销售定价是怎么决定的？新能源板块未来

在公司的业务占比会逐渐增加吗？公司经营现金流主要是用来



投资项目还是偿还银行贷款？  

A:目前公司向电力公司销售的电价分为标杆电价和市场电价两

种结算类型。核电标杆电价执行的是《国家发展改革委关于完

善核电上网电价机制有关问题的通知》（发改价格﹝2013﹞1130

号）的政策，2013 年 1 月 1 日以后投产的核电机组实行标杆上

网电价政策：①全国核电标杆上网电价确定为 0.43 元/千瓦时；

②全国核电标杆上网电价高于核电机组所在地燃煤机组标杆上

网电价（含脱硫、脱硝加价）的地区，新建核电机组投产后执行

当地燃煤机组标杆上网电价；③全国核电标杆上网电价低于核

电机组所在地燃煤机组标杆上网电价的地区，执行核电标杆上

网电价；承接核电技术引进、自主创新、重大专项设备国产化

任务的首台或首批核电机组或示范工程，其上网电价可在全国

核电标杆电价基础上适当提高。 

市场电价根据市场供需情况确定，2022 年已成交的市场电

价略高于标杆电价。 

公司坚定地看好核能事业的发展，同时积极发展风电、光

伏等可再生能源，制定“十四五”乃至更长期的企业高质量发

展路径，包括争取更大核电规模与市场份额、有序推进新机组

核准并开工建设；大力拓展核能多用途推广应用与示范工程项

目建设。到 2025 年，公司核电机组运行装机容量将达到 2600

万千瓦，风电、光伏的装机规模也将达到 3000 万千瓦，实现比

翼齐飞、双轮驱动。 

公司经营现金流根据资金需求情况，统筹用于投资项目及

偿还银行贷款。 

附件清单（如

有） 

无 

 


