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中国证券监督管理委员会： 

根据贵会《关于请做好安徽安凯汽车非公开发行股票发审委会议准备工作

的函》（以下简称“告知函”）的要求，国元证券股份有限公司（以下简称

“国元证券”、“保荐机构”）作为安徽安凯汽车股份有限公司（以下简称

“安凯客车”、“公司”、“上市公司”、“发行人”或“申请人”）非公开

发行股票的保荐机构（主承销商），会同申请人及申请人律师安徽天禾律师事

务所（以下简称“申请人律师”）和会计师容诚会计师事务所（特殊普通合伙）

（以下简称“申请人会计师”）等相关各方，本着勤勉尽责、诚实守信的原则，

就告知函所提问题逐项进行认真讨论、核查与落实，并逐项进行回复说明。具

体回复内容附后。 

关于回复内容释义、格式等事项的说明： 

1、如无特殊说明，本回复中使用的简称或名词释义与《国元证券股份有限

公司关于安徽安凯汽车股份有限公司非公开发行股票之尽职调查报告》（以下

简称“《尽职调查报告》”）一致； 

2、本回复中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四舍

五入所致。 
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问题 1.关于业绩 

报告期各期，公司扣非后的归母净利润分别为-9,653.49万元、-41,471.97

万元、－31,301.20万元和-10,946.48万元。截至2022年6月30日，申请人净资

产仅为2.2亿元。 

请申请人：（1）结合2022年全年业绩、应收账款、合同资产坏账计提及存

货跌价准备情况，说明公司净资产是否可能转负，申请人是否存在退市风险，

相关风险是否充分揭示。请保荐机构、申请人会计师说明核查过程和依据，并

发表明确意见。 

回复： 

【说明】 

一、2022 年全年业绩、应收账款、合同资产坏账计提及存货跌价准备情况 

根据公司 2021 年度审计报告以及公司公告的《安徽安凯汽车股份有限公司

2022 年度业绩预告》，公司预计 2022 年度/末的经营业绩及净资产情况如下： 

单位：万元 

  金额 

2021年末 归属于上市公司股东的净资产 26,527.71 

预计 2022年度 

营业收入 140,000-160,000 

归属于上市公司股东的净利润 -25,000至-18,000 

扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润 -35,000 至-28,000 

预计 2022年末 归属于上市公司股东的净资产 2,000-9,000 

注：2022 年财务数据尚未进行审计，公司 2022 年全年业绩情况系公司管理层作出的谨慎初步

预计，不构成公司的盈利预测或业绩承诺，下同。 

根据发行人报告期内的审计报告以及 2022 年度财务报表（未经审计），发

行人各期末应收账款坏账、合同资产减值以及存货跌价准备计提情况如下： 

（一）应收账款坏账准备计提情况 

1、公司应收账款坏账准备总体计提情况 

单位：万元 

项目 2022.12.31 2022.6.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

账面余额 158,288.65 159,378.04 169,440.29 162,261.72 193,184.87 

坏账准备 65,479.61 60,072.37 62,662.84 66,215.46 79,937.11 

账面价值 92,809.04  99,305.67 106,777.45 96,046.26 113,247.76 
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计提比例 41.37% 37.69% 36.98% 40.81% 41.38% 

2022年末，公司应收账款余额158,288.65万元，坏账准备余额65,479.61万

元，计提比例为41.37%，与报告期各期末相比处于合理水平。 

2、应收账款坏账准备计提政策 

对于客观证据表明相关应收账款存在减值迹象的，以及其他适用于单项评

估的应收账款，公司单独进行减值测试，并根据测试结果，计提单项减值准备，

报告期各期末及 2022 年末，公司按单项计提坏账准备的应收账款坏账计提比例

分别为 90.82%、93.83%、96.23%、96.38%和 99.48%，计提比例较高。 

对于不存在减值客观证据的应收账款，公司以账龄作为信用风险特征组合，

按信用风险特征组合对应收客户款计算预期信用损失。 

3、与同行可比公司对比情况 

公司按账龄组合计提坏账准备的应收账款坏账计提政策及与同行业可比上

市公司比较如下： 

账龄 宇通客车 金龙汽车 中通客车 亚星客车 平均值 发行人 

1 年以内 

未披露 

1.00% 0.90% 5.12% 2.35% 5.00% 

1 至 2 年 10.00% 2.90% 11.35% 8.08% 10.00% 

2 至 3 年 30.00% 9.70% 29.72% 23.14% 30.00% 

3 至 4 年 50.00% 19.30% 56.81% 42.04% 50.00% 

4 至 5 年 80.00% 35.00% 100.00% 71.67% 80.00% 

5 年以上 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

注：同行业可比公司上述数据来源于定期报告和反馈回复等公开信息。 

公司各账龄段的坏账准备计提比例与同行业上市公司平均值基本相当，公

司严格按照会计政策规定计提坏账准备。 

（二）合同资产减值准备计提情况 

1、合同资产减值准备总体计提情况 

单位：万元 

项目 2022.12.31 2022.6.30 2021.12.31 2020.12.31 

账面余额 53,905.88 65,187.33 69,975.46 76,416.28 

减值准备 39,181.76 38,930.53 39,520.29 32,661.15 
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账面价值 14,724.12 26,256.81 30,455.17 43,755.13 

计提比例 72.68% 59.72% 56.48% 42.74% 

2022年末，公司合同资产余额53,905.88万元，计提减值准备39,181.76万

元，计提比例为72.68%，高于报告期各期末。 

2、合同资产减值准备计提政策 

公司对于合同资产以预期信用损失为基础确认损失准备。对于存在客观证

据表明存在减值，以及其他适用于单项评估的合同资产单独进行减值测试，确

认预期信用损失，计提单项减值准备。对于不存在减值客观证据的合同资产，

公司依据信用风险特征将合同资产划分为若干组合，在组合基础上计算预期信

用损失。 

3、与同行业可比公司对比情况 

各期末，公司与同行业可比公司合同资产减值计提比例对比情况如下： 

单位：万元 

可比公司 2022.12.31 2022.6.30 2021.12.31 2020.12.31 

宇通客车 

未披露 

6.47% 5.92% - 

金龙汽车 2.95% 6.05% 0.88% 

中通客车 11.12% 11.47% 9.75% 

亚星客车 6.44% 6.62% - 

发行人 72.69% 59.72% 56.48% 42.74% 

注：公司合同资产减值计提比例与同行业上市公司相比较高，主要系公司合同资产账

龄较长所致。 

综上，公司严格按照会计政策规定计提合同资产减值准备。 

（三）存货跌价准备计提情况 

1、存货跌价准备总体计提情况 

单位：万元 

项目 2022.12.31 2022.6.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

存货余额 19,917.94 21,652.10 13,547.08 9,769.38 25,336.79 

存货跌价准备 1,444.70 1,213.78 886.53 1,037.39 10,906.39 

存货价值 18,473.24 20,438.32 12,660.55 8,731.99 14,430.40 

存货跌价准备

计提比例 
7.25% 5.61% 6.54% 10.62% 43.05% 
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报告期各期末，公司存货跌价准备计提比例分别为 43.05%、10.62%、

6.54%和 5.61%。其中，2019 年公司存货计提的跌价准备金额较大，主要系部分

原材料库龄较长，2020 年公司将该部分库龄较长的原材料进行了处置。2022 年

末，公司存货跌价准备计提比例为 7.25%，与报告期各期末相比无显著异常。 

2、存货跌价计提政策 

资产负债表日按成本与可变现净值孰低计量，存货成本高于其可变现净值

的，计提存货跌价准备，计入当期损益。在确定存货的可变现净值时，以取得

的可靠证据为基础，并且考虑持有存货的目的、资产负债表日后事项的影响等

因素。  

3、与同行业可比公司对比情况 

各期末，公司与同行业可比公司存货跌价准备计提比例对比情况如下： 

单位：万元 

可比公司 2022.12.31 2022.6.30 2021.12.31 2020.12.31 2019.12.31 

宇通客车 

未披露 

3.95% 2.58% 3.22% 3.40% 

金龙汽车 9.84% 11.53% 13.49% 15.84% 

中通客车 6.58% 9.82% 4.78% 2.51% 

亚星客车 8.10% 11.59% 14.81% 16.68% 

发行人 7.25% 5.61% 6.54% 10.62% 43.05% 

公司2019年末存货跌价准备计提比例高于同行业可比公司，主要系部分原

材料库龄较长，2020年公司将该部分库龄较长的原材料进行了处置。2020年末、

2021年末和2022年6月末，公司存货跌价准备计提比例均处于同行业可比公司计

提比例范围内。 

综上，公司存货跌价准备计提严格遵循会计政策。 

二、公司净资产是否可能转负，申请人是否存在退市风险 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》(2022 年修订)规定的财务类强制退

市之第 9.3.1 条之（一）、（二）的规定：“上市公司出现下列情形之一的，本

所对其股票交易实施退市风险警示： 

（一）最近一个会计年度经审计的净利润为负值且营业收入低于 1 亿元，或

者追溯重述后最近一个会计年度净利润为负值且 营业收入低于 1亿元； 

（二）最近一个会计年度经审计的期末净资产为负值，或者追溯重述后最近
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一个会计年度期末净资产为负值”。 

截至本回复报告出具日，结合公司 2022 年全年业绩、应收账款、合同资产

坏账计提及存货跌价准备情况，公司预计 2022 年末归属于上市公司股东的净资

产不会为负，不存在因触及《深圳证券交易所股票上市规则》(2022 年修订)的

财务类强制退市相关规定而被退市的风险，具体情况如下： 

公司 2022 年前三季度营业收入为 9.87 亿元（未经审计），预计全年营业收

入为 14 至 16 亿元，远高于 1 亿元，未触及《深圳证券交易所股票上市规则》

(2022 年修订)规定的财务类强制退市之第 9.3.1 条(一)规定；公司预计 2022 年

末归属于上市公司股东的净资产为 2,000 至 9,000 万元，未触及《深圳证券交易

所股票上市规则》(2022 年修订)规定的财务类强制退市之第 9.3.1 条(二)规定。 

同时，公司本次非公开发行拟募集资金 10 亿元，顺利实施后将极大的缓解

并改善公司资金压力，有效充实公司资本实力，优化公司资产结构，进一步增加

公司的净资产。 

但是，长期来看，如果未来汽车市场行情持续低迷，公司的经营措施若未能

及时改善盈利情况，公司将可能面临持续亏损的风险，同时若本次非公开发行最

终未能顺利实施，公司也未能及时改善资本结构，则未来可能出现净资产转负，

甚至面临被 ST 和退市等风险。保荐机构已在本次非公开发行尽职调查报告“第

九章 发行人风险因素及其他重要事项调查”之“一、关于发行人风险因素的调

查”之“（六）业绩持续下滑以及亏损的风险”中补充披露如下： 

“发行人主要从事客车整车及汽车零部件的研发、生产、销售与服务，产品

覆盖各类公路客车、旅游客车、团体客车、景观车、公交客车、新能源商用车等。

由于全球新冠疫情以及受城市轨道交通的发展等新型公共交通方式的冲击，国内

大、中型客车行业总销量持续萎缩，发行人 2019 年度、2020 年度、2021 年度和

2022 年 1-6 月归属于母公司净利润分别为 3,362.06 万元、9,958.24 万元、-

26,418.77 万元和-9,443.52 万元。未来，若行业环境出现不利变化，将可能导

致发行人业绩持续亏损。 

根据截至目前公司的资产和经营状况，可合理预计公司短期内不会出现净资

产转负的风险，但长期来看，如果公司持续亏损，且本次非公开发行最终未能顺

利实施，公司也未能及时改善资本结构，则可能出现净资产转负，甚至面临被
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ST 和退市等风险。” 

三、相关风险是否充分揭示 

保荐机构、申请人在本次非公开发行的尽职调查报告等文件中，披露了

“宏观经济周期性波动的风险”“产业政策调整的风险”“市场竞争加剧的风

险”“偿债风险和流动性风险”“应收账款余额较高的风险”“业绩持续下滑

以及亏损的风险”“摊薄即期回报的风险”等。同时，申请人、保荐机构和申

请人会计师在本次发行的反馈意见回复中对发行人的退市风险进行了详细的论

述、分析和披露。 

综上，申请人、保荐机构和申请人会计师已对相关风险特别是退市风险进

行了充分披露。 

【核查情况】 

一、核查程序 

保荐机构和申请人会计师履行了如下核查程序： 

1、查阅申请人报告期各年度审计报告及 2022 年三季度报告、2022 年度业

绩预告； 

2、访谈申请人相关管理层，了解申请人 2022 年全年经营情况和资产状况，

了解管理层采取或拟采取的改善盈利能力的应对措施及有效性，了解公司应收

账款坏账、合同资产减值和存货减值的计提政策； 

3、获取公司编制的应收账款坏账、合同资产减值计算表并进行复核计算,

获取了公司存货结构和跌价准备明细、存货库龄明细表，并与报告期内的情况

进行对比分析； 

4、查阅《深圳证券交易所股票上市规则》(2022 年修订)等相关文件，了

解财务类强制退市条件，结合申请人业绩预计情况，分析申请人是否存在退市

风险； 

5、查阅关于申请人非公开发行股票的反馈意见回复，了解申请人退市风

险等风险披露情况的充分性。 

二、核查意见 

经核查，保荐机构、申请人会计师认为： 

1、公司 2022 年前三季度的营业收入为 9.87 亿元（未经审计）、预计全
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年营业收入为 14 至 16 亿元，远高于 1 亿元，公司预计 2022 年末归属于上市

公司股东的净资产不会为负，不存在因触及《深圳证券交易所股票上市规则》

(2022 年修订)的财务类强制退市相关规定而被退市的风险。但从长期来看，如

果未来汽车市场行情持续低迷，申请人的经营措施若未能及时改善盈利情况，

申请人将可能面临持续亏损的风险，同时若本次非公开发行最终未能顺利实施

申请人也未能及时改善资本结构，则可能出现净资产转负，甚至面临被 ST 和

退市等风险； 

2、申请人、保荐机构和申请人会计师已对相关风险特别是退市风险进行

了充分披露。 
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其他问题 

请你公司持续关注有关该项目的媒体报道等情况，并就媒体等对该项目信

息披露真实性、准确性、完整性提出的质疑进行核查。相关核查报告需提交发

审委会议审核，其原件在申请文件封卷时予以归档。 

回复： 

【说明】 

一、媒体报道 

自公司本次非公开发行股票申请获证监会受理至本回复报告出具日，公司

持续关注媒体报道，通过网络检索等方式对公司本次发行相关媒体报道情况进

行了核查，主要媒体报道及关注事项如下： 

序

号 
日期 媒体 标题 关注点 

1 2022.10.13 乐居财经 
安凯客车：非公开发行股票申请获得中国证

监会受理 

本次非公开发

行股票进展  

2 2022.10.13 
东方财富

网 

安凯客车：非公开发行股份募资10亿元获证

监会受理 

本次非公开发

行股票进展 

3 2022.10.14 新浪财经 
安凯客车:非公开发行股份募资10亿元获证

监会受理 

本次非公开发

行股票进展 

4 2022.10.14 证券之星 
安凯客车: 关于非公开发行股票申请获得中

国证监会受理的公告 

本次非公开发

行股票进展 

5 2022.11.1 新浪财经 
安凯客车：关于收到《中国证监会行政许可

项目审查一次反馈意见通知书》的公告 

本次非公开发

行股票进展 

6 2022.11.8 证券之星 
安凯客车：公司近期在九江有中标订单，中

标订单合同金额未达到披露标准 
日常经营 

7 2022.11.17 新浪财经 

安徽安凯汽车股份有限公司关于非公开发行

股票申请文件一次反馈意见回复的提示性公

告 

本次非公开发

行股票的进展 

8 2022.12.2 证券之星 

安凯客车：公司电池合作项目正在推进中，

将根据进展情况履行信息披露，请及时关注

公司公告 

投资者问答 

9 2022.12.24 
东方财富

网 
安凯客车:关于核销部分应收账款的公告 日常经营 

10 2023.1.6 证券之星 
安凯客车: 关于非公开发行股票申请文件一

次反馈意见回复(修订稿)的提示性公告 

本次非公开发

行股票进展 

11 2023.1.7 
东方财富

网 

安凯客车:关于非公开发行股票申请文件一

次反馈意见回复(修订稿)的提示性公告  

本次非公开发

行股票进展 

12 2023.1.7 慧博资讯 

安凯客车：安徽安凯汽车股份有限公司及国

元证券股份有限公司关于安徽安凯汽车股份

有限公司申请非公开发行股票的第一次反馈

意见的回复报告（修订稿） 

本次非公开发

行股票进展 

13 2023.1.7 
中国证券

报 

安徽安凯汽车股份有限公司关于 2022 年 12

月份产销情况的自愿性信息披露公告 
日常经营 

http://www.baidu.com/link?url=V-6Y_HEpnyQ35bKTJFge2TYSauQ8tY5DmLyxqrhIayw7ZTpydSOtxRd5UBarqTF2_TGnG4aV39il6u204_SHjuZ4oa56blU23yWx1XEygyy
http://www.baidu.com/link?url=V-6Y_HEpnyQ35bKTJFge2TYSauQ8tY5DmLyxqrhIayw7ZTpydSOtxRd5UBarqTF2_TGnG4aV39il6u204_SHjuZ4oa56blU23yWx1XEygyy
http://stock.stockstar.com/SN2022101300008212.shtml
http://stock.stockstar.com/SN2022101300008212.shtml
http://stock.stockstar.com/SN2022101300008212.shtml
http://www.baidu.com/link?url=hyCQbATPqDVa3YOf9-7Jo2LCX-eKcooF9HCTOTYVUd_tM9vF1aSXKLJsnoNJQAuBLGpoDFcInjpkuZpZtyp17vhvwHa0y3SAvv7n1xERl1UmdroCknKdmYuf4X4ubi3Q
http://www.baidu.com/link?url=hyCQbATPqDVa3YOf9-7Jo2LCX-eKcooF9HCTOTYVUd_tM9vF1aSXKLJsnoNJQAuBLGpoDFcInjpkuZpZtyp17vhvwHa0y3SAvv7n1xERl1UmdroCknKdmYuf4X4ubi3Q
http://stock.stockstar.com/SN2022101300008212.shtml
http://www.baidu.com/link?url=hyCQbATPqDVa3YOf9-7Jo2LCX-eKcooF9HCTOTYVUd_tM9vF1aSXKLJsnoNJQAuBLGpoDFcInjpkuZpZtyp17vhvwHa0y3SAvv7n1xERl1UmdroCknKdmYuf4X4ubi3Q
http://www.baidu.com/link?url=hyCQbATPqDVa3YOf9-7Jo2LCX-eKcooF9HCTOTYVUd_tM9vF1aSXKLJsnoNJQAuBLGpoDFcInjpkuZpZtyp17vhvwHa0y3SAvv7n1xERl1UmdroCknKdmYuf4X4ubi3Q
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14 2023.1.9 
东方财富

网 

安凯客车：公司新能源客车主要产品包含新

能源公交客车、新能源通勤客车、新能源专

用车产品等 

日常经营 

15 2023.1.19 联合电讯 
安凯 N8 荣获 2022(第二届)中国商用车创新

产品奖 
日常经营 

经核查，自本次非公开发行股票申请获证监会受理至本回复报告出具日，

媒体报道主要内容为相关媒体对涉及本次非公开发行股票项目进展、公司日常

经营情况、投资者问答等有关内容的摘录和评论，不存在质疑发行人本次非公

开发行项目信息披露真实性、准确性、完整性的相关媒体报道。 

发行人和保荐机构将持续关注有关发行人本次非公开发行相关的媒体报道

等情况，如果出现媒体等对发行人本次非公开发行申请的信息披露真实性、准

确性、完整性提出质疑的情形，保荐机构将及时进行核查并持续关注相关事项

进展。 

【核查情况】 

一、核查程序 

针对以上事项，保荐机构执行了以下核查程序： 

1、关注与发行人有关的新闻媒体报道； 

2、检索了自本次非公开发行股票申请获证监会受理至本回复报告出具日相

关媒体报道的情况，了解具体的报道情况并对相关内容进行分析和核实，与本

次发行相关申请文件进行比对分析。 

二、核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

自本次非公开发行股票申请获证监会受理至本回复报告出具日，不存在质

疑发行人本次非公开发行项目信息披露真实性、准确性、完整性的相关媒体报

道。 

保荐机构将持续关注有关发行人本次非公开发行相关的媒体报道等情况，

如果出现媒体等对发行人本次非公开发行申请的信息披露真实性、准确性、完

整性提出质疑的情形，保荐机构将及时进行核查并持续关注相关事项进展。 
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（此页无正文，为《安徽安凯汽车股份有限公司关于请做好安徽安凯汽车非公

开发行股票发审委会议准备工作的函的回复报告》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

安徽安凯汽车股份有限公司 

 

年  月  日 
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（此页无正文，为《国元证券股份有限公司关于请做好安徽安凯汽车非公开发

行股票发审委会议准备工作的函的回复报告》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                          

葛剑锋                 俞  强 

 

 

 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

 

 

年  月  日 
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保荐机构董事长声明 

本人已认真阅读安徽安凯汽车股份有限公司非公开发行股票发审委会议告

知函回复报告的全部内容，了解告知函回复涉及问题的核查过程、本公司的内

核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程序，告知函回复

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、

完整性、及时性承担相应法律责任。 

 

 

 

 

 

保荐机构董事长（签名）：                            

沈和付   

 

 

 

 

国元证券股份有限公司 

 

 

年  月  日 
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