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安信证券股份有限公司 

关于深圳菁英时代基金管理股份有限公司 

回购股份合法合规性的意见（反馈更新版） 

 

深圳菁英时代基金管理股份有限公司（以下简称“菁英时代”或“公司”），

证券简称为菁英时代，证券代码为 833899，于 2015 年 10 月 22 日在全国中小企

业股份转让系统挂牌。 

菁英时代于 2022 年 12 月 8 日召开第三届董事会第十次会议审议通过《深

圳菁英时代基金管理股份有限公司回购股份方案》（以下简称“《回购方案》”），

拟通过竞价方式，以自有资金回购公司股份，用于减少公司注册资本。安信证

券股份有限公司（以下简称“安信证券”或“主办券商”）作为菁英时代的持续

督导券商，负责菁英时代在全国中小企业股份转让系统挂牌后的持续督导工作。

根据《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施细则》（以下简称

“《实施细则》”），安信证券对本次回购股份相关事项进行了核查，现就其申请

股份回购事项的合法合规性出具如下意见（注:本文中楷体加粗的内容为反馈更

新内容）： 

一、本次回购股份符合《实施细则》的有关规定 

（一）股票挂牌时间已满 12 个月 

菁英时代股票于 2015 年 10 月 22 日挂牌，符合《实施细则》第十一条第一

款“公司股票挂牌满 12 个月”的规定。 

（二）回购股份后，具备债务履行能力和持续经营能力 

本次拟回购股份数量不少于 2,300,000 股，不超过 2,400,000 股，占公司目

前总股本的比例为 1.70%-1.77%，根据本次拟回购股份数量及拟回购价格上限，

预计回购资金总额不超过 43,500,000 元，资金来源为自有资金。 

根据公司 2022 年第三季度度报告（未经审计），截至 2022 年 9 月 30 日，

公司总资产为 273,015,515.72 元，归属于挂牌公司股东的净资产为

202,839,529.26 元，流动资产为 186,749,479.63 元。按公司 2022 年第三季度报告

财务数据（合并报表）测算，本次拟回购股份的金额总额上限 43,500,000 元，
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占公司总资产、归属于挂牌公司股东的净资产、流动资产的比例分别约为

15.93%、21.45%、23.29%。公司本次回购股份的资金来源为自有资金。截至

2022 年 9 月 30 日，公司的货币资金余额为 185,989.08 元、交易性金融资产余额

为 99,860,265.34 元，其中交易性金融资产为公司持有的可随时出售的证券，公

司资金可完全覆盖本次回购金额上限。 

根据公司 2021 年年度报告（经审计）和 2022 年第三季度报告（未经审计），

截至 2021 年 12 月 31 日和 2022 年 9 月 30 日，公司的流动比率分别为 3.44 和

3.40，资产负债率（合并）分别为 28.96%和 25.70%，公司资本结构稳定，整体

流动性较好，资产负债率较低；2021 年度和 2022 年 1-9 月，公司营业收入分别

为 1,635.00 万元和 338.51 万元，归属于挂牌公司股东的净利润分别为 230.22 万

元和-5,358.31 万元，公司营业收入主要受国内二级市场的行情波动影响，净利

润主要受交易性金融资产的公允价值变动影响。截至 2022 年 9 月 30 日，公司

交易性金融资产余额为 99,860,265.34 元，能够为公司提供稳定的现金流。 

综上，公司目前经营情况稳定，不会因本次回购对公司的财务状况、债务

履约能力和持续经营能力构成重大不利影响，符合《实施细则》第十一条第二

款“回购股份实施后，挂牌公司具备债务履行能力和持续经营能力”的规定。 

（三）回购方式符合规定 

公司目前的交易方式为集合竞价转让，公司拟采用集合竞价方式面向全体

股东回购公司部分股票至公司回购专用证券账户，截至董事会通过回购股份决

议之日（2022 年 12 月 8 日），最近一个有成交的交易日为 2022 年 11 月 8 日，

收盘价为 18.00 元/股。符合《实施细则》第十一条“截至董事会通过回购股份

决议之日，挂牌公司股票无收盘价的，不得实施竞价或做市方式回购”的规定，

符合《实施细则》第十二条“挂牌公司实施竞价或做市方式回购应当面向公司

全体股东，不得采用大宗交易、特定事项协议转让方式回购股份”的规定。 

（四）回购资金安排、回购规模和回购实施期限安排合理 

根据《回购方案》，本次回购规模、回购资金安排、回购实施期限等情况如

下： 

1、回购规模 
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本次拟回购股份数量不少于 2,300,000 股，不超过 2,400,000 股，占公司目

前总股本的比例为 1.70%-1.77%，根据本次拟回购股份数量及拟回购价格上限，

预计回购资金总额不超过 43,500,000 元，资金来源为自有资金。本次回购股份

的数量及占总股本的比例以回购期满时公司实际回购的股份数量为准。 

2、回购资金安排 

根据本次拟回购股份数量及拟回购价格上限，预计回购资金总额不超过

43,500,000 元，资金来源为自有资金，具体回购股份使用资金总额以回购完成

实际情况为准。符合《实施细则》第十四条“挂牌公司应当合理安排回购规模

和回购资金，并在回购股份方案中明确拟回购股份数量或资金总额的上下限，

且下限不得低于上限的 50%”的规定。 

3、回购实施期限 

本次回购股份的实施期限为自股东大会审议通过本次股份回购方案之日起

不超过 12 个月。符合《实施细则》第十九条“竞价或做市方式回购的实施期限

不超过 12 个月，自董事会或股东大会（如须）通过回购股份决议之日起算”的

规定。 

同时，公司回购股份方案约定不得在下列期间实施回购： 

（1）定期报告、业绩预告或者业绩快报披露前 10 个交易日内； 

（2）自可能对本公司股票交易价格产生重大影响的重大事项发生之日或者

在决策过程中，至依法披露后 2 个交易日内； 

（3）全国股转公司规定的其他情形。 

综上所述，本次回购方案符合《实施细则》相关规定。 

二、本次回购股份的必要性 

（一）本次回购股份的目的 

为促进公司健康发展，提高资金使用效率，增强投资者对公司的信心，维

护股东权益，公司拟以自有资金回购公司股份。所回购股份用于注销并减少注

册资本。 

（二）股价情况与公司价值分析 

根据公司披露的 2021 年年度报告（经审计）和 2022 年第三季度报告（未
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经审计），截至 2021 年 12 月 31 日和 2022 年 9 月 30 日，公司每股净资产为分

别为 1.90 元（经审计）和 1.61 元（未经审计），受国内二级市场的行情波动和

投资标的股价波动影响，2021 年度和 2022 年 1-9 月，公司营业收入分别为

1,635.00 万元和 338.51 万元，归属于挂牌公司股东的净利润分别为 230.22 万元

和-5,358.31 万元，均大幅下降。公司董事会审议通过回购股份方案前 60 个交易

日交易均价为 13.50 元/股，为了维护公司良好的资本市场形象，维护投资者利

益，进一步增强投资者对公司的信心，公司实施本次回购股份。 

综上所述，主办券商认为本次回购股份方案用于减少注册资本，能够增强

投资者信心，维护投资者利益，因此，公司本次回购股份具有一定必要性。 

三、本次回购股份价格的合理性 

《实施细则》第十五条规定：“竞价或做市方式回购的价格上限原则上不应

高于董事会通过回购股份决议前 60 个交易日（不含停牌日）交易均价的 200%；

确有必要超过这一上限或未能采用交易均价的，挂牌公司应当综合参考股票交

易价格、前期发行价格、资产评估报告确定的评估价格或最近一期经审计的每

股净资产等因素，合理确定回购价格上限，并在回购股份方案中充分说明定价

合理性”。 

（一）公司股票二级市场交易情况 

公司董事会审议通过回购股份方案前 60 个交易日（不含停牌日）存在交

易均价，交易均价为 13.50 元/股。 

公司董事会审议通过回购股份方案中确定的本次回购价格为不超过 18.12

元/股，该价格不低于上述二级市场交易均价，不高于上述二级市场交易均价

的 200%。 

（二）公司每股净资产价格 

根据公司披露的 2021 年年度报告（经审计）和 2022 年第三季度报告（未

经审计），截至 2021 年 12 月 31 日和 2022 年 9 月 30 日，公司每股净资产分别

为 1.90 元（经审计）和 1.61 元（未经审计）。 

（三）历次股票发行价格 

公司自挂牌以来没有通过股票发行方式募集资金，因此无历次股票发行价
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格。 

（四）同行业可比公司 

根据《挂牌公司管理型行业分类指引》，公司属于基金管理服务行业，公

司同行业可比挂牌公司基本情况如下： 

证券代码 证券简称 

每股市价（元） 每股净资（元） 市净率（倍） 

董事会决议日 

（2022 年 12 月 8

日） 

2022 年 9 月 30 日 
董事会决议日 

（2022 年 12 月 8 日） 

831896 思考股份 0.24 0.33 0.73 

832793 同创伟业 15.82 4.68 3.38 

833502 联创集团 5.17 0.94 5.50 

833565 方元资产 3.50 2.01 1.74 

833689 架桥资本 3.04 2.24 1.36 

833962 方富资本 1.25 2.07 0.60 

833998 久银控股 2.53 1.18 2.14 

834089 浙商创投 6.00 2.04 2.94 

834395 博信资产 1.80 2.58 0.70 

834418 好买财富 5.08 4.14 1.23 

834960 金雨茂物 1.02 17.72 0.06 

835075 清源投资 2.72 10.03 0.27 

平均值 4.01 4.16 1.72 

注：数据来源：Choice 金融终端，每股市价为公司董事会决议日（2022 年 12 月 8 日）

的股票收盘价格；每股净资产以 2022年 9月 30日为基准日。 

根据公司披露的 2021 年年度审计报告（经审计），截至 2021 年 12 月 31

日，公司每股净资产为 1.90 元，以 18.12 元/股的拟回购价格计算，公司的市

净率为 9.54 倍。截至 2022 年 9 月 30 日，公司每股净资产为 1.61 元（未经审

计），以 18.12 元/股的拟回购价格计算，公司的市净率为 11.25 倍，高于同行

业可比公司。公司本次回购采取竞价方式回购，除董监高、控股股东、实际控

制人及其一致行动人等不得在公司回购实施区间卖出所持公司股票外，本次回

购系面向全体股东，本次拟回购价格不存在损害投资者利益的情形。 

（五）未能采用交易均价的原因 

公司董事会审议通过回购股份方案前 60 个交易日（不含停牌日）交易均

价为 13.50 元/股，本次回购价格为不超过 18.12 元/股。公司未使用前述交易

均价作为回购价格上限的主要原因系：为更好地保护投资者利益，公司在制定
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本次股份回购价格上限时综合考虑了公司股票历史股价和近期股价，具体情况

如下： 

项目 收盘价格 

历史成交最高收盘价（2017年） 44.60元/股 

前 60个交易日最高收盘价（2022年 11月 8日） 18.00元/股 

本次拟回购价格上限 18.12元/股 

本次回购的具体价格由公司股东大会授权董事会在回购实施期间，综合公

司二级市场股票价格、公司财务状况和经营状况确定。 

综上，本次回购定价综合参考公司股票二级市场交易均价、每股净资产、

历次股票发行价格、同行业可比公司等因素确定，且本次回购价格上限未超过

董事会通过回购股份方案前最近交易均价的 200%；公司未使用前述交易均价作

为回购价格上限的主要原因系综合考虑了公司股票历史股价和近期股价以更好

地保护投资者利益，因此，本次股份回购定价合理，不存在损害挂牌公司和股

东利益的情况，符合《实施细则》的规定。 

四、本次回购股份方案的可行性 

本次拟回购股份数量不少于 2,300,000 股，不超过 2,400,000 股，占公司目

前总股本的比例为 1.70%-1.77%，根据本次拟回购股份数量及拟回购价格上限，

预计回购资金总额不超过 43,500,000 元，资金来源为自有资金，具体回购股份

使用资金总额以回购完成实际情况为准。截至 2022 年 9 月 30 日，公司的货币

资金余额为 185,989.08 元、交易性金融资产余额为 99,860,265.34 元，其中交易

性金融资产为公司持有的可随时出售的证券，可为本次回购股份提供充足的资

金保障。且根据前述分析，公司经营状况平稳，此次回购不会导致公司的未分

配利润为负。整体来看，公司流动性较好，偿债能力较强，不存在无法偿还债

务的风险。 

综上所述，本次回购不会对公司财务状况、债务履行能力及持续经营能力

构成重大不利影响。本次回购方案符合《实施细则》的相关规定，具有可行性。 

五、其他应说明的事项 

公司为基础层挂牌公司，因此不存在本次回购完成后可能触发全国股转公

司关于分层管理相关规定中各市场层级的退出情形。 
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公司股票目前采取集合竞价转让方式，竞价或做市方式回购期间，公司预

计不会变更股票交易方式。 

本次回购方案经菁英时代董事会审议通过，并于指定平台完成信息披露，

相关回购事宜尚需经公司股东大会审议通过后实施。 

主办券商已按照《实施细则》审查菁英时代本次回购方案，并督导公司严

格按照相关规定执行本次股份回购的后续操作，真实、完整、准确、及时履行

信息披露义务。 

（以下无正文） 

  



8 

 

（本页无正文，为《安信证券股份有限公司关于深圳菁英时代基金管理股份有

限公司回购股份合法合规性的意见（反馈更新版）》）之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

2023 年 2 月        日 

 


