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浙江省交通投资集团有限公司 

跟踪评级 

  

 

跟踪评级观点 

中债资信评估有限责任公司（以下简称“中债资信”）认为浙江

省交通投资集团有限公司（以下简称“公司”）在跟踪期内仍保持突

出的区域市场地位，公司路产效益很好，2020 年受疫情期间免收通行

费影响，通行费收入呈现一定下滑，但 2021 年一季度已恢复至疫情

前水平。工程施工及货物销售等多元化业务收入持续增长，整体看经

营风险依旧很低。公司盈利能力仍然处于行业较好水平，经营获现能

力仍很强，尽管未来仍有较大规模投资支出，将推升债务负担，但公

司融资渠道通畅，短期偿债表现依然较好，长期偿债指标表现很好，

整体看财务风险仍很低。外部支持仍具有很强的增信作用，因此维持

公司的主体信用等级评定为 AAA，评级展望为稳定。 

公司概况 

浙江省交通投资集团有限公司是浙江省交通基础设施投融资和

综合交通体系建设运营主体，实际控制人为浙江省国资委。公司在区

域内市场地位突出，主要从事全省的高速公路、铁路等交通基础设施

的投融资、建设和运营，同时兼营工程施工、远洋运输、商贸物流、

房地产等业务。截至 2021 年 3 月末，公司注册资本 316.00 亿元，浙

江省国资委持股比例为 90%，浙江省财务开发有限责任公司持股 10%。 

经营风险：仍保持很低水平 

高速公路收费业务 

跟踪期内，公司所属的收费公路行业内主体整体信用风险处于低

水平。预计 2021 年公路货运需求有望较快增长，营业性客运需求将

逐步恢复，通行费收入将显著改善，行业投资将保持较快增长，行业

债务负担仍将小幅走高。长期来看，在十四五规划建议和《交通强国

建设纲要》政策导向下，收费公路运行机制加速完善，行业债务风险

有望逐步化解。整体来看，行业内主体整体信用风险处于低水平。 

跟踪期内，公司仍为浙江省唯一的省级高速公路投资运营主体。

公司新增通车控股路产文泰高速、杭州绕城西复线湖州段和杭绍段以

及建金高速等，截至 2021 年 3 月末，高速公路运营里程共计 3,307.47

公里（其中控股里程 2,982.29 公里，参股里程 325.18 公里），其中省

内高速公路营运里程约 3,226 公里，约占全省的 63.30%。受新冠肺炎

疫情期间高速公路免收车辆通行费政策影响，公司通行费收入呈现一

定下滑，2020 年公司路产口径实现通行费收入 163.69 亿元，同比下

降 6.87%；2021 年一季度，公司高速公路主要路段日平均进出口流量

合计 182.75 万辆，路产口径实现车辆通行费收入 55.55 亿元，已恢复

浙江省交通投资集团有限公司 

跟踪评级 

 
跟踪评级 

信用等级：AAA  评级展望：稳定  

评级时间：2021.08.19 

上次评级 

信用等级：AAA   评级展望：稳定 

评级时间：2020.07.17 

 

 

 

分析师 

白子渐 张庆颖 

电话：010-88090292 

邮箱：baizijian@chinaratings.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

中债资信是国内首家以采用投资人付

费营运模式为主的新型信用评级公司，以

“依托市场、植根市场、服务市场”为经

营理念，按照独立、客观、公正的原则为

客户提供评级等信用信息综合服务。 

 

 

 

 

 

 

市场部 

电话：010-88090123 

传真：010-88090162 

邮箱：cs@chinaratings.com.cn 

地址：北京西城区金融大街 28 号院 

盈泰中心 2 号楼 6 层（100032） 

网站：www.chinaratings.com.cn 

 

 

 

 

mailto:**@chinaratings.com.cn
mailto:cs@chinaratings.com.cn
http://www.chinaratings.com.cn/


 

1 

跟踪评级 

浙江省交通投资集团有限公司 

至疫情前水平，路产效益明显回升。2020 年公司单公里通行费收入

548.87 万元/公里，单公里造价/单公里通行费收入约为 13.96 倍，路产

效益虽有所下滑但仍处行业很好水平。截至 2021 年 3 月末，公司在

建高速公路项目 10 个，建设总规模为 532.13 公里，未来尚需投资

818.94 亿元，未来投资规模仍较大，面临一定的资本支出压力。公司

在建路产单公里造价已达 26,762.45 万元/公里，若按 2019 年路产单公

里通行费收入计算，单公里造价/单公里通行费收入将达 37.20 倍，预

计在建路产通车后，公司路产的整体投资回收期将有所拉长。 

铁路建设业务 

跟踪期内，公司仍负责浙江省铁路的投资建设及运营管理，建设

模式分省部合资模式和非省部合资模式。省部合作的铁路建设项目由

公司履行浙江省产权代表职责，由公司负责筹措浙江省需出资的铁路

建设资本金，资金主要来源于省财政拨款（省本级出资）和沿线地市

代理投资资金。截至 2021 年 3 月末，公司省部合资模式下主要在建

铁路项目共 6 个（其中控股 2 个、参股 4 个），总投资 1,211.52 亿元，

已投资 630.41 亿元，未来尚需投资 581.11 亿元。此类项目省级资本

金由省市各级财政年度预算安排资金，资金来源稳定可靠，公司未来

资本支出压力不大。非省部合资的铁路项目包括 PPP 项目等。截至

2021 年 3 月末，公司采取非省部合资模式的铁路项目共 6 个（其中控

股 3 个、参股 3 个），项目总投资合计 1,381.60 亿元，累计投资 682.79

亿元，未来尚需投资 698.81 亿元。非省部合资模式下，公司负责出资

合计 150.00 亿元。由于公司仅承担资本金出资部分，整体来看，公司

短期铁路建设资本支出压力一般。 

工程施工业务 

跟踪期内，工程施工业务仍主要由浙江交工集团股份有限公司

（以下简称“交工集团”）负责运营，所承接的项目均为道路、桥梁、

高速公路及隧道等交通基础设施，拥有公路施工总承包特级资质，近

年业务增长较快，工程施工发展态势总体趋好。2020 年交工集团新签

合同共 423 个，新签合同额 688.24 亿元，合同总价同比增长 18.23%；

执行中合同共 492 个，合同总价 1,172.18 亿元。2021 年 1~3 月，交工

集团新签合同共 57 个，合同总价同比大幅增长 552.86%，执行中合同

金额 1,380.25 亿元。此外，交工集团承接部分代建（BT）和 PPP 项

目，截至 2021 年 3 月末，BT 建设项目总投资 45.38 亿元，已全部完

成投资，总回购金额 51.55 亿元，已回购 50.95 亿元，BT 项目基本按

进度回款。PPP 项目涉及投资总额 47.51 亿元，已投资 31.31 亿元，

总回购金额 70.14 亿元，已回收 1.66 亿元，因项目尚处于建设初期，

回购期主要为 2021 年以后，需对项目资金回流情况保持关注。 

货物销售业务 

跟踪期内，货物销售业务主要由子公司浙商中拓集团股份有限公

司（以下简称“浙商中拓”，截至 2020 年末，资产总额 181.99 亿元，

负债总额 137.87 亿元，所有者权益 44.12 亿元；2020 年实现营业总收

入 1,089.77 亿元，净利润 6.21 亿元）和浙江省商业集团有限公司（以
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下简称“省商业集团”，截至 2020 年末，资产总额 392.29 亿元，负债

总额 279.86 亿元，所有者权益 112.43 亿元；2020 年实现营业总收入

245.65 亿元，净利润 9.47 亿元）运营。浙商中拓经营的品种主要包括

建筑材料、工业用材、炉料和煤炭焦炭等，2020 年，浙商中拓主要货

物销售收入达 1,039.88 亿元，同比大幅增长 51.26%，主要系建筑用材

和炉料销售收入增加所致；整体毛利率为 1.79%，毛利率很低且持续

下滑。省商业集团以油品、煤炭、糖烟、食品销售为主，2020 年，省

商业集团实现货物销售收入 206.95 亿元，同比下降 4.42%，毛利率为

11.74%，同比上升 1.02 个百分点。省商业集团主要贸易品种与浙商中

拓有一定重合，目前省商业集团的主要贸易业务已整合至地产板块，

贸易品种未来将根据地产板块发展规划进行调整。需关注省商业集团

的未来盈利能力。整体看，跟踪期内，公司货物销售业务实现较快增

长，但货物销售业务整体毛利率仍较低，对公司整体盈利贡献有限。 

化工业务 

跟踪期内，公司化工业务仍主要由下属子公司浙江交通科技股份

有限公司（以下简称“浙江交科”）和宁波镇洋化工发展有限公司（以

下简称“镇洋化工”）负责，生产的主要产品包括烧碱、DMF、DMAC、

顺酐和 PC 等。公司采取“订单生产”模式生产，根据客户的年度需

求计划，形成初步生产计划和安排，在客户下达具体订单时，根据订

单组织生产。浙江交科于 2020 年 4 月 28 日与江山市政府就公司化工

板块江山生产基地（以下简称江山基地）政策性关停及收储补偿事项

签订补偿协议，江山市人民政府全权委托江山市土地储备中心对公司

予以关停收储补偿，由江山市土地储备中心分批分次拨付补偿总额共

10.50 亿元1。2020 年 5 月 27 日，江山基地生产装置完成全面永久性

停产。受此影响，加之烧碱销售均价下降，2020 年公司化工业务收入

同比下降 21.55%至 42.20 亿元。未来江山基地的关停将对公司化工业

务收入规模产生较大负面影响，同时 2021 年公司化工原材料价格大

幅上涨，考虑到强周期行业产销价格易波动，需关注未来盈利空间。 

房地产业务 

跟踪期内，浙江省交投控股集团有限公司仍为经营主力。截至

2021 年 3 月末，在售项目 6 个，主要为商住类项目，项目位于杭州及

上海，可售面积 178.15 万平方米，已售面积 169.58 万平方米，去化

情况较好。在建项目预计可售面积 107.52 万平方米，目前投资约 47

亿元，需关注后续销售情况。  

财务风险：仍保持很低水平 

跟踪期内，公司资产规模仍持续增长，截至 2020 年末，公司合

并口径资产总额较上年末增长 23.69%至 5,948.94 亿元，资产仍以非流

动资产为主，主要为路产形成的固定资产和在建工程，其中公司固定

资产较上年末增长 62.02%，主要系新开通高速公路资产转固以及非同

一控制下企业合并诸永高速公司所致。截至 2020 年末，公司受限资

                                                        
1 停产后员工安置基准日次月支付 1.00 亿元，2021 年和 2022 年分别支付 0.20 亿元，剩余补偿款自 2023 年开始分三年三期平均支付。 
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产账面价值合计 966.88 亿元，占资产总额的 16.25%，主要为抵质押

的公路收费权、货币资金、棚改项目形成的长期应收款等，受限资产

占比较高，资产流动性一般。 

盈利能力方面，跟踪期内公司收入规模持续增长，营业收入较

2019 年增长 29.17%至 1,943.61 亿元，但主要系毛利率较低的货物销

售业务贡献，核心经营业务受疫情影响，毛利率下滑；加之财务费用

增长推升期间费用，公司经营性业务利润较去年有所下滑。投资收益

走升对经营性业务利润下滑起到一定弥补作用，但预计难以长期维系

此体量。2020 年公司总资产报酬率和净资产收益率分别为 3.36%和

4.96%，盈利能力整体仍处于行业较好水平。 

现金流方面，跟踪期内公司仍保持很强的经营获现能力，2020

年现金收入比 103.54%，经营活动净现金持续净流入，2020 年经营活

动现金流量净额达 106.12 亿元。投资活动方面，公司投资活动仍保持

较大规模的净流出，公司未来仍有较大规模的在拟建项目投资支出，

考虑到公司较好的盈利能力和通畅的融资渠道，预计未来筹资压力较

小。截至 2021 年 3 月末，公司共获银行授信 5,183.84 亿元，未使用

授信 3,495.92 亿元，另外，公司合并范围共有沪杭甬、浙江交科、浙

商中拓、浙商证券 4 家上市公司，公司直、间接融资渠道通畅。 

债务负担及偿债方面，跟踪期内，公司债务规模持续增长，截至

2021 年 3 月末，资产负债率和全部债务资本化比率分别为 68.62%和

57.35%，较去年同期略有增加，债务负担已升至行业较重水平。偿债

指标方面，截至 2021 年 3 月末，公司现金类资产/短期债务为 1.63 倍，

短期偿债指标表现较好；截至 2020 年末，公司全部债务/EBITDA 和

EBITDA 利息保障倍数分别为 9.26 倍和 3.09 倍，长期偿债表现很好。 

外部支持：仍有很强的增信作用 

公司为浙江省国资委控股的浙江省唯一的省级高速公路运营主

体。近年来浙江省国资委通过资产注入等方式欲将公司打造成为省交

通基础设施投融资平台以及交通体系建设主力。浙江省经济和财政实

力很强，全省用于交通运输基础设施建设方面的财政支出规模很大。

2020 年，公司收到浙江省收费公路专项债券资金 127.84 亿元、铁路

项目专项债券 74.20 亿元，均计入其他非流动负债，此部分债券资金

由公司偿付本息。同年，公司收到高速公路车购税补助 26.70 亿元、

铁路建设资本金 20.00 亿元、建金高速项目 1.00 亿元、杭州绕城西复

线湖州段项目资本金补助 1.00 亿元，均计入“资本公积”。公司将铁

路项目建设财政预拨资金实际取得收益全额计入资本公积，增加资本

公积 23.39 亿元。此外，公司获得政府各类奖励、补贴、税费返还等

政府补助合计 16.06 亿元，计入其他收益和营业外收入。预计未来，

公司在面临债务危机时，获得浙江省政府特殊支持的可能性很大，外

部支持增信作用很强。 

评级展望：稳定 

整体来看，公司为浙江省综合交通投资建设主体，市场地位突出。
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经营方面，公司路产效益很好，2020 年受疫情期间免收通行费影响，

通行费收入呈现一定下滑，但 2021 年一季度已恢复至疫情前水平。

工程施工及货物销售等多元化业务收入持续增长，整体看经营风险依

旧很低。公司盈利能力仍然处于行业较好水平，经营获现能力仍很强，

尽管未来仍有较大规模投资支出，将推升债务负担，但公司融资渠道

通畅，短期偿债表现依然较好，长期偿债指标表现很好，整体看财务

风险仍很低。外部支持仍具有很强的增信作用。中债资信给予公司的

评级展望为“稳定”。 
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附件一：公司主要经营数据信息 

 

表 1：2019~2020 年公司主营业务收入和毛利率情况（单位：亿元、%） 

项目名称 
收入 毛利率 

2019 年 2020 年 2019 年 2020 年 

高速公路收费 170.81 157.68  43.86 37.88  

工程施工 164.79 251.72  14.37 14.24  

货物运输及衍生收入 14.34 17.72  8.13 10.95  

货物销售 846.27 1,208.28  2.51 2.38  

汽车销售、租赁及维修 20.23 15.67  4.43 5.95  

房产销售 14.47 12.02  71.83 52.33  

铁路运输服务及其附属业务 14.33 10.94  -9.40 -37.20  

化工 53.79 42.20  12.51 11.31  

客运服务 0.00 6.42  — -5.56  

主营业务合计 1,299.04 1,722.65  10.60 7.77  

注：本表为会计口径合并且考虑抵消后的审计数据，与文中各业务形成收入略有差异；尾差系四舍五入所致 

资料来源：公司提供，中债资信整理 

表 2：公司主要运行高速公路车流量情况（单位：万辆） 

路线名称 

日平均进出口流量 平均日全程流量 

2019 年 2020 年 2021年1~3月 2019 年 2020 年 
2021 年 1~3

月 

沪杭甬高速 50.42 37.27 33.55 6.41 7.22 6.93 

上三线高速 5.46 5.95 5.63 3.03 3.70 3.36 

甬金金华段高速 6.31 7.04 7.14 2.43 2.90 2.86 

申苏浙皖高速 10.20 5.14 5.24 2.98 3.63 3.58 

申嘉湖高速 8.21 9.55 8.96 3.06 3.30 3.17 

杭徽高速 11.71 12.03 12.60 2.14 2.32 2.59 

徽杭高速 2.10 1.15 1.40 0.80 0.84 1.21 

三通道南接线 1.57 1.86 1.69 0.86 1.31 1.35 

台州甬台温 1.92 1.97 1.97 3.16 3.37 3.12 

台金高速 6.96 7.23 7.65 1.39 1.48 1.97 

宁波甬台温 3.82 4.57 4.59 2.56 2.85 2.79 

舟山跨海大桥 4.62 3.50 2.48 2.18 2.09 1.91 

乐清湾大桥及连接线工程 3.00 3.55 3.42 1.07 1.30 1.36 

宁波舟山港主通道 1.20 1.44 2.19 1.12 1.34 1.34 

杭宁高速 — 13.36 15.07 — 5.52 5.73 

杭州绕城西复线湖州段 — 1.67 1.82 — 1.02 1.39 

杭州绕城西复线杭绍段 — 2.33 2.81 — 1.86 3.09 

杭金衢高速 25.45 26.91 27.03 5.16 6.25 6.21 

黄衢南高速 3.06 2.43 2.43 0.70 0.94 1.00 

杭新景衢州 2.01 0.79 0.94 0.88 1.30 2.05 

金丽温高速 15.24 15.38 14.91 2.11 2.22 2.39 
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跟踪评级 
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路线名称 

日平均进出口流量 平均日全程流量 

2019 年 2020 年 2021年1~3月 2019 年 2020 年 
2021 年 1~3

月 

龙丽丽龙高速 5.62 5.77 5.70 1.23 1.40 1.66 

云景高速 0.55 0.58 0.57 0.50 0.57 0.58 

龙庆高速 1.15 0.99 1.02 0.48 0.53 0.69 

龙浦高速 0.29 0.13 0.14 0.19 0.23 0.41 

东永高速 2.89 3.30 3.09 1.52 1.86 1.84 

文瑞高速 — 1.29 1.50 — 0.81 1.11 

诸永高速 — 5.05 5.28 — 2.46 2.79 

文泰高速 — 0.18 1.24 — 0.16 0.42 

建金高速公路 — 0.52 0.70 — 0.40 0.89 

合计 173.78 182.93 182.75 2.62 2.90 3.02 

注：上表中数据为营运统计数据；尾差系四舍五入所致 

资料来源：公司提供，中债资信整理 

表 3：公司主要运行高速公路通行费收入情况（单位：亿元、%） 

路线名称 2019 年 2020 年 2021 年 1~3 月 2020 年同比 

沪杭甬 42.82 33.24 10.28 -22.36 

上三线 12.28 9.92 2.94 -19.19 

甬金金华段 4.52 3.94 1.25 -12.86 

杭徽高速 5.99 4.65 1.65 -22.3 

徽杭高速 1.43 1.04 0.47 -27.11 

申苏浙皖 6.28 5.30 1.75 -15.66 

申嘉湖杭 7.18 5.74 1.77 -20.03 

三通道南接线 0.99 1.14 0.33 15.36 

台州甬台温 4.28 3.42 1.04 -20.01 

台金高速 6.09 4.86 1.74 -20.15 

宁波甬台温 4.52 3.76 1.15 -16.87 

舟山跨海大桥 9.10 7.39 2.05 -18.78 

乐清湾大桥及连接线工程 1.72 1.58 0.47 -8.13 

宁波舟山港主通道 0.05 0.20 0.06 329.67 

杭宁高速 — 9.86 3.49 — 

杭金衢 42.02 33.58 10.08 -20.07 

黄衢南 3.32 2.77 1.00 -16.49 

杭新景衢州 2.55 2.19 1.21 -14.24 

金丽温高速 11.36 8.68 2.93 -23.61 

龙丽丽龙高速 6.84 5.26 1.90 -23.14 

云景高速 0.28 0.23 0.07 -17.54 

龙庆高速 0.57 0.47 0.18 -17.32 

龙浦高速 0.11 0.10 0.05 -9.91 

东永高速 1.49 1.33 0.41 -10.79 
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路线名称 2019 年 2020 年 2021 年 1~3 月 2020 年同比 

文瑞高速 — 0.57 0.25 — 

诸永高速 — 12.28 3.93 — 

文泰高速 — 0.02 0.14 — 

杭州绕城西复线湖州段 — 0.04 0.54 — 

杭州绕城西复线杭绍段 — 0.12 2.11 — 

建金高速 — 0.02 0.30 — 

合计 175.77 163.69 55.55 -6.87 

注：通行费收入为高速公路运营单位按路产统计，与财务统计口径不一致；尾差系四舍五入所致 

资料来源：公司提供，中债资信整理 

表 4：截至 2021 年 3 月末公司在建路桥项目情况（单位：公里、%、亿元） 

项目名称 路产里程 资本金比例 控股比例 
计划完工时

间 

批准投资规

模 

累计完成投

资规模 

钱江通道及接线项目北接

线段工程 
11.42 35 70 2021年 24.52  28.71 

宁波舟山港主通道（鱼山石

化疏港公路） 
36.78 40 60 2021年 163.24  152.56 

杭州湾地区环线并行线

G92N（杭甬高速复线）宁

波段一期工程 

55.48 25 33.9 2023年 179.91  87.59 

G60 沪昆高速公路金华互

通至浙赣界段改扩建工程 
136.79 35 100 2022年 141.12  79.54 

溧阳至宁德高速公路

（G4012）浙江景宁至文成

段 

68.04 55 69.25 2022年 137.06  83.62 

临金高速公路临安至建德

段工程 
85.52 45 100 2023年 206.48  106.46 

杭绍甬高速公路杭绍段 52.70 60 60 2022年 310.90  49.81 

义东高速公路东阳（江北至

南市）段 
10.70 40 60 2023年 45.29  14.71 

瑞苍高速 52.00 40 60 2024年 160 6.358 

义东高速公路东阳（南市至

南马）段项目 
22.70 40 60 2024年 55.59 0.00 

合计 532.13 — — — 1,424.11 609.35 

注：本表完成投资金额为工程进度折算金额，与实际资金支付进度存在一定差异；尾差系四舍五入所致 

资料来源：公司提供，中债资信整理 
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附件二： 

公司主要财务数据（合并口径） 

财务数据（单位：亿元） 2018 2019 2020 2021Q1 

货币资金 399.05 506.85 539.24 604.87 

应收票据 7.42 10.41 8.86 7.37 

应收账款 89.75 101.00 86.98 98.81 

其他应收款 82.37 106.18 131.18 148.12 

存货 179.41 224.98 151.02 200.33 

流动资产合计 1,308.92 1,558.82 1,862.07 2,122.26 

长期股权投资 110.20 133.55 151.77 157.56 

固定资产 1,124.07 1,026.25 1,662.75 1,582.17 

在建工程 499.95 771.86 777.92 850.92 

无形资产 181.50 400.19 388.93 483.47 

资产总计 4,056.81 4,809.45 5,948.94 6,337.58 

短期借款 108.24 118.95 161.01 159.06 

应付票据 45.76 47.04 58.20 88.14 

应付账款 260.89 329.37 492.30 420.71 

其他应付款 111.75 122.15 174.27 172.95 

一年内到期的非流动负债 110.84 176.25 183.40 191.71 

流动负债合计 1,150.47 1,464.68 1,880.63 2,012.78 

长期借款 967.52 921.85 1,055.96 1,207.26 

应付债券 168.41 197.70 289.24 285.17 

负债合计 2,689.57 3,216.39 4,062.83 4,348.79 

实收资本（股本） 316.00 316.00 316.00 316.00 

资本公积 328.44 416.96 495.92 568.78 

未分配利润 181.90 219.56 241.81 261.20 

少数股东权益 501.78 594.28 777.97 808.64 

所有者权益合计 1,367.24 1,593.05 1,886.11 1,988.79 

营业总收入 1,376.91 1,504.72 1,943.61 583.35 

营业成本 1,139.95 1,276.45 1,715.80 530.43 

销售费用 26.66 29.99 27.50 6.74 

管理费用 19.60 21.55 26.08 5.75 

财务费用 55.33 51.44 60.40 18.13 

投资收益 20.46 30.37 52.08 16.75 

营业利润 91.31 104.16 115.71 37.30 

利润总额 91.40 105.89 116.12 37.70 

净利润 65.36 79.25 86.28 29.10 

归属于母公司所有者的净利润 42.35 51.48 48.76 20.30 

销售商品、提供劳务收到的现金 1,564.20 1,628.88 1,920.45 606.39 

经营活动现金流入量 1,961.23 2,104.08 2,652.73 860.67 

购买商品、接受劳务支付的现金 1,242.15 1,358.72 1,651.91 609.62 

经营活动现金流量净额 150.62 195.51 106.12 -22.21 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的

现金 
315.39 431.52 406.32 145.78 

投资活动现金流量净额 -325.21 -495.25 -453.68 -85.54 

筹资活动现金流量净额 127.75 388.06 351.96 159.14 
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附件三： 

公司主要财务指标（合并口径） 

财务指标 2018 2019 2020 2021Q1 

现金类资产（亿元） 627.79 752.92 867.05 1,015.85 

短期债务（亿元） 473.57 511.14 584.52 623.81 

长期债务（亿元） 1,325.00 1,480.75 1,902.91 2,050.14 

全部债务（亿元） 1,798.58 1,991.89 2,487.43 2,673.95 

EBIT（亿元） 146.78 158.73 180.56 — 

EBITDA（亿元） 217.10 239.91 268.53 — 

应收账款周转率（次） 14.27 13.65 17.90 — 

存货周转率（次） 7.14 6.52 9.31 — 

流动资产周转率（次） 1.05 0.99 1.08 — 

总资产周转率（次） 0.35 0.32 0.34 — 

资产负债率（%） 66.30 66.88 68.30 68.62 

全部债务资本化比率（%） 56.81 55.56 56.87 57.35 

长期债务资本化比率（%） 49.22 48.17 50.22 50.76 

总资产报酬率（%） 4.01 3.58 3.36 — 

净资产收益率（%） 5.26 5.35 4.96 — 

期间费用收入比（%） 7.68 7.20 6.39 — 

成本费用率（%） 93.69 94.84 96.41 — 

现金收入比（%） 120.64 114.40 103.54 — 

盈利现金比率（%） 230.45 246.71 122.99 — 

经营净现金/EBITDA（%） 69.38 81.49 39.52 — 

流动比率（倍） 1.14 1.06 0.99 1.05 

速动比率（倍） 0.98 0.91 0.91 0.95 

保守速动比率（倍） 0.55 0.51 0.46 0.50 

全部债务/EBITDA（倍） 8.28 8.30 9.26 — 

EBITDA 利息保障倍数（倍） 3.47 3.51 3.09 — 

经营净现金流动负债比（倍） 0.13 0.13 0.06 — 

经营净现金负债比（倍） 0.06 0.06 0.03 — 

经营净现金/短期债务（倍） 0.32 0.38 0.18 — 

经营净现金利息保障倍数（倍） 2.41 2.86 1.22 — 
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信用评级报告声明 

（一）中债资信评估有限责任公司（以下简称“中债资信”）对浙江省交通投资集团有限

公司（以下简称“受评主体”）的信用等级评定是以中债资信的评级方法为依据，在参考评级

模型处理结果的基础上，通过信用评审委员的专业经验判断而确定的。 

（二）中债资信所评定的受评主体信用等级仅反映受评主体违约可能性的高低，并非是对

其是否违约的直接判断。 

（三）中债资信所评定的受评主体信用等级反映的是中债资信对受评主体长期信用质量的

判断，是中债资信对受评主体未来一个经济周期经营风险和财务风险综合评估的结果，而不是

仅反映评级时点受评主体的信用品质。 

（四）中债资信及其相关信用评级分析师、信用评审委员与受评主体之间，不存在任何影

响评级客观、独立、公正的关联关系；本报告的评级结论是中债资信依据合理的内部信用评级

标准和程序做出的独立判断，中债资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循了客观、独立、

公正的原则，未因受评主体和其他任何组织或个人的不当影响改变评级意见。 

（五）本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

（六）本报告中引用的受评主体相关资料均由受评主体提供或由其公开披露的资料整理，

中债资信无法对引用资料的真实性及完整性负责。 

（七）本报告所采用的评级符号体系仅适用于中债资信针对中国区域（不含港澳台）的信

用评级业务，与非依据该区域评级符号体系得出的评级结果不具有可比性。 

（八）本报告所评定的信用等级自评级报告出具之日起一年内有效；在有效期内，该信用

等级有可能根据中债资信跟踪评级的结论发生变化。 

（九）本报告版权归中债资信所有，未经书面许可，任何人不得对报告进行任何形式的发

布和复制。 
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