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跟踪评级 

  

 

跟踪评级观点 

中债资信评估有限责任公司（以下简称“中债资信”）认为浙江

省交通投资集团有限公司（以下简称“公司”）在跟踪期内仍保持突

出的区域市场地位，公司路产效益很好，2019 年通行费收入有较大幅

度增长，但 2020 年一季度受新冠疫情影响，通行费收入较同期大幅

下降。工程施工及货物销售等多元化业务增长稳定，房地产及证券业

务风险可控，公司未来仍有较大规模投资支出，但整体看经营风险依

旧很低。公司盈利能力仍然处于行业较好水平，经营获现能力仍很强，

公司融资渠道通畅，债务负担处于行业一般水平，短期偿债表现依然

较好，长期偿债指标表现很好，整体看财务风险仍很低。外部支持仍

具有很强的增信作用，因此维持公司的主体信用等级为 AAA，评级

展望为稳定。 

公司概况 

浙江省交通投资集团有限公司是浙江省交通基础设施投融资和

综合交通体系建设运营主体，实际控制人为浙江省国资委。公司在区

域内市场地位突出，主要从事全省的高速公路、铁路等交通基础设施

的投融资、建设和运营，同时兼营工程施工、远洋运输、商贸物流、

房地产等业务。截至 2020 年 3 月末，公司注册资本 316.00 亿元，浙

江省国资委持股比例为 100%。 

经营风险：仍保持很低水平 

高速公路收费业务 

跟踪期内，公司所属的收费公路行业内主体整体信用风险处于低

水平。预计 2020 年行业运输需求仍有望保持小幅增长，但受疫情防

控期间免费通行政策影响，通行费收入将显著下滑，行业有望发挥更

加积极的逆周期调节作用，投资增速将维持较高水平，行业债务负担

将有所提升，盈利及偿债表现将呈现弱化。长期来看，《收费公路管

理条例》出台可期，行业债务风险有望化解，在“交通强国”战略引

领下，行业投资将维持高位，资金保障得到强化，同时收费公路专项

债的发行将促进行业融资成本持续下行，整体来看，行业内主体整体

信用风险处于低水平。 

跟踪期内，公司仍为浙江省唯一的省级高速公路投资运营主体。

公司新增控股路产杭宁高速、文瑞高速以及诸永高速等，新增通车里

程 370.09 公里，截至 2020 年 3 月末，高速公路运营里程共计 3,241.07

公里（其中控股里程 2,745.51 公里，参股里程 495.56 公里），其中省

内高速公路营运里程约 3,159 公里，约占全省的 67.99%。受益于浙江

经济增长拉动及新开通路产及路产车流量的不断增长，公司通行费收

入有较大幅度增长，2019 年公司路产口径实现通行费收入 175.77 亿
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元，同比增长 6.06%；2020 年一季度受新冠疫情影响，公司通行费收

入较去年同期大幅下降74.09%，由于新冠期间通行费减免持续到2020

年 5 月 6 日，预计全年通行费收入都将受此影响出现较大下滑，公司

预计收到浙江省人民政府收益性补助 15.5 亿元，还有其他补助也将落

实。2019 年公司单公里通行费收入增加至 719.44 万元/公里1，单公里

造价/单公里通行费收入约为 8.94 倍，路产效益仍处行业很好水平。

截至 2020 年 3 月末，公司在建高速公路项目 12 个，建设总规模为

720.48 公里，投资总额 1,793.04 亿元，累计完成投资 845.79 亿元，尚

需投资 947.25 亿元，未来投资规模仍较大，面临一定的资本支出压力。

公司在建路产单公里造价已达 24,886.74 万元/公里，若按 2019 年路产

单公里通行费收入计算，单公里造价/单公里通行费收入将达 34.59倍，

预计在建路产通车后，公司路产的整体投资回收期将有所拉长。 

铁路建设业务 

跟踪期内，公司仍负责浙江省铁路的投资建设及运营管理。在建

铁路主要采用国铁为主的合资项目模式、以省为主投资项目模式及

PPP 项目模式，截至 2020 年 3 月末，公司主要以国铁为主的合资在

建铁路项目共 14 个，计划总投资 2,032.65 亿元，其中铁道部和省方

分别出资 480.23 亿元和 528.79 亿元，公司承担省政府出资人职责，

省方出资额已由公司足额向各铁路项目公司拨付，部省合资项目累计

完成投资 1,234.46 亿元，未来尚需投资 771.40 亿元，此类项目省级资

本金由省市各级财政年度预算安排资金，资金来源稳定可靠，公司未

来资本支出压力不大。公司以省为主投资在建铁路项目共 5 个，公司

主要承担资本金出资职能，截至 2020 年 3 月末，该类铁路项目累计

完成投资 424.27 亿元，未来尚需投资 854.94 亿元，2020 年 4~12 月计

划投资 260.34 亿元。此外，截至 2020 年 3 月末，公司拟建铁路项目

13个，总投资额 2,333.11亿元，其中 2020~2021年预计分别投资 344.00

亿元和 495.00 亿元。由于公司仅承担资本金出资部分，整体来看，公

司短期铁路建设资本支出压力一般，但需关注长期资本支出压力。 

工程施工业务 

跟踪期内，建筑施工行业未来发展空间较大，但易受外部不利因

素影响。交通基础设施补短板作用明显，预计公路行业固定资产投资

仍将保持较快增长。 

跟踪期内，工程施工业务仍主要由浙江交工集团股份有限公司

（以下简称“交工集团”）负责运营，所承接的项目均为道路、桥梁、

高速公路及隧道等交通基础设施，拥有公路施工总承包特级资质，近

年业务增长较快，工程施工发展态势总体趋好。截至 2020 年 3 月末，

交工集团资产总额 233.55 亿元，资产负债率为 77.87%，2019 年交工

集团实现营业收入 243.22亿元，新签合同共 404个，新签合同额 582.11

亿元；执行中合同共 411 个，合同总价 1023.10 亿元。2019 年交工集

团营业毛利率为 7.61%，较 2018 年上升约 0.5 个百分点，利润总额持

续保持增长，总体运营情况良好。此外，交工集团承接部分代建（BT）

                                                        
1
不包括 2020 年 1 月 1 日通车的文瑞、文泰两条高速 
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和 PPP 项目，截至 2020 年 3 月末，BT 建设项目总投资 45.38 亿元，

已全部完成投资，总回购金额 51.63 亿元，已回购 47.02 亿元，BT 项

目基本按进度回款。PPP 项目涉及投资总额 40.90 亿元，已投资 12.38

亿元，总回购金额 50.87 亿元，已回收 1.14 亿元，因项目尚处于建设

初期，回购期主要为 2021 年以后，需对项目资金回流情况保持关注。 

货物销售业务 

跟踪期内，货物销售收入在公司收入中占比最高，但其毛利率偏

低，对盈利的影响有限。该业务主要由子公司浙商中拓集团股份有限

公司（以下简称“浙商中拓”）和浙江省商业集团有限公司（以下简

称“省商业集团”）运营。浙商中拓经营的品种主要包括建筑材料、

工业用材、炉料和煤炭焦炭等，截至 2020 年 3 月末，浙商中拓资产

总额 268.68 亿元，资产负债率 86.97%，2019 年实现营业收入 734.64

亿元，同比增长 16.07%，毛利率为 2.22%，较 2018 年小幅下降 0.1

个百分点；省商业集团于 2018 年 3 月纳入公司合并报表，主要以油

品、煤炭、糖烟、食品销售为主，2019 年实现营业收入 224.82 亿元，

毛利率 12.70%，2019 年省商业集团及下属子公司实现净利润为 7.13

亿元，但仍有较大规模的未决诉讼，整体盈利能力一般，且主要贸易

品种与浙商中拓有一定重合，需关注省商业集团的未来盈利能力及公

司对贸易业务的整合情况。整体看，跟踪期内，公司货物销售业务实

现较快增长，但货物销售业务整体毛利率仍较低，对公司整体盈利贡

献有限。 

化工业务 

跟踪期内，公司化工业务仍主要由下属子公司浙江交通科技股份

有限公司（以下简称“浙江交科”）和宁波镇洋化工发展有限公司（以

下简称“镇洋化工”）负责，生产的主要产品包括烧碱、DMF、DMAC、

顺酐和 PC 等。公司采取“订单生产”模式生产，根据客户的年度需

求计划，形成初步生产计划和安排，在客户下达具体订单时，根据订

单组织生产。2019年度化工收入为 53.79亿元，营业利润为 6.73亿元，

受行业低迷影响，公司产品销量虽有提升，但售价疲软，2019 年盈利

有所下滑。化工行业属于强周期行业，受原材料和生产产品价格影响

较大，需关注需求变动对公司的影响。 

房地产业务 

跟踪期内，公司中从事房地产开发的子公司仍主要为浙江省交投

地产集团有限公司及下属公司。截至 2020 年 3 月末，公司房地产板

块有金基观岛等已建未结转项目2
6 个，主要为商住类项目，已建未结

转项目累计完成销售面 积 167.80 万平方米左右，剩余可售面积 12.65

万平方米，后续可售房源较少，受此影响，2019 年公司实现房地产销

售收入 14.47 亿元，同比下降 45.19%。截至 2020 年 3 月末，公司在

建项目 1 个，预计可出售面积 33.80 万平方米，公司后续已无土地储

备，房地产业务未来可持续性存在较大不确定性。 

                                                        
2 不含已全部售出项目 
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证券综合业务 

跟踪期内，公司证券业务的经营主体仍为浙商证券。跟踪期内，

监管环境更加注重“严监管”和“促发展”齐头并进，证券市场显著

回暖。截至 2020 年 3 月末，浙商证券资产总额 740.60 亿元，资产负

债率为 79.51%，2019 年浙商证券实现营业收入 56.59 亿元，同比上升

53.15%，受当年回暖的市场环境影响，公司证券经纪业务、自营投资

业务、资产管理业务和投资银行业务等收入均有所上升，2019 年浙商

证券实现利润总额 12.89 亿元，同比上升 30.04%。但证券业务受金融

市场波动及行业监管政策影响很大，行业周期性强，需关注金融市场

波动带来的市场风险。 

财务风险：仍保持很低水平 

跟踪期内，公司资产规模增长较快，截至 2019 年末，公司合并

口径资产总额较上年末小幅增长至 4,809.45 亿元，资产仍以非流动资

产为主。截至 2019 年末，公司受限资产账面价值合计 1,110.48 亿元，

占资产总额的 23.09%，主要为抵质押的公路收费权、货币资金、棚改

项目形成的长期应收款等，受限资产占比较高，资产流动性一般。 

盈利能力方面，跟踪期内公司收入规模持续增长，营业收入较

2018 年增长 9.28%至 1,504.72 亿元，受毛利率较低的货物销售收入占

比增加及新通车高速公路盈利较弱影响，跟踪期内公司营业毛利率较

去年同期小幅下滑。同期，期间费用小幅增加至 108.28 亿元，主要为

销售费用及管理费用的增长，公司经营性业务利润较去年略有下滑。

投资收益仍对利润总额形成一定补充，2019 年公司总资产报酬率和净

资产收益率分别为 3.58%和 5.35%，分别较去年下降 0.43 个百分点和

上升 0.09 个百分点，盈利能力仍处于行业较好水平。 

现金流方面，跟踪期内公司仍保持很强的经营获现能力，2019

年现金收入比达 114.40%，经营活动净现金受证券回购业务影响波动

较大，2019 年经营活动净现金达 195.51 亿元。投资活动方面，公司

投资活动仍保持较大规模的净流出，公司未来仍有较大规模的在拟建

项目投资支出，考虑到公司较好的盈利能力和通畅的融资渠道，预计

未来筹资压力较小。截至 2020 年 3 月末，公司共获银行授信 4,739.67

亿元，未使用授信 3,444.39 亿元，公司备用流动性充裕。 

债务负担及偿债方面，跟踪期内，公司债务规模有所增长，截至

2019 年末，资产负债率和全部债务资本化比率分别为 66.88%和

55.56%，与 2018 年末基本持平，债务负担仍处于行业一般水平。偿

债指标方面，截至 2019 年末，公司现金类资产/短期债务为 1.47 倍，

短期偿债指标表现较好；截至 2019 年末，公司全部债务/EBITDA 和

EBITDA 利息保障倍数分别为 8.30 倍和 3.51 倍，长期偿债表现很好。 

外部支持：仍有很强的增信作用 

公司为浙江省国资委全资控股的国有独资企业，仍是浙江省唯一

的省级高速公路运营主体。近年来浙江省国资委通过资产注入等方式

欲将公司打造成为省交通基础设施投融资平台以及交通体系建设主



 

4 

跟踪评级 

浙江省交通投资集团有限公司 

力。浙江省经济和财政实力很强，全省用于交通运输基础设施建设方

面的财政支出规模很大，2019 年公司收到车购税补助 32.59 亿元，收

到国有资本预算资金 10.84 亿元，收到杭金衢高速、乐清湾大桥资本

金补助 2.19 亿元，均计入公司“资本公积”科目，规模较上年大幅增

长。同时 2019 年公司获得浙江省政府及有关部门政府补助资金合计

2.04 亿元。预计未来，公司在面临债务危机时，获得浙江省政府特殊

支持的可能性很大，外部支持增信作用很强。 

评级展望：稳定 

整体来看，公司为浙江省综合交通投资建设主体，市场地位突出。

经营方面，公司区域市场地位和路产运营将保持相对稳定，通行费收

入有望继续稳步增长，同时工程施工、货物销售等多元化业务有望稳

步发展，证券及房地产业务风险可控，整体经营风险很低。财务方面，

公司盈利能力仍处于行业较好水平，经营获现能力仍很强，融资渠道

通畅，债务负担仍处于行业一般水平，短期偿债表现较好，长期偿债

指标表现很好，财务风险仍处于很低水平。外部支持仍具有很强的增

信作用。中债资信给予公司的评级展望为“稳定”。 
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跟踪评级 

浙江省交通投资集团有限公司 

附件一：公司主要经营数据信息 

 

表 1：2018~2019 年公司主营业务收入和毛利率情况（单位：亿元、%） 

项目名称 
收入 毛利率 

2018 年 2019 年 2018 年 2019 年 

高速公路收费 161.01 170.81 48.38 43.86 

工程施工 141.35 164.79 13.09 14.37 

货物运输及衍生收入 15.61 14.34 23.08 8.13 

货物销售 730.18 846.27 2.25 2.51 

房产销售 26.40 14.47 51.11 71.83 

铁路运输服务及其附属业务 14.76 14.33 -1.00 -9.40 

化工 64.64 53.79 20.16 12.51 

汽车销售、租赁及维修 19.55 20.23 5.28 4.43 

合计 1173.49 1299.04 12.26 10.60 

注：由于公司 2019 年审计报告收入分类口径有变化，为提高可比性，2018 年数据采用 2019 年审计报告的上年同期数 

资料来源：公司 2019 年审计报告，中债资信整理 

表 2：2018~2019 年公司路产运营基本情况（单位：万辆、亿元、%） 

板块 已有路产 项目名称 
2018 年 2019 年 

数额 同比增速 数额 同比增速 

上市板块 

沪杭甬 
平均日全程流量 6.19 8.80 6.41 3.60 

通行费收入 41.52 6.57 42.82 3.12 

上三线 
平均日全程流量 3.08 3.76 3.03 -1.37 

通行费收入 12.74 -0.89 12.28 -3.57 

甬金金华段 
平均日全程流量 2.11 7.80 2.43 15.23 

通行费收入 4.00 6.79 4.52 13.03 

申苏浙皖高速 
平均日全程流量 2.58 16.80 2.98 15.46 

通行费收入 5.34 18.21 6.28 17.70 

申嘉湖高速 
平均日全程流量 2.85 13.78 3.06 7.42 

通行费收入 7.20 11.24 7.18 -0.34 

杭徽高速 
平均日全程流量 1.93 11.10 2.14 10.92 

通行费收入 5.45 10.43 5.99 9.93 

徽杭高速 
平均日全程流量 0.78 7.57 0.80 2.24 

通行费收入 1.42 6.44 1.43 0.77 

三通道南接线 
平均日全程流量 0.66 27.31 0.86 30.33 

通行费收入 0.78 24.82 0.99 26.28 

台州甬台温 
平均日全程流量 3.37 4.35 3.16 -6.47 

通行费收入 4.67 1.60 4.28 -8.46 

台金高速 
平均日全程流量 1.28 7.50 1.39 8.69 

通行费收入 5.73 5.29 6.09 6.24 

宁波甬台温 
平均日全程流量 2.77 6.08 2.56 -7.85 

通行费收入 4.98 3.89 4.52 -9.19 

舟山跨海大桥 平均日全程流量 2.07 8.95 2.18 5.28 
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板块 已有路产 项目名称 
2018 年 2019 年 

数额 同比增速 数额 同比增速 

通行费收入 8.84 11.82 9.10 2.96 

宁波舟山港主通

道（富翅门大桥） 

平均日全程流量 — — 1.12 — 

通行费收入 — — 0.05 — 

乐清湾大桥及连

接线工程 

平均日全程流量 0.61 — 1.07 74.50 

通行费收入 0.29 — 1.72 502.78 

杭宁高速 
平均日全程流量 — — 4.88 12.19 

通行费收入 — — 12.17 -0.50 

直管板块 

杭金衢高速 
平均日全程流量 4.50 16.00 5.16 14.73 

通行费收入 37.53 15.13 42.02 11.95 

黄衢南高速 
平均日全程流量 0.58 8.30 0.70 20.05 

通行费收入 3.11 5.16 3.32 6.67 

杭新景衢州 
平均日全程流量 0.75 26.98 0.88 18.05 

通行费收入 2.27 22.62 2.55 12.11 

浙南板块 

金丽温高速 
平均日全程流量 1.92 12.08 2.11 9.89 

通行费收入 10.93 1.84 11.36 3.90 

龙丽丽龙高速 
平均日全程流量 1.14 34.41 1.23 7.45 

通行费收入 6.66 0.79 6.84 2.63 

云景高速 
平均日全程流量 0.46 5.49 0.50 8.14 

通行费收入 0.26 4.32 0.28 6.78 

龙庆高速 
平均日全程流量 0.44 40.48 0.48 9.41 

通行费收入 0.53 13.22 0.57 8.09 

龙浦高速 
平均日全程流量 0.15 120.93 0.19 27.20 

通行费收入 0.09 24.02 0.11 15.79 

东永高速 
平均日全程流量 1.32 10.97 1.52 14.89 

通行费收入 1.38 2.84 1.49 8.09 

诸永高速 
平均日全程流量 — — 3.18 9.76 

通行费收入 — — 14.96 6.02 

文泰高速先行段 
平均日全程流量 — — — — 

通行费收入 — — — — 

合计 
平均日全程流量 2.47 8.57 2.62 6.21 

通行费收入 165.73 8.27 175.77 6.06 

注：1．通行费收入为高速公路运营单位按路产统计，高于财务统计口径; 

2．因文泰高速先行段门架未启用，无断面流量数据，因此暂无平均日全程流量，亦未纳入平均日全程流量合计数统计; 

3．宁波舟山港主通道于 2019 年 9 月通车，因此无 2018 年数据；诸永高速系公司于 2020 年 3 月 16 日竞拍收购；杭宁高速 12.20%的股权系政府 2019

年无偿划入，其余股权系公司于 2020 年 3 月 16 日竞拍收购，于 2020 年纳入合并报表，因此列示 2020 年 1~3 月上述路段的相关数据； 

4．文瑞高速及文泰高速先行段于 2020 年 1 月 1 日正式通车，根据相关统计口径，纳入 2019 年通车高速，其中文泰高速全线通车前暂不收取车辆

通行费 

资料来源：公司提供，中债资信整理 
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浙江省交通投资集团有限公司 

表 3：截至 2020 年 3 月末公司在建路桥项目情况（单位：公里、%、亿元） 

项目名称 建设规模 资本金比例 控股比例 批准投资 
计划完工时

间 

累计完成投

资 

钱江通道及接线项目北接

线段工程 
11.42  35 70 24.52 2021 年 23.17 

宁波舟山港主通道（鱼山石

化疏港公路） 
36.78  40 60 163.24 2021 年 127.99 

浙江省文成至泰顺（浙闽

界）公路 
55.96  65 60 109.31 2020 年 84.64 

G25 长深高速公路德清至

富阳段扩容杭州段及 G25

富阳至 G60 诸暨高速公路

联络线工程 

98.20  45 100 258.36 2020 年 229.14 

长春至深圳国家高速公路

浙江省湖州段扩容工程及

G25 德清至 G60 桐乡高速

联络线湖州段工程 

50.80  35 60 123.09 2020 年 101.59 

长春至深圳高速公路

（G25）浙江建德至金华段

工程 

58.09  40 60 93.76 2020 年 85.24 

杭州湾地区环线并行线

G92N（杭甬高速复线）宁

波段一期工程 

55.48  25 33.9 179.91 2023 年 58.83 

G60 沪昆高速公路金华互

通至浙赣界段改扩建工程 
136.79  35 100 141.12 2022 年 39.20 

溧阳至宁德高速公路

（G4012）浙江景宁至文成

段 

68.04  55 69.25 137.06 2022年 44.40 

临金高速公路临安至建德

段工程 
85.52  45 100 206.48 2023 年 45.25 

杭绍甬高速公路杭绍段 52.70  60 60 310.90 2022 年 2.36 

义东高速公路东阳（江北至

南市）段 
10.70  40 60 45.29 2023 年 3.99 

合计 720.48 — — 1793.04 — 845.79 

资料来源：公司提供，中债资信整理 
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附件二： 

公司主要财务数据（合并口径） 

财务数据（单位：亿元） 2017 2018 2019 2020Q1 

货币资金 426.75 399.05 506.85 663.23 

应收票据 10.55 7.42 10.41 5.37 

应收账款 73.94 89.75 101.00 88.86 

其他应收款 73.80 82.37 106.18 121.18 

存货 152.31 179.41 224.98 174.49 

流动资产合计 1,149.35 1,308.92 1,558.82 1,813.44 

长期股权投资 71.32 110.20 133.55 157.08 

固定资产 1,024.14 1,124.07 1,026.25 1,109.63 

在建工程 345.03 499.95 771.86 819.97 

无形资产 177.78 181.50 400.19 400.39 

资产总计 3,272.60 4,056.81 4,809.45 5,254.42 

短期借款 75.87 108.24 118.95 227.34 

应付票据 26.04 45.76 47.04 68.51 

应付账款 229.07 260.89 329.37 269.24 

其他应付款 88.15 111.75 122.15 93.29 

一年内到期的非流动负债 58.52 110.84 176.25 186.27 

流动负债合计 880.87 1,150.47 1,464.68 1,580.23 

长期借款 789.81 967.52 921.85 1,151.82 

应付债券 167.66 168.41 197.70 222.10 

负债合计 2,154.38 2,689.57 3,216.39 3,605.22 

实收资本（股本） 316.00 316.00 316.00 316.00 

资本公积 271.97 328.44 416.96 465.09 

未分配利润 146.70 181.90 219.56 206.06 

少数股东权益 335.13 501.78 594.28 616.56 

所有者权益合计 1,118.22 1,367.24 1,593.05 1,649.20 

营业总收入 1,108.14 1,376.91 1,504.72 287.44 

营业成本 921.01 1,139.95 1,276.45 278.55 

销售费用 12.71 26.66 29.99 6.50 

管理费用 19.63 19.60 21.55 4.27 

财务费用 45.30 55.33 51.44 14.89 

投资收益 18.57 20.46 30.37 9.95 

营业利润 98.59 91.31 104.16 -5.53 

利润总额 96.94 91.40 105.89 -5.53 

净利润 71.53 65.36 79.25 -9.83 

归属于母公司所有者的净利润 42.57 42.35 51.48 -12.79 

销售商品、提供劳务收到的现金 1,122.61 1,564.20 1,628.88 325.48 

经营活动现金流入量 1,275.40 1,961.23 2,104.08 575.43 

购买商品、接受劳务支付的现金 923.23 1,242.15 1,358.72 379.73 

经营活动现金流量净额 -55.88 150.62 195.51 -22.39 

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 258.04 315.39 431.52 58.65 

投资活动现金流量净额 -227.37 -325.21 -495.25 -129.83 

筹资活动现金流量净额 225.10 127.75 388.06 313.64 
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附件三： 

公司主要财务指标（合并口径） 

财务指标（单位：亿元） 2017 2018 2019 2020Q1 

现金类资产 562.13 627.79 752.92 949.26 

短期债务 182.41 473.57 511.14 650.62 

长期债务 1,072.09 1,325.00 1,480.75 1,735.11 

全部债务 1,254.50 1,798.58 1,991.89 2,385.73 

EBIT 140.95 146.78 158.73 — 

EBITDA 203.94 217.10 239.91 — 

应收账款周转率 14.88 14.27 13.65 — 

存货周转率 6.38 7.14 6.52 — 

流动资产周转率 0.98 1.05 0.99 — 

总资产周转率 0.35 0.35 0.32 — 

资产负债率 65.83 66.30 66.88 68.61 

全部债务资本化比率 52.87 56.81 55.56 59.13 

长期债务资本化比率 48.95 49.22 48.17 51.27 

总资产报酬率 4.62 4.01 3.58 — 

净资产收益率 7.09 5.26 5.35 — 

期间费用收入比 7.01 7.68 7.20 — 

成本费用率 90.68 93.69 94.84 — 

现金收入比 105.07 120.64 114.40 — 

盈利现金比率 -78.11 230.45 246.71 — 

经营净现金/EBITDA -27.40 69.38 81.49 — 

流动比率 1.30 1.14 1.06 1.15 

速动比率 1.13 0.98 0.91 1.04 

保守速动比率 0.64 0.55 0.51 0.60 

全部债务/EBITDA 6.15 8.28 8.30 — 

EBITDA 利息保障倍数 4.14 3.47 3.51 — 

经营净现金流动负债比 -0.06 0.13 0.13 — 

经营净现金负债比 -0.03 0.06 0.06 — 

经营净现金/短期债务 -0.31 0.32 0.38 — 

经营净现金利息保障倍数 -1.13 2.41 2.86 — 
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信用评级报告声明 

（一）中债资信评估有限责任公司（以下简称“中债资信”）对浙江省交通投资集团有限

公司（以下简称“受评主体”）的信用等级评定是以中债资信的评级方法为依据，在参考评级

模型处理结果的基础上，通过信用评审委员的专业经验判断而确定的。 

（二）中债资信所评定的受评主体信用等级仅反映受评主体违约可能性的高低，并非是对

其是否违约的直接判断。 

（三）中债资信所评定的受评主体信用等级反映的是中债资信对受评主体长期信用质量的

判断，是中债资信对受评主体未来一个经济周期经营风险和财务风险综合评估的结果，而不是

仅反映评级时点受评主体的信用品质。 

（四）中债资信及其相关信用评级分析师、信用评审委员与受评主体之间，不存在任何影

响评级客观、独立、公正的关联关系；本报告的评级结论是中债资信依据合理的内部信用评级

标准和程序做出的独立判断，中债资信有充分理由保证所出具的评级报告遵循了客观、独立、

公正的原则，未因受评主体和其他任何组织或个人的不当影响改变评级意见。 

（五）本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

（六）本报告中引用的受评主体相关资料均由受评主体提供或由其公开披露的资料整理，

中债资信无法对引用资料的真实性及完整性负责。 

（七）本报告所采用的评级符号体系仅适用于中债资信针对中国区域（不含港澳台）的信

用评级业务，与非依据该区域评级符号体系得出的评级结果不具有可比性。 

（八）本报告所评定的信用等级自评级报告出具之日起一年内有效；在有效期内，该信用

等级有可能根据中债资信跟踪评级的结论发生变化。 

（九）本报告版权归中债资信所有，未经书面许可，任何人不得对报告进行任何形式的发

布和复制。 
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