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长沙海赛电装科技股份有限公司 

回购股份方案公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带法律责任。 

 

一、 审议及表决情况 

2023年 2月 8日，公司召开第五届董事会第五次会议审议通过了《关于公司以要约

方式回购股份的议案》，该议案尚需经公司2023年第二次临时股东大会审议。 

 

二、 回购用途及目的 

本次回购股份主要用于：□实施股权激励或员工持股计划 √注销并减少注册资本。 

为了促进公司长期健康发展，增强未来投资者信心，维护投资者利益，提升公司运营效

率指标，在综合考虑公司经营情况、财务状况及未来的盈利能力等因素的基础上，公

司拟以自有资金回购公司股份，减少公司注册资本。 

 

三、 回购方式 

本次回购方式为要约方式回购。 

 

四、 回购价格、定价原则及合理性 

为保护投资者利益，结合公司目前的财务状况、经营状况及近期公司股价，确定本

次回购价格为1.47元/股。 

公司董事会审议通过回购股份方案前60个交易日（不含停牌日）存在交易均价，交

易均价为0.35元，拟回购价格不低于上述价格，高于上述价格的200%。 

最近一期经审计的2021 年末归属于挂牌公司股东的每股净资产为1.70 元/股，最

近一期未经审计的2022 年 6月末归属于挂牌公司股东的每股净资产为1.62元/股；公
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司最近一次定向增发的时间为2015年，间隔时间较长。 

为保护投资者利益，同时结合公司目前的财务状况、经营状况，确定本次回购股份的价

格为每股1.47元，符合《回购实施细则》中规定的要约回购应当以固定价格实施的规定。定

价原则和合理性如下： 

1、公司股票二级市场交易情况 

2014 年8月11日，公司在全国股份转让系统挂牌。目前，公司的股票交易方式为集合竞

价方式。公司挂牌以后，最近三年交易不活跃，最近 60个交易日成交量为 8,376 股，成

交额为2,907 元，成交均价为0.35 元/股。本次董事会审议通过回购股份方案决议日前 60 个

交易日(不含停牌日)交易均价为0.35元/股，本次回购股份价格(1.47元/股)超过董事会

决议前 60 个交易日(不含停牌日)交易均价的 200%(0.70 元/股)，主要原因为公司最近

三年交易不活跃，故参考意义较小，存在差异具有合理性。 

2、公司每股净资产价格 

2019年12月31日、2020年12月31日和2021年12月31日,公司经审计的归属于挂牌公司股

东的每股净资产分别为1.77元、1.82元、1.70元,2022年6月30日公司未经审计的归属于

挂牌公司股东的每股净资产为1.62元。 

3、公司前期发行价格 

公司自挂牌以来进行两次股票发行，其中2015年第一次发行股票，发行价格为3.80元/股，

发行数量为398.00万股；2015年第二次发行股票，发行价格为5元/股，发行数量为20.00万

股。考虑到本次回购与前2次发行股票时间间隔较长，期间公司所处的行业发展状况、企业自身

经营情况、证券市场状况均发生了较大变化，因此前期股票发行价格参考意义较小，存在差异具

有合理性。 

4、同行业可比或可参照公司价格 

公司主要从事轨道交通机车车辆检修与测控装备。选取同行业可比挂牌公司进行分析，具

体如下： 
  

 

可比公司 

津宇嘉信
 

(430726) 

康平铁科
 

(838564) 

智衡减振
 

(832027) 

眉车股份
 

(837497) 
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每股市价 0.87 1.10 0.42 0.90 

每股净资产 1.64 1.87 6.55 1.34 

市净率 0.53 0.59 0.06 0.67 

注：每股净资产为2021年年报披露数据，每股市价为截止2023年2月7日收盘并经整理(前30

交易日，不含停牌日)。 

本次回购价格为每股1.47元，对应市净率0.86倍（每股净资产为2021年年报数据），

与同行业可比公司相比不存在重大偏离。本次股份回购定价考虑了股票交易价格、每股净

资产、前期股票发行价格、同行业可比市净率等因素，经过综合考虑，公司本次股份回购价

格为1.47元/股，因此，本次股份回购定价合理，差异在合理范围内，不存在损害挂牌公司和

股东利益的情况，不存在高价回购股份损害挂牌公司利益的情形。 

上述价格确定原则符合《回购实施细则》的规定。董事会决议日至回购完成前，如公司

实施派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，自股价除权除息之日起，按

照中国证监会及全国中小企业股份转让系统有限公司(以下简称“全国股转公司”)

的相关规定相应调整回购价格。 

 

自董事会决议至回购完成期间，如公司存在权益分派等事项，将自权益分派实施之

日起，及时调整回购价格。 

调整公式为：P＝（P0 ﹣V *Q/Q0 ）/（1+n） 

其中：P0 为调整前的回购每股股份的价格上限；V为每股的派息额；Q为扣除已回

购股份数的公司股份总额；Q0为回购前公司原股份总额；n为每股公积金转增股本、派

送股票红利、股票拆细的比率（即每股股票经转增、送股或股票拆细后增加的股票数量）；

P为调整后的回购每股股份的价格上限。 

 

五、 拟回购数量、资金总额及资金来源 

本次拟回购股份数量不超过 5,850,000股，占公司目前总股本的比例不高于 24.2%。

本次回购股份的数量及占总股本的比例以回购期满时公司实际回购的股份数量为准。预

计拟回购资金总额不超过 8,599,500 元，具体回购资金总额以回购期满时实际回购资金

为准，资金来源为自有资金。 
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要约期限届满，若股东同意接受回购要约（以下简称预受要约）的股份数量超出预

定回购的股份数量，公司将按照相同比例回购股东预受的股份，若股东预受要约的股份

数量不足预定回购的股份数量的，公司将全部回购股东预受的股份。 

自董事会决议至回购完成期间，如公司存在权益分派等事项，将自权益分派实施之

日起，及时调整剩余应回购股份数量。 

六、 回购实施期限 

（一） 本次回购股份的实施期限为自股东大会审议通过本次股份回购方案之日起不超

过4个月。要约期限自要约公告披露的次一交易日起30个自然日。 

若要约期限届满，股东预受要约的股份数量超出预定回购的股份数量，公司将按照相同

比例回购股东预受的股份；股东预受要约的股份数量不足预定回购的股份数量的，公

司将全部回购股东预受的股份。公司将根据股东大会和董事会授权,在回购期限内根

据市场情况择机作出回购决策并予以实施。 

（二）公司不得在下列期间回购公司股票： 

（1）公司定期报告、业绩预告或业绩快报披露前 10 个交易日内； 

（2）自可能对本公司股票转让价格产生重大影响的重大事项发生之日或者在决策

过程中，至依法披露后 2 个交易日内； 

（3）全国股转公司规定的其他情形。 

 

七、 预计回购完成后公司股本及股权结构的变动情况 

根据拟回购股份数量区间及用途，如本次回购达到数量上限，公司股权结构变动情

况为： 

类别 
回购实施前 回购完成后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

1.有限售条件股份 8,554,136 35.38% 8,554,136 46.67% 

2.无限售条件股份 

（不含回购专户股份） 
15,625,864 64.62% 9,775,864 53.33% 

3.回购专户股份 0 0% 5,850,000 / 

——用于股权激励或员

工持股计划等 
0 0%  /  / 
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——用于减少注册资本 0 0% 5,850,000 / 

总计 24,180,000 100% 24,180,000 100% 

 

注：上述回购实施前所持股份情况以 2023/2/7 在中国证券登记结算有限责任公司

登记数据为准。 

根据公司2023年2月7日在中国证券登记结算有限责任公司登记数据，公司限售股份的

股东人数为2名，因此不会造成公司股东人数降至1人。 

截至目前，公司系基础层挂牌公司，预计本次回购完成后，公司股权结构、股东人数等变

动不会触发全国股转公司关于分层管理相关规定中各市场层级的退出情形。 

 

八、 管理层关于本次回购股份对公司财务状况、债务履行能力和持续经营能力影响

的分析 

截至2021 年 12 月 31 日经审计的财务数据，公司总资产为49,193,893.75 元，归属于

挂牌公司股东净资产为41,189,237.57元，资产负债率为16.15%，流动比率为3.03，货币

资金为 2,216,427.55 元，未分配利润为 2,159,857.51 元，经营活动现金流量净额为

5,194,499.89元。 

截至2022 年 6月 30日未经审计的财务数据，公司总资产为46,861,494.48 元，归属于

挂牌公司股东净资产为39,199,096.01元，资产负债率为16.31%，流动比率为 2.92，货币

资金为 4,212,991.00 元，未分配利润为 169,715.95 元，经营活动现金流量净额为

2,161,278.95 元。 

若按回购资金上限计算，本次回购资金的总额为859.95 万元。本次回购股份资金来

源为公司自有资金，截至 2022 年 06 年 30 日，货币资金为 4,212,991.00 元；公司应

收票据118,050.00元，应收账款8,297,591.62元，合同资产为1,500,262.95元，应收票据、

应收账款和合同资产合计数为9,915,904.57元，公司应收账款前五名的客户信誉良好，回款

稳定，可为公司回购股份提供充足的资金保障。回购资金约占公司 2022 年 6 月 30 日总资产

的 18.35%、约占归属于挂牌公司股东净资产的 21.94%；回购资金约占公司 2021 年 12 月 31

日总资产的17.48%、约占归属于挂牌公司股东净资产的20.88%。 

2019年12月31日、2020年12月31日、2021年12月31日和2022年06月30日，公司的

营运资金情况如下： 
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项目 2019.12.31 2020.12.31 2021.12.31 2022.6.30 

流动资产 29,090,275.43 28,262,411.89 24,061,400.74 22,290,057.75 

流动负债 14,873,162.94 11,433,792.34 7,943,365.50 7,641,660.38 

营运资金 14,217,112.49  16,828,619.55  16,118,035.24  14,648,397.37  

公司最近三年及一期的营运资金分别为 14,217,112.49 元、16,828,619.55 元、

16,118,035.24元和14,648,397.37元，均超过了本次回购的资金总额，不会造成公司营业资

金短缺的情况。 

公司目前营运资金充足，资产负债结构合理，具备持续经营能力，不存在影响公司持续经营

能力的重大不利因素。公司实施本次股份回购预计不会对挂牌公司的经营、财务状况及未来发展

产生重大影响，不会造成公司营业资金短缺的情况，股份回购后公司仍具备较强的持续经营能力，

符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施细则》第十一条第二款“回购股份后，

公司具备债务履行能力和持续经营能力”的规定。 

 

九、 回购股份的后续处理 

回购股份实施完毕，公司将在披露回购结果公告后及时向全国股转公司提交回购股份

注销申请，以及中国结算出具的回购专户持股数量查询证明。回购股份注销申请经全国

股转公司审查无异议后，公司将按照中国结算有关规定及时办理股份注销手续。回购股份

注销完成后，公司将及时披露回购股份注销完成暨股份变动公告，并按有关规定办理工商

变更登记手续。 

 

十、 防范侵害债权人利益的相关安排 

根据《公司法》的相关规定，公司将在股东大会审议通过回购股份并减少注册资本

方案之日起十日内通知债权人，并于三十日内在报纸上公告。债权人通知情况将按相关

规定予以披露。 

十一、 公司最近 12 个月是否存在受到中国证监会及其派出机构行政处罚或刑事处罚

情形的说明 

公司最近 12 个月不存在受到中国证监会及其派出机构行政处罚或刑事处罚的情形。 
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十二、 公司控股股东、实际控制人最近 12 个月内是否存在因交易违规受到全国股转

公司限制证券账户交易的自律监管措施或纪律处分，因内幕交易或操纵市场受到中

国证监会及其派出机构行政处罚或刑事处罚情形的说明 

公司控股股东、实际控制人最近 12 个月内不存在因交易违规受到全国股转公司限

制证券账户交易的自律监管措施或纪律处分，因内幕交易或操纵市场受到中国证监会及

其派出机构行政处罚或刑事处罚情形。 

十三、 股东大会对董事会办理本次回购股份事宜的具体授权 

为了配合本次回购公司股份，拟提请股东大会授权董事会，在股东大会审议通过的框架

与原则下，在法律法规规定范围内，按照最大限度维护公司及股东利益的原则，全权办理本次

回购股份相关事宜，授权内容及范围包括但不限于： 

(1)在法律、法规允许的范围内，根据公司和市场的具体情况，制定本次回购股

份的具体方案； 

(2)如监管部门对于回购股份的政策发生变化或市场条件发生变化，除涉及有关法律、

法规及公司章程规定须由股东大会重新表决的事项外，授权董事对本次回购股份的具体方

案等相关事项进行相应调整； 

(3)决定聘请相关中介机构； 

(4)授权公司董事会办理设立股份回购专用证券账户或其他相关证券账户及

其相关手续； 

(5)办理相关报批事宜，包括但不限于授权、签署、执行、修改、完成与本次

回购股份相关的所有必要的文件、合同、协议、合约等； 

(6)根据实际情况决定具体的回购时机、价格和数量，具体实施回购方案。上

述授权自公司股东大会审议通过之日起至上述授权事项办理完毕之日止。 

 

十四、 预受要约的申报和撤回 

同意接受回购要约的股东（以下简称“预受股东”）应当在要约回购期限内每个交

易日的 9:15 至 11:30、13:00 至 15:00 通过交易系统办理预受要约的申报或撤回。 

预受要约的申报要素包括：要约回购证券代码、要约回购公司的证券代码、证券账

户、申报数量、股份性质、业务类别等（预受要约申报或撤回预受要约申报）。 
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在要约回购期限届满两个交易日前，预受股东可撤回已申报的预受要约；在要约回

购期限届满前两个交易日内，预受股东仅可撤回当日申报的预受要约。 

十五、 回购方案的不确定性风险 

1、本方案尚需提交公司股东大会审议，如果股东大会未能审议通过本方案，将导致

本次回购股份无法实施。 

2、本次回购经过股东大会审议通过后，尚存在没有股东接受回购要约，导致回购

股份方案无法实施等不确定性风险。 

3、本次回购存在因发生对公司股票交易价格产生重大影响的重大事项、或公司股

东大会决定发行股份募集资金等原因终止本回购方案等事项发生而无法实施的风险。 

4、公司无法满足债权人要求清偿债务或提供相应担保，导致回购方案无法实施的

风险。 

5、若本次回购事项发生重大变化，公司将根据回购进展情况，依法履行相关审议

程序和信息披露义务。 

6、根据全国股转公司《回购实施细则》的规定，要约期限开始后，公司承诺不变更

或终止回购股份方案。 

敬请广大投资者注意投资风险，特此公告。 

 

十六、 备查文件 

《长沙海赛电装科技股份有限公司第五届董事会第五次会议决议》 

 

 

 

长沙海赛电装科技股份有限公司  

董事会  

2023 年 2 月 9 日  
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