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镇江东方电热科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2023-04 

 

投资

者关

系活

动类

别 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

☑现场参观 □其他 线上交流 

参与

单位

名称

及人

员姓

名 

见附件 

时间 2023 年 2 月 8 日 13：00-15：00 

地点 东方九天现场调研 

上市

公司

接待

人员

姓名 

公司董事长兼东方九天董事长谭克；公司董事兼东方九天董事长助理朱晓

龙；公司副总兼董秘孙汉武。  

投资

者关

系活

动主

要内

容介

风险提示：本次调研涉及未来计划、预测、预计、目标等均不构成本

公司对任何投资者及相关人士的实质承诺。投资者及相关人士均应对此保

持足够的风险认识，并应当理解计划、预测、预计及目标与承诺之间的差

异。 

问题 1、公司今年总体目标？ 

家用电器元器件和光通信材料这两个板块总体平稳，目标是适度增长；
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绍 

 

新能源板块，新能源装备制造业务去年的订单大多数将于今年确认，预期确

认订单 30亿（含税，下同）；今年的新签订单目标是 20亿；新能源汽车元

器件业务募集资金投资项目一期已建成，今年预期销售目标是 6亿；锂电池

材料业务预镀镍材料出货目标是 1.5 万吨至 2 吨。储能储热及前期布局的化

工核心设备也是今年重点。 

 

问题 2、公司预镀镍新旧产线从成本端到单位盈利端对应到终端成品有

什么区别？客户验证有什么进展？今年的产能和需求预期各是多少？到

2025 年预镀镍产能规化？ 

1、预镀镍材料成品的成本主要是原材料成本，包括电池钢基带和镍，

其市场价格随着原料矿石的价格波动而波动；其次是加工成本。从规模效应

和生产效率来看，新产线的成本总体来说应该是下降的，因为新线的生产效

率和用料效率都提升了；同时随着自动化程度的提升，物料消耗和人工成本

也都有所降低。由于新产线是 2月 5号才第一次热调，成本具体会下降多少，

在后续的调试过程中公司会做测算。 

从销售价格来看，总体上还是和国外厂商维持一个差价，保证一定的单

吨净利。今年预计是 4680 大圆柱电池的市场开拓期，公司也会有具体的销

售策略。新产线达产后，预计会比老产线有更好的利润率。 

2、在动力电池方面，国内 LG、东山精密等已通过产品冲制性能验证，

目前国内 LG正在等待其韩国总部的小批量验证通知；东山精密的小批量样

品已送往美国某知名新能源汽车公司进行验证。在消费电子方面，公司 2022

年已经批量供货。 

3、公司预镀镍材料目标市场有三个，第一个是连接片市场，第二个是

消费类电池市场，第三个是汽车动力电池市场。整体来看，连接片生产和销

售比较稳定；消费类去年第三季度开始下滑，预计今年下半年会有回升；动

力电池领域，以特斯拉引领的 4680 动力类电池需求预期进一步增强，国内

厂家也陆续推进。公司新线产品出来后，需要再次送交客户，客户需要经过

三至六个月的验证周期（验证程序简化，但周期基本不变）。按照时间推算，

客户验证结束，公司新产线也刚好结束产能爬坡、具备全产能生产能力。公
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司和东山精密、无锡金杨都签了长期供货协议，再加上国内 LG等多个预期

客户，公司希望今年预镀镍材料销售能够达到 1.5 至 2万吨。 

4、公司之前做过测算，到 2025 年，预镀镍全球需求约在 60至 70 万吨；

从目前供需关系以及短期的扩产规划来看，2025 年全球产能预计大概率存

在供不应求。公司针对 2025 年的目标市场有后续的产能规划，后续将会根

据市场情况逐步推进。 

 

问题 3、T 公司是否有可能补充自已预镀镍供应链能力？如果更多采取

外购，除了科达利，哪些属于比较关键的厂商？公司送给东山精密的样品

目前已处于客户验证阶段，这个部件使用预镀镍的原因？从电池终端来讲，

基材质量和预镀镍质量，哪个影响更大些？公司预镀镍是以冷扎卷为起点，

比东洋多一道退火工序 ，对最终产品性能和成本有什么影响？ 

1、T公司会不会补充自己的预镀镍供应链，这个课题很大，不太好说。

从财力来说肯定是有能力，至于是否会建立这个产业链条，应该会有自己的

考虑。 

2、T公司的供应商，目前科达利肯定是国内龙头，东山精密也在积极

推进批量供货，会是另一个供应商；美国也有一家公司，早期就和 T公司合

作，其在国内也有做结构件的公司。公司和上面三家公司都已对接上，后续

会持续开展和推进商务合作。 

3、使用预镀镍材料的原因：大圆柱电池，像 4680 电池，一辆电动车里

约有 960 节，根据一体化铸造工艺的要求，电池必须作为一个强度点和支撑

点，起到明显的支撑作用，使用预镀镍钢带，主要是利用了其材料的高强度，

同时也利用了预镀镍材料优越的耐腐蚀性能。 

4、基材质量和预镀镍质量对最终成品都有影响，而且都很重要。目前

的趋势是采用国产化钢基带，在国内完成预镀镍成品制造，然后再送到国内

电池结构件厂家生产。 

5、全球四大预镀镍生产企业的生产工艺都有些差异。目前，公司的运

营模式更接近于韩国 TCC。韩国 TCC 采用浦项做成的冷扎板，经过预镀镍和

热处理，供应给 LG,LG 再供应给特斯拉。公司的竞争优势主要就是金属材料
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的压延和热处理，公司可以往上一步延伸，可以做到东洋钢板的模式。等九

月份连续退火线建成后，公司可以做到宝钢供应热卷，公司冷扎，做成扎硬

卷，然后一次性预镀镍，通过连续退火完成镍扩散，就是东洋的工艺路径。 

 

问题 4、4680 相对于消费类电池是一个升级，升级在哪里？预镀镍的

供应比较少，后面的新增产能也不多，价格是否有上涨趋势？ 

1、4680 电池升级主要体现在基带厚度，比如 18650 主要是 0.3mm 厚度，

然后拉伸到 0.15mm 厚度；4680 电池尺寸较大，承受压力相应更大，基带厚

度选取 0.6mm 至 0.8mm。现在的趋势，客户在做量产的时候，先做加法再做

减法，先把基带厚度定到 0.6mm 至 0.8mm，然后再逐步降低厚度，只要满足

安全要求就可以。表面的镍铁合金层主要起防腐蚀作用，对壳体厚度没有多

大影响。尺寸增加相应的也带来了能量密度的提高、单位成本的降低。 

2、在供需关系发生紧张的时候，会出现价格上涨的情况。 

 

问题 5、公司预计 2025 年预镀镍需求为 60 万至 70 万吨，具体是怎么

拆分的？汽车能否拆分细一点，比如具体的单车价值量？新日铁这些外企

的利润率是多少？产能上去后，外企会不会降价？ 

1、2025 年总需求的判断是基于公司对相应市场增量的预期，结合一些

研报、年报以及客户进展和规划做出的综合预测。 

动力电池市场，一辆特斯拉约需要 960 节 4680 电池。公司一吨预镀镍

材料大约可以做一万多只 4680 电池壳，大约对应 10辆车。1GWh 大约对应

1000 吨预镀镍钢基带需求。结合客户布局的大圆柱电池规划，可以粗略算

一下对应的预镀镍钢基带需求。很多公司的研报、年报里都有各新能源汽车

厂家到 2025 年的规划布局，像特斯拉规划到 2030 年是 3TWh，对应就是 300

万吨预镀镍钢带材料需求。如果 2025 年新能源汽车整体需求到了 1TWh，假

设里面有 30-40%需要使用预镀镍钢带，对应的就是 30-40 万吨预镀镍钢带

需求。 

消费类方面，电动工具市场到 2025 年预计也会增长到 50亿至 60亿的

规模，对应的预镀镍钢带需求就是 10万吨以上。 
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传统的碱性电池，像金霸王、长虹新能源出口的一些电池产品，也使用

预镀镍电池钢带。汽车里面的一些油管或者刹车管，一些文具类装饰也用预

镀镍电池钢带。 

综合起来，把所有总量进行预估，到 2025 年，全球预镀镍材料需求约为

60万至 70万吨。 

2、公司不知晓新日铁、东洋这些国外企业的预镀镍利润率。 

3、新日铁或东洋在市场需求放量后，会不会降低价格来竞争，目前无法

判断。但综合来看，在产品性能和批量供应达到的前提下，公司是具有竞争

优势的：从客户供应、交货周期、服务响应速度等方面判断，公司具备服务

优势；同时公司走国产化路线，加上所处的区位优势，成本优势相对更强；

另外，用工成本也具有比较优势。 

 

问题 6、行业里面新产能的扩建大概需要多长的时间？ 

公司这条预镀镍新线，2021 年下半年确定到立项，整个基建周期差不

多 12个月左右；正在建设的连续退火生产线的建设周期也是 12个月左右。

整体工厂建设，如果不考虑前期准备及审批流程所需时间，从厂房建设开始

到产线基本建成，大约需要 15个月左右。 

 

问题 7、批量供货的时间节点？目前预镀镍钢材的价格是怎样的？ 

1、公司预计新产线今年第二季度开始产能爬坡，三季度开始具备满产

能力，具备批量供货的能力。 

2、目前预镀镍材料市场价格趋于稳定，新日铁进口材料市场报价在 2.4

万元/吨左右。 

 

问题 8、未来存不存在一种可能，当需求起来之后，公司采购新日铁钢

基带时，新日铁会涨价或断货？ 

供应链安全，是公司重点关注的一个方面，已做了充分考量。公司目前

的客户验证，比如 LG、美国某著名新能源汽车企业，基本是以国产料为主。

至于国产料的安全性，公司和供应商的合作关系是比较密切的，而且和他们
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的沟通是无间隙的。公司也在积极与更多的企业合作，开展原材料供应开发。 

附件

清单

（如

有） 

葛天纬 鑫元证券 严东 东方证券 王高远 中金公司 

晏梓航 招银理财 李梦强 东方证券 林煜 东方证券 

刘笑涵 睿亿投资 张童童 天风证券 翟延杰 中信建投 

杨世祥 泰康资产 何亚东 汐泰投资 张湘龙 建信基金 

苏千叶 华创证券 王远鸿 长盛基金 韦钰 汇丰晋信 

秦一超 华创证券 李沙浪 鹏华基金 万里明 东方证券 

胡泽邦 西南证券 韩晨 西南证券 赵昕蒙 兴业基金 

王修宝 平安基金 史晋星 招商证券 闫哲坤 招商证券 

马天一 中信建投 袁庆龙 大成基金 沈锦婷 汇安基金 

顾家颢 尚峰资本 尹圣迪 信达证券 谭峰英 国寿安保 

甘骏 高毅资产 丁力佳 泓澄投资 樊翼辰 华创证券 

朱恒栋 华安基金 施静 东方证券   
 

日期 2023 年 2 月 10 日 

 


