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声明 

国开证券股份有限公司（以下简称“国开证券”）编制本报告

的内容及信息均来源于杭州市城市建设投资集团有限公司（以下

简称“发行人”或“杭州城投”）对外披露的文件及发行人提供的

相关文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，

投资者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内

容据以作为国开证券所作的承诺或声明。 
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国开证券作为 2019 年第一期杭州市城市建设投资集团有限

公司公司债券、2020 年第一期杭州市城市建设投资集团有限公

司公司债券、2021 年第一期杭州市城市建设投资集团有限公司

公司债券的债权代理人，持续密切关注对债券持有人权益有重大

影响的事项，积极履行债权代理人职责，全力维护债券持有人的

合法权益。现就本期债券重大事项报告如下： 

杭州市城市建设投资集团有限公司拟承继杭州市钱江新城

投资集团有限公司（以下简称“钱投集团”）债券清偿义务、拟变

更“国君-钱投-杭停股份智慧停车资产支持专项计划”及“中金-钱

投-杭州国际会议中心资产支持专项计划”（以下简称“相关资产

支持证券”）的差额支付承诺人、流动性支持承诺人、售回和回购

承诺人以及必备金额补足人（以下简称“差额支付承诺人等”），

在必要情况下承担差额支付、流动性支持、售回和回购以及必备

金额补足义务（以下简称“差额支付等义务”）。  

一、债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更事项的

决议情况 

（一）杭州城投内部决议情况 

根据《杭州市人民政府国有资产监督管理委员会关于杭州市

城市建设投资集团有限公司与杭州市钱江新城投资集团有限公

司实施整合重组的通知》（杭国资改〔2023〕11 号）（以下简称

“《通知》”），杭州市国资委将持有的钱投集团 90%股权无偿划

转至杭州城投，本次股权划转完成后，钱投集团成为杭州城投的

子公司。为保障投资人权益，公司于 2023 年 2 月 20 日召开了董

事会会议（以下简称“杭州城投董事会”），鉴于钱投集团未来拟

予注销，原则同意杭州城投承继钱投集团现有存续的全部公司债、

企业债、定向工具合计 152.10 亿元，其中承继全部公司债、企业
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债合计余额 102.00 亿元；原则同意将“国君-钱投-杭停股份智慧

停车资产支持专项计划”和“中金-钱投-杭州国际会议中心资产支

持专项计划”的差额支付承诺人、流动性支持承诺人、售回和回

购承诺人以及必备金额补足人变更为杭州城投，并由杭州城投对

相关资产支持证券出具相应承诺函，前述资产支持证券合计余额

26.10 亿元。 

本次债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更事项

已经杭州城投董事会审议通过，符合法律法规和杭州城投公司章

程的规定。 

截至本债权代理事务临时报告出具日，本次钱投集团 90％

股权无偿划入杭州城投的工商变更登记尚未完成。钱投集团已就

该事项发布了《杭州市钱江新城投资集团有限公司关于控股股东

发生变更的公告》；杭州城投已就该事项发布了《杭州市城市建

设投资集团有限公司关于合并杭州市钱江新城投资集团有限公

司的公告》。 

根据杭州城投董事会审议通过，杭州城投拟成为承继方的钱

投集团公司债、企业债具体情况如下： 
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债券代码 债券简称 原发行人 承继方 主承销商 
存续期管

理机构 

债券期限

（年） 

剩余期限

（年） 

发行规模

（亿元） 

债券余额

（亿元） 

首个赎回选择

权/续期选择权

行权日 

到期日 

114066.SH 22 钱投 03 钱投集团 杭州城投 

中信证券

股份有限

公司,中信

建投证券

股份有限

公司,国泰

君安证券

股份有限

公司 

中信证券

股份有限

公司 

5（3+2） 4.71 10.00 10.00 2025-11-04 2027-11-04 

194399.SH 22 钱投 02 钱投集团 杭州城投 

中信证券

股份有限

公司,中信

建投证券

股份有限

公司,国泰

君安证券

股份有限

公司 

中信证券

股份有限

公司 

5（3+2） 4.19 10.00 10.00 2025-04-28 2027-04-28 

196491.SH 22 钱投 01 钱投集团 杭州城投 

中信证券

股份有限

公司,中信

建投证券

股份有限

公司,国泰

君安证券

股份有限

公司 

中信证券

股份有限

公司 

5（3+2） 4.02 10.00 10.00 2025-02-28 2027-02-28 
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债券代码 债券简称 原发行人 承继方 主承销商 
存续期管

理机构 

债券期限

（年） 

剩余期限

（年） 

发行规模

（亿元） 

债券余额

（亿元） 

首个赎回选择

权/续期选择权

行权日 

到期日 

185459.SH 22 钱江 01 钱投集团 杭州城投 

中信证券

股份有限

公司,中信

建投证券

股份有限

公司,国泰

君安证券

股份有限

公司 

中信证券

股份有限

公司 

5（3+2） 4.05 12.00 12.00 2025-03-11 2027-03-11 

2280302.IB/ 

184481.SH 

22 钱投债 01/ 

22 钱投债 
钱投集团 杭州城投 

国开证券

股份有限

公司,中信

建投证券

股份有限

公司 

国开证券

股份有限

公司 

7（5+2） 6.39 30.60 30.60 2027-07-11 2029-07-11 

1880032.IB/ 

127767.SH 

18 钱投停车债/ 

PR 钱投债 
钱投集团 杭州城投 

财通证券

股份有限

公司,国开

证券股份

有限公司 

财通证券

股份有限

公司 

7 2.08 49.00 29.40 - 2025-03-19 

合计 - - - - - - - 121.60 102.00 - - 

根据杭州城投董事会审议通过，“国君-钱投-杭停股份智慧停车资产支持专项计划”（对应简称“PR 优”、

“杭停次”）、“中金-钱投-杭州国际会议中心资产支持专项计划”（对应简称“PR 钱投优”、“钱投次”）的差额
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支付承诺人等拟由钱投集团变更为杭州城投，上述资产支持证券具体情况如下： 

债券代码 债券简称 

原差额支

付承诺

人、流动

性支持承

诺人、售

回和回购

承诺人以

及必备金

额补足人 

变更后差

额支付承

诺人、流

动性支持

承诺人、

售回和回

购承诺人

以及必备

金额补足

人 

销售机构 
计划管理

人 

债券期限

（年） 

剩余期限

（年） 

发行规模

（亿元） 

债券余额

（亿元） 

首个赎回选择

权/续期选择权

行权日 

到期日 

193916.SH PR 优 钱投集团 杭州城投 

国泰君安

证券股份

有限公司 

上海国泰

君安证券

资产管理

有限公司 

8.89 7.69 6.65 5.95 2024-10-27 2030-10-28 

193917.SH 杭停次 钱投集团 杭州城投 

国泰君安

证券股份

有限公司 

上海国泰

君安证券

资产管理

有限公司 

8.89 7.69 0.35 0.35 - 2030-10-28 

169641.SH PR 钱投优 钱投集团 杭州城投 

中国国际

金融股份

有限公司 

中国国际

金融股份

有限公司 

18.01 15.69 20.00 19.79 - 2038-10-28 

169642.SH 钱投次 钱投集团 杭州城投 

中国国际

金融股份

有限公司 

中国国际

金融股份

有限公司 

18.01 15.69 0.01 0.01 - 2038-10-28 

合计 - - - - - - - 27.01 26.10 - - 
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（二）进行债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更

的先决条件 

杭州城投将于钱投集团债券的持有人在债券持有人会议中

就“债券承继”议案表决通过后，与钱投集团办理债券承继事宜。 

杭州城投将于相关资产支持证券的持有人在持有人会议中

就“差额支付承诺人等变更”议案表决通过后，与钱投集团办理差

额支付承诺人等变更事宜。 

（三）相关债券及相关资产支持证券的义务变更情况 

相关债券承继完成后，债券存续期间，杭州城投按照原条款

和条件认真履行信息披露、兑付兑息等发行人应尽义务，钱投集

团不再承担清偿等义务；相关资产支持证券的差额支付承诺人等

变更后，资产支持证券存续期间，杭州城投将在必要情况下履行

差额支付等义务，钱投集团不再承担差额支付等义务。 

二、承继方情况 

（一）基本情况 

名称：杭州市城市建设投资集团有限公司 

企业性质：有限责任公司（国有控股） 

注册地：浙江省杭州市下城区仙林桥直街 3 号 1501 室 

办公地址：浙江省杭州市西湖区益乐路 25 号 

法定代表人：李红良 

注册资本：657,164 万元人民币 

控股股东及实际控制人：杭州市人民政府 

经营范围：经营市政府授权的国有资产 

（二）与原发行人钱投集团的关系 

杭州城投作为钱投集团债券的承继方、相关资产支持证券的

差额支付承诺人、流动性支持承诺人、售回和回购承诺人以及必
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备金额补足人，完成股权变更手续后为钱投集团的控股股东。 

（三）主要财务情况 

经亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至

2021 年末，杭州城投总资产 1,672.79 亿元（其中货币资金 218.77

亿元），总负债 1,080.64 亿元(其中流动负债 411.23 亿元)，净资

产 592.16 亿元。2021 年度，杭州城投实现营业收入 399.92 亿元，

净利润 22.73 亿元，经营活动现金流量净额 105.85 亿元，投资活

动现金流量净额-81.85 亿元，筹资活动现金流量净额-10.57 亿元。 

（四）资信情况 

根据联合资信评估股份有限公司于 2022 年 8 月 1 日出具的

《杭州市城市建设投资集团有限公司信用评级报告》（联合〔2022〕

7311 号），杭州城投主体长期信用等级为 AAA，评级展望为稳

定。 

三、债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更事项进

展 

（一）债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更事项

的协议签署情况 

截至本债权代理事务临时报告出具日，杭州城投尚未与钱投

集团就债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更的事项

签署协议。 

（二）托管结算机构变更登记情况 

截至本债权代理事务临时报告出具日，本次拟承继债券、拟

变更差额支付承诺人等的资产支持证券在托管结算机构尚未完

成变更登记，待完成变更登记后，相关债券（含资产支持证券）

简称和代码不会发生变更。 

四、相关决策情况 
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（一）转移方和承担方内部有权决策机构审议情况 

杭州城投已于 2023 年 2 月 20 日召开了董事会会议，审议通

过了债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更事项，符合

法律法规和杭州城投公司章程的规定；杭州城投进行债券承继及

资产支持证券差额支付承诺人等变更的先决条件为相关议案经

钱投集团各债券及资产支持证券的持有人会议表决通过，钱投集

团存续的债券及资产支持证券已于 2023 年 2 月 22 日披露召开

持有人会议的通知，并拟于 2023 年 3 月 13 日召开持有人会议，

符合法律法规、钱投集团公司章程及钱投集团存续债券、资产支

持证券持有人会议规则的规定。 

（二）持有人会议的召开安排 

本次债券承继及资产支持证券差额支付承诺人等变更事项

未触发杭州城投本公告对应债券需召开债券持有人会议予以表

决的情形，如本债权代理事务临时报告对应债券的持有人对本次

事项提出相关诉求，请于 10 个交易日内联络本债权代理事务临

时报告对应债券的存续期管理机构与杭州城投沟通。 

五、影响分析和应对措施 

本次债券承继完成后，杭州城投将承担 “22 钱投 03”、“22

钱投 02”、“22 钱投 01”、“22 钱江 01”、“22 钱投债 01”、“18 钱

投停车债”的清偿义务；本次资产支持证券差额支付承诺人等变

更完成后，杭州城投将成为“PR 优”、“杭停次”、“PR 钱投优”及

“钱投次”的差额支付承诺人、流动性支持承诺人、售回和回购承

诺人以及必备金额补足人，并出具相应承诺函。 

钱投集团是以开发杭州钱江新城北岸城市新中心为核心主

业的国有企业，资产质量优质，主营业务收入多元。截至 2021 年

末，钱投集团总资产 657.34 亿元，净资产 274.23 亿元，2021 年
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度，钱投集团实现营业收入 20.07 亿元，净利润 3.96 亿元。本次

钱投集团 90%股权无偿划转至杭州城投，是落实杭州市委市政府

深化市属国有企业改革精神的重要举措，有利于公司整合当地资

源资产，谋划产业发展。预计本次债券承继及资产支持证券差额

支付承诺人等变更事项对于杭州城投财务状况和偿债能力不会

造成重大不利影响。 

国开证券作为 2019 年第一期杭州市城市建设投资集团有限

公司公司债券、2020 年第一期杭州市城市建设投资集团有限公

司公司债券、2021 年第一期杭州市城市建设投资集团有限公司

公司债券的债权代理人，根据公司债券相关规定和要求出具本债

权代理事务临时报告，并就发行人拟承继杭州市钱江新城投资集

团有限公司债券及更换资产支持证券差额支付承诺人等事项提

醒投资者关注相关风险。 

国开证券后续将密切关注相关债券的本息偿付情况以及其

他对债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《募集说

明书》、《债权代理协议》和《持有人会议规则》等相关规定履

行债权代理人职责。 

特此公告。 

  




