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释义 

在本报告书中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

释义项目  释义 

工源环境、本公司、公司、挂牌公司、

发行人 
指 无锡工源环境科技股份有限公司 

公司法 指 中华人民共和国公司法 

证券法 指 中华人民共和国证券法 

股转公司、全国股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司 

股转系统、全国股转系统 指 全国中小企业股份转让系统 

定向发行规则 指 全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则 

定向发行说明书、本定向发行说明书 指 
无锡工源环境科技股份有限公司股票定向发行说

明书 

本次发行、本次定向发行 指 

无锡工源环境科技股份有限公司以每股 10 元价

格向现有股东及核心员工定向发行 100 万股股

份，募集资金 1000 万元用于补充流动资金。 

公司章程 指 无锡工源环境科技股份有限公司章程 

股东大会 指 无锡工源环境科技股份有限公司股东大会 

董事会 指 无锡工源环境科技股份有限公司董事会 

监事会 指 无锡工源环境科技股份有限公司监事会 

华英证券、主办券商 指 华英证券有限责任公司 

律师事务所、律师 指 国浩律师（南京）事务所 

会计师事务所 指 中证天通会计师事务所（特殊普通合伙） 

评估机构 指 深圳市鹏信资产评估土地房地产估价有限公司 

元、万元 指 人民币元、万元 

报告期 指 2020 年、2021 年、2022 年 1-9 月 
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一、 本次发行的基本情况 

(一) 基本情况 

公司名称 无锡工源环境科技股份有限公司 

证券简称 工源环境 

证券代码 873295 

主办券商 华英证券 

所属层次 基础层 

上市公司行业分类 C 制造业 C35 专用设备制造业 

挂牌公司行业分类 

C 制造业 C35 专用设备制造业 C359 环保、社会

公共服务及其他专用设备C3597水资源专用机

械制造 

主营业务 气浮水处理设备研发、生产及销售 

发行前总股本（股） 10,000,000 

实际发行数量（股） 1,000,000 

发行后总股本（股） 11,000,000 

发行价格（元） 10.00 

募集资金（元） 10,000,000 

募集现金（元） 10,000,000 

发行后股东人数是否超 200 人 否 

是否存在非现金资产认购 全部现金认购 

是否导致公司控制权发生变动 否 

是否存在特殊投资条款 否 

是否属于授权发行情形 否 

 

 

(二) 现有股东优先认购的情况 

（1）公司章程及相关法规对优先认购安排的规定 

根据《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》第十二条规定，“发行人应当按照

《公众公司办法》的规定，在股东大会决议中明确现有股东优先认购安排”。 

目前，《公司章程》未明确规定在册股东是否有优先认购权。 

（2）本次发行优先认购安排 

本次发行方案不存在优先认购。根据《非上市公众公司监督管理办法》和《全国中小企业

股份转让系统股票定向发行规则》的相关规定，公司应当在股东大会决议中明确在册股东是否

有优先认购权。公司已于 2022 年 12 月 5日召开第二届董事会第六次会议，审议了《关于公司

现有股东放弃优先认购权的议案》，因非关联董事不足半数，本议案直接提交股东大会审议。

公司已于 2023 年 1 月 10 日召开 2023 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于公司现有股

东放弃优先认购权的议案》。 
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(三) 发行对象及认购情况 

本次发行对象共计11名，均为符合要求的投资者。具体认购情况如下： 

序号 
发行对

象 
发行对象类型 

认购数量

（股） 

认购金额

（元） 

认购

方式 

1 孙连军 在册股

东 

自然人

投资者 

控股股东、实际

控制人及其一致

行动人 

279,710 2,797,100 现金 

2 孙柏林 在册股

东 

自然人

投资者 

控股股东、实际

控制人及其一致

行动人 

269,290 2,692,900 现金 

3 孙红兵 在册股

东 

自然人

投资者 

董事、监事、高

级管理人员 

86,400 864,000 现金 

4 黄俊波 在册股

东 

自然人

投资者 

董事、监事、高

级管理人员 

57,600 576,000 现金 

5 舒雄 在册股

东 

自然人

投资者 

董事、监事、高

级管理人员 

54,000 540,000 现金 

6 陆兵 在册股

东 

自然人

投资者 

其他自然人投资

者 

54,000 540,000 现金 

7 王佩忠 在册股

东 

自然人

投资者 

董事、监事、高

级管理人员 

45,000 450,000 现金 

8 刘武兵 在册股

东 

自然人

投资者 

董事、监事、高

级管理人员 

18,000 180,000 现金 

9 朱学军 在册股

东 

自然人

投资者 

其他自然人投资

者 

18,000 180,000 现金 

10 孙华芳 在册股

东 

自然人

投资者 

其他自然人投资

者 

18,000 180,000 现金 

11 孙艺骁 在册股

东 

自然人

投资者 

核心员工 100,000 1,000,000 现金 

合计 - - 1,000,000 10,000,000 - 

 

 

本次发行对象认购资金来源于自有资金或合法自筹资金，不存在向公司借款的情况，也不

存在由公司为发行对象提供担保的情况，不存在他人代为缴款情形，不存在非法募集他人资金

进行投资的情形，本次发行对象的认购资金来源合法合规。本次发行不存在股份代持情形。 

本次发行对象为 11 名自然人，不存在私募投资基金或私募投资基金管理人，不属于失信

联合惩戒对象。 

 

(四) 实际募集资金未达到预计募集金额时的投入安排 

本次发行股票的种类为人民币普通股，发行股票数量为 1,000,000 股，发行价格为 10.00
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元/股，募集资金总额为 10,000,000.00 元，实际募集资金与预计募集金额一致。 

 

(五) 新增股票限售安排 

序

号 
名称 认购数量（股） 限售数量（股） 

法定限售数量

（股） 

自愿锁定数量

（股） 

1 孙连军 279,710 209,783 209,783 0 

2 孙柏林 269,290 201,968 201,968 0 

3 孙红兵 86,400 64,800 64,800 0 

4 黄俊波 57,600 43,200 43,200 0 

5 舒雄 54,000 40,500 40,500 0 

6 陆兵 54,000 0 0 0 

7 王佩忠 45,000 33,750 33,750 0 

8 刘武兵 18,000 13,500 13,500 0 

9 朱学军 18,000 0 0 0 

10 孙华芳 18,000 0 0 0 

11 孙艺骁 100,000 0 0 0 

合计 1,000,000 607,501 607,501 0 

 

 

1、法定限售情况 

孙连军、孙柏林、孙红兵、黄俊波、舒雄、王佩忠、刘武兵担任公司董事、监事或高级管

理人员，所认购股份的 75%需进行限售，认购股份的 25%可以一次性进入全国中小企业股份转

让系统进行公开转让。 

陆兵、朱学军、孙华芳、孙艺骁未担任公司董事、监事、高级管理人员等职务，所认购股

份，不存在应法定限售的情形。 

本次股票发行的新增股份登记在中国证券登记结算有限公司北京分公司。本次定向发行的

新增股份按照《公司法》、《全国中小企业股份转让系统股票定向发行规则》及其他相关规定

办理限售。 

2、自愿锁定限售承诺 

本次股票发行对象无自愿锁定承诺。 

 

(六) 募集资金专项账户的设立情况 

公司第二届董事会第六次会议、2023 年第一次临时股东大会审议通过《关于设立募集资

金专项账户及签署募集资金监管协议的议案》 。 

本次定向发行股票认购前，公司已开立本次股票定向发行募集资金专项账户，具体账户信

息如下： 

户名：无锡工源环境科技股份有限公司 

开户行：中国工商银行无锡锡北支行 

账号：1103025829200578027 
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认购对象已按照认购公告要求将认购款项汇入公司开立的募集资金专项账户。截止本报告

出具日，本次发行募集资金全部存放于募集资金专项账户，募集资金专项账户仅用于本次股票

定向发行募集资金的存储和使用，不用作其他用途。 

 

(七) 募集资金三方监管协议的签订情况 

2023 年 3 月 3 日，公司与中国工商银行股份有限公司无锡锡山支行、华英证券有限责任

公司签订《募集资金专户三方监管协议》。 

注：公司募集资金专项账户开立行中国工商银行无锡锡北支行无独立公章，公司与其上级

支行中国工商银行股份有限公司无锡锡山支行签署《募集资金专户三方监管协议》。 

 

(八) 本次发行是否经中国证监会注册 

本次发行无需经中国证监会注册。 

 

(九) 本次发行涉及的国资、外资等相关主管机关核准、登记、备案等程序 

公司现有股东中不存在国有股东或外资股东，本次发行对象均为自然人，公司亦不属于国

有企业、外资企业或金融企业，故本次发行无需履行国资、外资、金融等主管部门审批、核准

或备案等程序。 

 

二、 发行前后相关情况对比 

（一） 发行前后前十名股东持股数量、持股比例及股票限售等比较情况 

1. 本次发行前，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 孙连军 2,797,100 27.97% 2,097,825 

2 孙柏林 2,692,900 26.93% 2,019,675 

3 无锡工源咨询管理

合伙企业（有限合

伙） 

1,000,000 10.00% 333,334 

4 孙红兵 864,000 8.64% 648,000 

5 黄俊波 576,000 5.76% 432,000 

6 舒雄 540,000 5.40% 405,000 

7 陆兵 540,000 5.40% 0 

8 王佩忠 450,000 4.50% 337,500 

9 刘武兵 180,000 1.80% 135,000 

10 朱学军 180,000 1.80% 0 

合计 9,820,000 98.20% 6,408,334 
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2. 本次发行后，前十名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东姓名 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 孙连军 3,076,810 27.97% 2,307,608 

2 孙柏林 2,962,190 26.93% 2,221,643 

3 无锡工源咨询管理

合伙企业（有限合

伙） 

1,000,000 9.09% 333,334 

4 孙红兵 950,400 8.64% 712,800 

5 黄俊波 633,600 5.76% 475,200 

6 舒雄 594,000 5.40% 445,500 

7 陆兵 594,000 5.40% 0 

8 王佩忠 495,000 4.50% 371,250 

9 刘武兵 198,000 1.80% 148,500 

10 朱学军 198,000 1.80% 0 

合计 10,702,000 97.29% 7,015,835 

 

 

本次发行前后前十名股东持股情况是依据中国结算北京分公司出具的审议本次股票发行

的 2023 年第一次临时股东大会股权登记日（2023 年 1 月 6日）股东名册的持股情况填列，发

行后持股数量及持股比例仅考虑本次股票发行新增股份的影响。 

 

（二） 本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结构、公司控制权以及董事、监

事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

1. 本次股票发行前后的股本结构： 

股票性质 
发行前 发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

无限售条

件的股票 

1、控股股东、实际

控制人 

1,372,500.00 13.73% 1,509,749.00 13.72% 

2、董事、监事及高

级管理人员 

652,500.00 6.53% 717,750.00 6.53% 

3、核心员工 0 0.00% 100,000.00 0.91% 

4、其它 1,566,666.00 15.67% 1,656,666.00 15.06% 

合计 3,591,666.00 35.92% 3,984,165.00 36.22% 

有限售条

件的股票 

1、控股股东、实际

控制人 

4,117,500.00 41.18% 4,529,251.00 41.18% 

2、董事、监事及高

级管理人员 

1,957,500.00 19.58% 2,153,250.00 19.58% 

3、核心员工 0 0.00% 0 0.00% 

4、其它 333,334.00 3.33% 333,334.00 3.03% 

合计 6,408,334.00 64.08% 7,015,835.00 63.78% 
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总股本 10,000,000.00 100.00% 11,000,000.00 100.00% 

 

 

2. 股东人数变动情况 

发行前公司股东人数为11人；本次股票发行新增股东1人，发行完成后，公司股东人数为

12人。 

根据中国证券登记结算有限责任公司北京分公司出具的截至本次定向发行股权登记日

（2023 年 1 月 6 日）的《全体证券持有人名册》，公司本次发行前股东为 11人。公司本次发

行对象 11人，其中新增股东 1人，公司本次发行后股东人数为 12人。 

 

3. 资产结构变动情况 

本次发行募集资金总额为 10,000,000 元。本次定向发行后，公司财务状况和现金流得到

改善，资金流动性增强，公司股本规模、总资产、净资产、每股净资产等财务指标将有所提高，

资产负债率进一步下降，增加了抵御财务风险的能力，为公司持续经营提供更强的资金保障。

短期内可能摊薄每股收益和净资产收益率，但从长期来看，本次发行有利于增强公司整体盈利

能力，对其他股东权益或其他类别股东权益有积极影响。 

 

4. 业务结构变动情况 

本次发行后，公司业务结构将不会发生重大变化。 

 

本次发行募集资金主要用于补充公司流动资金，加速业务拓展，有利于扩大公司经营规模，

提升市场占有率和品牌影响力，增强公司的综合竞争能力，优化公司财务结构，为公司后续发

展带来积极的影响。 

 

5. 公司控制权变动情况 

本次发行前后，公司实际控制人未发生变动，第一大股东未发生变动。本次发行不构成挂

牌公司收购，本次股票发行完成后公司控制权未发生变化。 

本次发行前，孙连军直接持有公司 27.97%股份，同时孙连军作为无锡工源咨询管理合伙

企业（有限合伙）的执行事务合伙人，通过无锡工源咨询管理合伙企业（有限合伙）间接拥有

公司 10.00%股份的表决权，孙连军直接间接合计控制公司 37.97%股份，为公司董事长、总经

理；孙柏林直接持有公司 26.93%股份，为公司董事、副总经理，孙连军与孙柏林二人为表兄

弟关系并签署了《一致行动协议》，因此孙连军和孙柏林合计控制公司 64.90%股份表决权，

为公司实际控制人。 

本次发行后，孙连军直接持有公司 27.97%股份，同时孙连军作为无锡工源咨询管理合伙

企业（有限合伙）的执行事务合伙人，通过无锡工源咨询管理合伙企业（有限合伙）间接拥有

公司 9.09%股份的表决权，另外孙连军作为孙艺骁的父亲，通过一致行动人孙艺骁间接拥有公

司 0.91%股份的表决权，孙连军直接间接合计控制公司 37.97%股份，为公司董事长、总经理；

孙柏林直接持有公司 26.93%股份，为公司董事、副总经理，孙连军与孙柏林二人为表兄弟关

系并签署了《一致行动协议》，因此孙连军和孙柏林合计控制公司 64.90%股份表决权，为公
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司实际控制人。 

 

6. 董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

序号 
股东姓

名 
任职情况 

发行前持股

数量（股） 

发行前持股

比例 

发行后持股

数量（股） 

发行后持股

比例 

1 孙连军 董事长、总经

理 

2,797,100 27.97% 3,076,810 27.97% 

2 孙柏林 董事、副总经

理 

2,692,900 26.93% 2,962,190 26.93% 

3 孙红兵 董事 864,000 8.64% 950,400 8.64% 

4 黄俊波 董事 576,000 5.76% 633,600 5.76% 

5 舒雄 监事 540,000 5.40% 594,000 5.40% 

6 王佩忠 董事 450,000 4.50% 495,000 4.50% 

7 刘武兵 监事会主席 180,000 1.80% 198,000 1.80% 

8 孙艺骁 核心员工 0 0% 100,000 0.91% 

合计 8,100,000.00 81.00% 9,010,000.00 81.91% 

以上计算口径均为按照直接持股情况填列。 

 

（三） 发行后主要财务指标变化 

项目 
本次股票发行前 本次股票发行后 

2020年度 2021年度 2021年度 

每股收益（元/股） 1.00 1.32 1.20 

归属于母公司所有者的每股净

资产（元/股） 

3.24 4.34 4.86 

资产负债率 61.72% 57.96% 52.85% 

 

 

三、 非现金资产认购情况/募集资金用于购买资产的情况 

本次发行不涉及非现金资产认购，不涉及募集资金用于购买资产。 

 

四、 特殊投资条款 

本次发行不涉及特殊投资条款。 

 

五、 定向发行有关事项的调整情况 

本次发行涉及定向发行有关事项的调整。 
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公司于2022年 12月 5日首次披露已经第二届董事会第六次会议和第二届监事会第六次会

议审议的《股票定向发行说明书》（公告编号 2022-031）。 

1.第一次修订 

经与本次股票发行的有关各方沟通协商，公司调整本次股票发行的发行对象，员工持股计

划所在平台即无锡工源咨询管理合伙企业（有限合伙）不参与本次定向增发事项，该平台认购

份额调整为由核心员工孙艺骁参与认购。公司于 2022 年 12 月 26 日披露《股票定向发行说明

书（修订稿）》（公告编号 2022-053），修订后的定向发行说明书已经第二届董事会第七次

会议、第二届监事会第七次会议和 2023 年第一次临时股东股东大会审议通过。 

2.第二次修订 

根据全国股转公司审查意见及事后核查，公司对实际控制人表述准确性等内容进行更新，

并于 2023 年 2 月 20 日披露了《股票定向发行说明书(修订稿)》（公告编号 2023-005），本

次修订不涉及发行对象、认购价格、认购数量、募集资金用途等要素的改变，相关发行事项无

重大调整，无需重新履行审议程序。 
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六、 有关声明 

本公司或本人承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

实际控制人签名： 

 

 

孙连军                       孙柏林           

2023年3月3日 

 

 

控股股东签名：无 

2023年3月3日 
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七、 备查文件 

1.《第二届董事会第六次会议决议》及《第二届董事会第七次会议决议》 

2.《第二届监事会第六次会议决议》《第二届监事会第七次会议决议》及《第二届监事会

第八次会议决议》 

3.《2023 年第一次临时股东大会决议》 

4.《股票定向发行说明书（修订稿）》（公告编号 2023-005） 

5.《股票定向发行认购公告》及《股票定向发行认购结果公告》 

6.《募集资金三方监管协议》 

7.《验资报告》 
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