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	问题1关于“带量采购”等政策影响。
	一、公司目前产品销售的地域性、在优势区域的供货种类及市场份额情况。
	（一）公司产品地域性及优势地区产品销售情况
	（二）公司优势地区市场份额较高，但仍有一定的成长空间
	（三）公司在全国仍有较多省份市场占有率较低，未来市场拓展空间较大

	二、同行业公司受“带量采购”政策影响后，通常将提高直销模式收入占比。
	（一）宝莱特（同行业可比公司）
	（二）国科恒泰（医疗行业-医疗器械供应链综合服务商）
	（三）菲鹏生物（医疗行业-体外诊断企业）
	（四）九强生物（医疗行业-体外诊断企业）
	（五）万东医疗（医疗行业-大型医学影像设备和服务企业）

	三、公司在“带量采购”政策下，可较快实现经销转直销的模式切换。
	（一）公司前期销售模式曾经以直销为主，且一直以来产品配送和售后服务绝大部分由公司自行负责
	（二）公司销售团队持续加强，可保障销售模式的快速切换
	（三）公司产品直销众多三甲医院多年，具有丰富的直销经验
	（四）公司具备较强的产品配送能力，可保障终端医疗机构的供货需求

	四、区分悲观、中性、乐观情形并说明假设条件的判断依据，客观、合理、准确地测算政策覆盖对发行人产品销售毛利的影响情况。
	（一）假设条件及判断依据
	1、产品价格假设
	2、产品销量假设
	3、销售模式假设

	（二）预测结果
	1、乐观情形
	2、中性情形
	3、悲观情形


	五、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2关于毛利率。
	一、补充说明血液透析粉液行业技术较为成熟的情况下，发行人的自主知识产权对该产品性能的影响、相关性能是否对产品定价具有较大影响并获得较高溢价，发行人参与的相关招投标竞争中发行人与宝莱特等竞争对手的具体中标情况，招标条件的具体要求及发行人的相关优势体现，发行人能够取得品牌溢价和高毛利率的合理性。
	（一）发行人的自主知识产权对该产品性能的影响
	1、自主知识产权形成的技术壁垒
	2、生产工艺方面的内控标准远高于行业标准

	（二）相关产品性能对定价具有较大影响并获得一定溢价
	1、公司产品质量长期保持稳定，近十年历次国家药品监督管理局监督抽检结果均无异常，稳定性方面优于同行业竞争对手
	2、国内知名医院评价较高，产品质量获得认可
	3、下游经销商认可公司产品品质优势和品牌溢价

	（三）发行人参与的相关招投标竞争中发行人与宝莱特等竞争对手的具体中标情况，招标条件的具体要求及发行人的相关优势体现
	1、发行人与宝莱特等竞争对手的中标情况
	2、招标条件的具体要求
	3、发行人的相关优势体现

	（四）发行人能够取得品牌溢价和高毛利率的合理性。

	二、结合目前发行人与各竞争对手的市场份额及竞争状况、低价抢占市场的策略、带量采购政策等的影响，补充说明发行人毛利率进一步下降的可能，并充分提示风险。
	（一）市场份额占比较为稳定
	（二）带量采购政策影响有限
	1、公司产品在“带量采购”地区的销售价格降幅较小
	2、同行业可比公司在“带量采购”政策下各产品的价格降幅有限
	3、按照乐观、中性、悲观预期测算的毛利率变动影响有限

	（三）公司采取的应对措施
	1、强化销售团队，优化销售模式，拓展空白市场区域
	2、加强对现有产品的持续研发，推动产品技术提升及升级换代
	3、加快推进新产品市场销售


	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3关于研发投入。
	一、2022年上半年大幅增加研发人员数量的原因及合理性、主要新增人员的岗位职责和与研发项目的匹配性，是否存在将其他岗位人员计入研发人员的情形，研发支出的真实性、完整性。
	（一）2022年上半年大幅增加研发人员数量的原因及合理性、主要新增人员的岗位职责和与研发项目的匹配性
	（二）是否存在将其他岗位人员计入研发人员的情形，研发支出的真实性、完整性

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



