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声明

国融证券股份有限公司（以下简称“国融证券”或“本公司”）作为

2017年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券（以下简称“本期

债券”或“17森特 01”）、2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公

司债券（以下简称“本期债券”或“19森特 01”）的主承销商，按照“《国

家发展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关

问题的通知》（发改办财金[2011]1765号文件）”的有关规定，对湖

南森特实业投资有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）2022年度的

履约情况及偿债能力进行了跟踪和分析，并出具本报告。

本报告的内容及信息源于湖南森特实业投资有限公司对外公布

的 2022年度报告等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的

专业意见以及发行人向国融证券提供的其他材料，国融证券对发行人

年度履约情况和偿债能力的分析，均不表明对本期债券的投资价值或

投资者收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告的任何内容作为国融

证券所做的承诺或声明。本期债券投资者应自行判断和承担投资风

险。



一、 本期债券基本情况

（一）债券基本信息

1、发行人：湖南森特实业投资有限公司。

2、债券名称：2017年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券。

3、债券简称及代码：“17 森特债 01”（1780364.IB）、“PR17 森特”

（127718.SH）。

4、发行规模：5亿元人民币。

5、债券期限：7年期。

6、票面利率：6.90%，在债券存续期内固定不变。

7、债券评级：经中证鹏元资信评估有限公司综合评定，本期债券信

用级别为 AA级，发行时发行人的主体信用评级为 AA级。目前发行

人主体信用评级为 AA级。

8、还本付息方式：每年付息一次，自第 3年起至第 7年即 2020年至

2024年，逐年分别偿还债券本金金额的 20%、20%、20%、20%、20%。

年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。

9、报告期内付息兑付情况：2017年第一期湖南森特实业投资有限公

司公司债券的付息日为 2018年至 2024年每年的 11月 28日，公司已

于 2022年 11月 28日按时付息，并于 2022年１１月２８日按债券余

额 2.50亿元兑付２０％的本金即０.５亿元。

10、债券余额：1.00亿

11、上市场所：上海证券交易所、全国银行间债券市场。

12、担保情况：本期债券无担保。



（二）债券基本信息

1、发行人：湖南森特实业投资有限公司。

2、债券名称：2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券。

3、债券简称及代码：“19 森特债 01”（1980181.IB）、“19 森特 01”

（152208.SH）。

4、发行规模：8亿元人民币。

5、债券期限：7年期。

6、票面利率：7.30%，在债券存续期内固定不变。

7、债券评级：经中证鹏元资信评估有限公司综合评定，本期债券信

用级别为 AA级，发行时发行人的主体信用评级为 AA级。目前发行

人主体信用评级为 AA级。

8、还本付息方式：每年付息一次，自第 3年起至第 7年即 2022年至

2026年，逐年分别偿还债券本金金额的 20%、20%、20%、20%、20%。

年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。

9、上市场所：上海证券交易所、全国银行间债券市场。

10、担保情况：本期债券无担保。

二、发行人履约情况

（一）办理上市或交易流通情况

1、PR17森特（上交所）、17森特债 01（银行间），发行人已

按照《2017 年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券募集说明

书》（以下简称“《募集说明书》”）的约定，在发行完毕后向有关证

券交易场所或其他主管部门申请本期债券上市交易流通，本期债券于



2017年 12月 1日在银行间市场上市流通，简称“17森特债 01”，证券

代码为 1780364；本期债券于 2018年 1月 11日在上交所上市流通，

简称“PR17森特（上交所）”，证券代码为 127718。

2、19森特 01（上交所）、19森特债 01（银行间），发行人已

按照《2019 年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券募集说明

书》（以下简称“《募集说明书》”）的约定，在发行完毕后向有关证

券交易场所或其他主管部门申请本期债券上市交易流通，本期债券于

2019年 7月 1日在银行间市场上市流通，简称“19森特债 01”，证券

代码为 1980181；本期债券于 2019年 8月 29日在上交所上市流通，

简称“19森特 01”，证券代码为 152208。

（二）本期债券利息支付情况

1、PR17森特（上交所）、17森特债 01（银行间）本期债券的

付息日为 2018年至 2024年每年的 11月 28日（如遇法定节假日或休

息日，则顺延至其后的第一个工作日），兑付日为 2020年至 2024年

每年的 11月 28日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一

个工作日）。

发 行 人 已 于 2018 年 11 月 20 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2017年第一期湖南森特实业投

资有限公司公司债券 2018年付息公告》，并于 2018年 11月 28日足

额支付了第 1个计息年度的债券利息。

发 行 人 已 于 2019 年 11 月 19 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2017年第一期湖南森特实业投



资有限公司公司债券 2019年付息公告》，并于 2019年 11月 28日足

额支付了第 2个计息年度的债券利息。

发 行 人 已 于 2020 年 11 月 19 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2017年第一期湖南森特实业投

资有限公司公司债券 2020年付息及提前还本部分兑付公告》、《关

于部分提前偿还 2017年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券

的兑付兑息公告》，并于 2020年 11月 28日足额支付了第 3个计息

年度的债券利息。同时于 2020年 11月 28日提前偿还本金 2.50亿元，

同时按债券余额 2.50亿元兑付 20%的本金即 0.5亿元。

发 行 人 已 于 2021 年 11 月 19 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2017年第一期湖南森特实业投

资有限公司公司债券 2021年付息及还本部分兑付公告》并于 2021年

11月 28日足额支付了第 4个计息年度的债券利息，同时于 2021 年

11月 28日提前偿还本金即 0.5亿元。

发 行 人 已 于 2022 年 11 月 21 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2017年第一期湖南森特实业投

资有限公司公司债券 2022年付息及还本部分兑付公告》并于 2022年

11月 28日足额支付了第 5个计息年度的债券利息，同时于 2022 年

11月 28日提前偿还本金即 0.5亿元。

2、19森特 01（上交所）、19森特债 01（银行间）本期债券的

付息日为 2020年至 2026年每年的 6月 6日（如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第一个工作日），兑付日为 2023年至 2026年每



年的 6月 6日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个工

作日）。

发 行 人 已 于 2020 年 6 月 2 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2019年第一期湖南森特实业投

资有限公司公司债券 2020年付息公告》，并于 2020年 6月 6日足额

支付了第 1个计息年度的债券利息。

发 行 人 已 于 2021 年 5 月 27 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2019年第一期湖南森特实业投

资有限公司公司债券 2021年付息公告》，并于 2021年 6月 6日足额

支付了第 2个计息年度的债券利息。

发 行 人 已 于 2022 年 5 月 24 日 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）上公告了《2019年第一期湖南森特实业投

资有限公司公司债券 2022年付息及还本部分兑付公告》并于 2022年

6月 6日足额支付了第 3个计息年度的债券利息,同时于 2022年 6月

6日偿还本金即 1.6亿元。

（三）募集资金使用情况

1、PR17森特 01（上交所）、17森特债 01（银行间）本期债券

根据《募集说明书》的约定，本期债券募集资金 5亿元，全部用于电

镀中心项目、标准厂房四期项目和绿色住宅建筑示范工程项目。根据

《湖南森特实业投资有限公司公司债券年度报告（2022年）》，2022

年 12月 31日前，募集资金使用金额为 4.9721亿元，全部用于电镀

中心项目、标准厂房四期项目和绿色住宅建筑示范工程项目



2、19森特 01（上交所）、19森特债 01（银行间）本期债券根

据《募集说明书》的约定，本期债券募集资金 8亿元，全部用于电镀

中心项目、标准厂房四期项目和绿色住宅建筑示范工程项目。根据《湖

南森特实业投资有限公司公司债券年度报告（2022年）》，2022年

12月 31日前，募集资金使用金额为 7.915亿元，全部用于电镀中心

项目、标准厂房四期项目和绿色住宅建筑示范工程项目

（四）2022年度发行人信息披露情况

1、发 行 人 相 关 信 息 已 在 中 国 债 券 信 息 网

（www.chinabond.com.cn）披露，2022年度已披露的相关文件及时间

如下：

时间 标题

2022/4/29 湖南森特实业投资有限公司 2021年_年度报告

2022/4/29
湖南森特实业投资有限公司董事、监事、董事长或者总经理发

生变动的公告

2022/4/29
2017年、2019年湖南森特实业投资有限公司公司债券 2021年

度发行人履约情况及偿债能力分析报告

2022/5/24
2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年付息

及还本部分兑付公告

2022/5/31
湖南森特实业投资有限公司公司债券债权代理事务报告（2021

年度）

2022/6/29 2017年第一期、2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司

https://www.chinabond.com.cn/Info/160209795
https://www.chinabond.com.cn/Info/160209215
https://www.chinabond.com.cn/Info/160210502
https://www.chinabond.com.cn/Info/160340192
https://www.chinabond.com.cn/Info/160377462
https://www.chinabond.com.cn/Info/160637981
张方
修改



债券 2022年跟踪评级报告

2022/8/31 湖南森特实业投资有限公司公司债券中期报告（2022年）

2022/11/21
2017年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年付息

及还本部分兑付公告

2、发行人相关信息已在上海证券交易所（www.sse.com.cn）披

露，2022年度已披露的相关文件及时间如下：

时间 标题

2022/4/29 湖南森特实业投资有限公司 2021年_年度报告

2022/4/29 湖南森特实业投资有限公司 2021年审计报告

2022/4/29 湖南森特实业投资有限公司--董事、监事、董事长或者总经理发

生变动的公告

2022/4/29 2017年、2019年湖南森特实业投资有限公司公司债券 2021年度

发行人履约情况及偿债能力分析报告

2022/5/24 2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2021年付息

公告

2022/5/25 2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年分期

偿还本金公告

2022/5/31 湖南森特实业投资有限公司公司债券债权代理事务报告（2021

年度）

2022/6/28 2017年第一期、2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司

债券 2022年跟踪评级报告

2022/8/31 湖南森特实业投资有限公司公司债券中期报告（2022年）

https://www.chinabond.com.cn/Info/161092733
https://www.chinabond.com.cn/Info/161614590
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152208_20220429_1_64lOL3Ve.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152208_20220429_2_7d5NtIIa.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152208_20220429_3_J4eQKuHG.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152208_20220429_3_J4eQKuHG.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152208_20220429_4_xwIxV3o3.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-04-29/152208_20220429_4_xwIxV3o3.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-05-24/152208_20220524_1_YWnMybMx.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-05-24/152208_20220524_1_YWnMybMx.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-05-25/152208_20220525_1_WZoVAgwx.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-05-25/152208_20220525_1_WZoVAgwx.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-05-31/152208_20220531_1_4jMG6knu.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-05-31/152208_20220531_1_4jMG6knu.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-06-28/152208_20220628_1_E9iU2Ll8.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-06-28/152208_20220628_1_E9iU2Ll8.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-08-31/152208_20220831_1_rCXqUw5i.pdf


2022/8/31 湖南森特实业投资有限公司公司债券中期财务报告（2022年）

2022/11/18 2017年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年付息

公告

2022/11/18 2017年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年分期

偿还本金公告

3、发行人相关信息已在中国货币网（www.chinamoney.com.cn）

披露，2022年度已披露的相关文件及时间如下：

时间 标题

2022/4/29 湖南森特实业投资有限公司 2021年_年度报告

2022/4/29
湖南森特实业投资有限公司--董事、监事、董事长或者总经理发

生变动的公告

2022/4/29
2017年、2019年湖南森特实业投资有限公司公司债券 2021年度

发行人履约情况及偿债能力分析报告

2022/5/24
2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年付息

及还本部分兑付公告

2022/5/31
湖南森特实业投资有限公司公司债券债权代理事务报告(2021年

度)

2022/6/29
2017年第一期、2019年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债

券 2022年跟踪评级报告

2022/8/31 湖南森特实业投资有限公司公司债券中期财务报告(2022年)

2022/8/31 湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年中期报告

http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-08-31/152208_20220831_2_f5LNGkVR.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-11-18/127718_20221118_V85F.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-11-18/127718_20221118_V85F.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-11-18/127718_20221118_OR4O.pdf
http://static.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/new/2022-11-18/127718_20221118_OR4O.pdf


2022/11/18
2017年第一期湖南森特实业投资有限公司公司债券 2022年付息

及还本部分兑付公告

三、发行人偿债能力

发行人 2022年度财务报告由大华会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，并出具了标准无保留意见的审计报告（大华审字[2023]009010

号）。以下引用的财务数据，非经特别说明，均引自该审计报告。投

资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人 2022年度完整的经审

计的财务报告及其附注。

（一）资产负债结构及偿债指标分析



单位：元

项目 2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日

资产合计 14,240,719,765.63 14,306,246,178.32

流动资产 12,263,395,568.51 12,506,230,705.17

非流动资产 1,977,324,197.12 1,800,015,473.15

负债合计 7,663,404,886.36 7,972,771,385.53

流动负债 3,227,925,103.22 3,171,188,275.52

非流动负债 4,435,479,783.14 4,801,583,110.01

所有者权益合计 6,577,314,879.27 6,333,474,792.79

归属于母公司所有者权益 6,575,575,972.87 6,333,474,792.79

流动比率 3.80 3.94

速动比率 0.56 0.61

资产负债率 53.81% 55.73%

备注：1、流动比率=流动资产/流动负债

2、速动比率=速动资产/流动负债

3、资产负债率=负债总额/资产总额

2022 年末，发行人资产总额 14,240,719,765.63 元，所有者权益

合 6,577,314,879.27元，其中流动资产规模为 12,263,395,568.51元，

占资产总额的比重为 86.11%，非流动资产规模为 1,977,324,197.12元，

占总资产比重为 13.89%。发行人 2022年末的资产总额较上年同期减



少 65,526,412.69 元，减少比例为 0.46%，主要系 2022年发行人偿还

债务导致期末货币资金大幅度减少引起的资产总额减少。非流动资产

2022年年末数比上期增加 177,308,723.97 元，增长比例为 9.85%，增

长原因系本期新增在建工程较多影响。

2022年末，发行人负债总额为 7,663,404,886.36元，其中流动负

债规模为 3,227,925,103.22元，占负债总额的比重为 42.12%，非流动

负债规模为 4,435,479,783.14元，占负债总额比重为 57.88%。发行人

2022年末负债总额较上年同期减少 3.88%，主要由于公司 2022年长

期借款、应付债券比上年减少所致。

2022年末，发行人流动比率、速动比率分别为 3.80、0.56，2021

年流动比率、速动比率分别为 3.94、0.61。2022年流动比率与 2021

年相比变化不大，主要由于 2022 年发行人流动资产减少 1.94%，而

流动负债增长 1.79%所致；资产负债率为 53.81%，较为稳定，且处于

适中水平。总体来看，发行人资产规模较大，比较稳定，资产负债结

构较为合理，资产负债率适中，发行人偿债能力指标处于合理水平，

偿债能力较好。

（二）发行人盈利能力及现金流情况



单位：元

项目 2022 年度 2021 年度

营业收入 722,936,186.21 673,780,166.58

营业成本 650,004,667.22 617,630,542.18

利润总额 158,255,760.68 153,838,319.39

净利润 147,917,186.96 144,752,865.28

归属于母公司所有者的净利润 148,101,180.08 144,752,865.28

经营活动产生的现金流净额 -125,513,629.08 126,389,086.29

投资活动产生的现金流净额 -188,808,135.58 -112,924,898.51

筹资活动产生的现金流净额 -115,322,064.00 -238,996,299.24

现金及现金等价物净增加额 -429,643,828.66 -225,532,111.46

2022年、2021年，发行人净利润分别为 147,917,186.96元、

144,752,865.28元。营业收入分别为 722,936,186.21元、673,780,166.58

元。2022年营业收入较 2021年有所增加，主要是 2022年工程建设

收入比上期大幅增加 ，公司租赁收入也略有增加，同时本年度新增

污水处理收入业务收入；同步土地整理大幅减少所致。利润也较上年

上升 2.19%。2022年，发行人经营活动产生的现金流量净额为

-125,513,629.08 元，较 2021年大幅降低，主要由于支付其他与经营

活动有关的现金、购买商品、接受劳务支付大幅度增加所致。投资活

动产生的现金流量净额为-188,808,135.58元，较 2021年有所增加，

主要是由于 2022年投资支付的现金高于 2021所致。筹资活动现金流



量净额为-115,322,064.00元，本期流入为负数，主要系由于发行人在

2022年取得借款收到的现金减少及偿还债务支付的现金增多所致。

四、发行人已发行的其他债券情况

截至本报告出具之日，除本期债券外，发行人未发行过其它债券。

五、或有事项

无。

以上情况，特此公告。

（以下无正文）




