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一、 重要提示 

招商品质领航混合型证券投资基金（以下简称“本基金”）经中国证券监督管理委员会

2021 年 8 月 11 日《关于准予招商品质领航混合型证券投资基金注册的批复》（证监许可

【2021】2650 号）注册公开募集，自 2022 年 5 月 11 日起基金合同生效，基金管理人为招

商基金管理有限公司，基金托管人为中国邮政储蓄银行股份有限公司。 

根据《中华人民共和国证券投资基金法》第四十七条的规定，“基金份额持有人大会由

全体基金份额持有人组成，行使下列职权：（二）决定修改基金合同的重要内容或者提前终

止基金合同”；第八十条规定，“有下列情形之一的，基金合同终止：（二）基金份额持有人

大会决定终止”。根据《招商品质领航混合型证券投资基金基金合同》第十九部分“基金合

同的变更、终止与基金财产的清算”的“二、《基金合同》的终止事由”中约定，“有下列情

形之一的，经履行相关程序后，《基金合同》应当终止：1、基金份额持有人大会决定终止的”。

根据《公开募集证券投资基金运作管理办法》第四十八条的规定，“基金份额持有人大会决

定的事项自表决通过之日起生效”。 

为召集基金份额持有人大会审议《关于终止招商品质领航混合型证券投资基金基金合同

有关事项的议案》，基金管理人已于 2023 年 3 月 4 日刊登了《招商基金管理有限公司关于以

通讯方式召开招商品质领航混合型证券投资基金基金份额持有人大会的公告》，并于 2023 年

3 月 6 日、2023 年 3 月 7 日陆续刊登了提示性公告。本次基金份额持有人大会于 2023 年 4

月 18 日表决通过了本次会议议案，本次大会决议自该日起生效，基金管理人于 2023 年 4月

19 日刊登了《关于招商品质领航混合型证券投资基金基金份额持有人大会表决结果暨决议

生效的公告》。 

基金管理人、基金托管人、德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）和北京市中伦（深

圳）律师事务所于 2023 年 4 月 20 日成立基金财产清算小组履行基金财产清算程序，并由德

勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）对本基金进行清算审计，北京市中（深圳）律师事务

所对清算事宜出具法律意见。 

 

二、 基金概况 

基金名称 招商品质领航混合型证券投资基金 

基金简称 招商品质领航混合 

基金主代码 013583 

交易代码 A 类基金份额代码：013583，C 类基金份额代码：013584 

基金运作方式 契约型开放式 
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基金合同生效日 2022 年 5 月 11 日 

最后运作日（2023-4-19）

基金份额总额 
4,927,721.70 份 

投资目标 

在严格控制风险、保证基金资产流动性的前提下，通过对优质企

业的全面深入研究，均衡兼顾价值和成长风格，精选优质上市公

司，分享其在中国经济增长大背景下的可持续性增长，力争实现

基金资产的长期稳定增值。 

投资策略 

（一）大类资产配置策略 

本基金通过定性与定量相结合的方法分析宏观经济和证券市场发

展趋势，对证券市场当期的系统性风险以及可预见的未来时期内

各大类资产的预期风险和预期收益率进行分析评估，在基金合同

以及法律法规所允许的范围内，制定本基金在股票、存托凭证、

债券、现金等资产之间的配置比例、调整原则和调整范围，在保

持总体风险水平相对稳定的基础上，力争投资组合的稳定增值。

此外，本基金将持续地进行定期与不定期的资产配置风险监控，

适时地做出相应的调整。 

（二）股票投资策略 

1、A股投资策略 

本基金主要采取自下而上的选股策略，通过定量分析和定性分析

相结合的方法挖掘优质上市公司，筛选其中安全边际较高的个股

构建投资组合。 

在风格配置上，本基金基于对市场中长期投资趋势的判断，采取

均衡风格配置，兼顾价值和成长风格。同时，根据证券市场运行

所处的不同阶段进行适时调整，把握市场风格切换带来的投资机

会，在调整时仍保持不同风格的合理分散化配比，追求最佳的风

险收益比，以实现较好的中长期投资回报。 

（1）使用定量分析的方法，通过财务和运营数据进行企业价值

评估，初步筛选出具备优势的股票作为备选投资标的。本基金主

要从盈利能力、成长能力以及估值水平等方面对股票进行考量。 

盈利能力方面，本基金主要通过净资产收益率（ROE），毛利

率，净利率，EBITDA/主营业务收入等指标分析评估上市公司创

造利润的能力； 

成长能力方面，本基金主要通过 EPS 增长率和主营业务收入增长

率等指标分析评估上市公司未来的盈利增长速度； 

估值水平方面，本基金主要通过市盈率（P/E）、市净率（P/B）、

市盈增长比率（PEG）、自由现金流贴现（FCFF，FCFE）和企业

价值/EBITDA等指标分析评估股票的估值是否有吸引力。 

（2）在定量分析的基础上，基金管理人将深入调研上市公司，

并基于公司治理、公司发展战略、基本面变化、竞争优势、管理

水平、估值比较和行业景气度趋势等关键因素，评估上市公司的

中长期发展前景、成长性和核心竞争力，进一步优化备选投资标

的。 

2、港股投资策略 

本基金所投资香港市场股票标的除适用上述股票投资策略外，还
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需关注：（1）香港股票市场制度与大陆股票市场存在的差异对股

票投资价值的影响，比如行业分布、交易制度、市场流动性、投

资者结构、市场波动性、涨跌停限制、估值与盈利回报等方面；

（2）人民币与港币之间的汇兑比率变化情况。 

（三）债券投资策略 

本基金采用的债券投资策略包括：久期策略、收益率曲线策略、

个券选择策略和信用策略等，对于可转换债券等特殊品种，将根

据其特点采取相应的投资策略。 

1、久期策略 

根据国内外的宏观经济形势、经济周期、国家的货币政策、汇率

政策等经济因素，对未来利率走势做出预测，并确定本基金投资

组合久期的长短。 

2、收益率曲线策略 

收益率曲线的形状变化是判断市场整体走向的一个重要依据，本

基金将据此调整组合长、中、短期债券的搭配，并进行动态调

整。 

3、个券选择策略 

通过分析单个债券到期收益率相对于市场收益率曲线的偏离程

度，结合信用等级、流动性、选择权条款、税赋特点等因素，确

定其投资价值，选择定价合理或价值被低估的债券进行投资。 

4、信用策略 

通过主动承担适度的信用风险来获取信用溢价，根据内、外部信

用评级结果，结合对类似债券信用利差的分析以及对未来信用利

差走势的判断，选择信用利差被高估、未来信用利差可能下降的

信用债进行投资。 

5、可转换债券和可交换债券投资策略 

可转换债券和可交换债券兼具权益类证券与固定收益类证券的特

性，具有抵御下行风险、获取股票价格上涨收益的特点。本基金

在对可转换债券和可交换债券条款和标的公司基本面进行深入分

析研究的基础上，利用定价模型进行估值分析，投资具有较高安

全边际和良好流动性的可转换债券和可交换债券，获取稳健的投

资回报。 

（四）金融衍生品投资策略 

1、股指期货投资策略 

本基金投资股指期货将根据风险管理的原则，以套期保值为目

的，主要选择流动性好、交易活跃的股指期货合约。通过对股指

期货的投资，实现管理市场风险和改善投资组合风险收益特性的

目的。 

2、国债期货投资策略 

本基金参与国债期货投资是为了有效控制债券市场的系统性风

险，本基金将根据风险管理原则，以套期保值为主要目的，适度

运用国债期货提高投资组合运作效率。在国债期货投资过程中，

基金管理人通过对宏观经济和利率市场走势的分析与判断，并充

分考虑国债期货的收益性、流动性及风险特征，通过资产配置，
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谨慎进行投资，以调整债券组合的久期，降低投资组合的整体风

险。 

3、股票期权投资策略 

股票期权为本基金辅助性投资工具。股票期权的投资原则为有利

于基金资产增值、控制下跌风险、实现保值和锁定收益。本基金

参与股票期权交易应当按照风险管理的原则，以套期保值为主要

目的。 

（五）资产支持证券投资策略 

在控制风险的前提下，本基金对资产支持证券从五个方面综合定

价，选择低估的品种进行投资。五个方面包括信用因素、流动性

因素、利率因素、税收因素和提前还款因素。而当前的信用因素

是需要重点考虑的因素。 

（六）参与融资业务的投资策略 

为了更好地实现投资目标，在综合考虑预期风险、收益、流动性

等因素的基础上，本基金可参与融资业务。 

（七）存托凭证投资策略 

在控制风险的前提下，本基金将根据本基金的投资目标和股票投

资策略，基于对基础证券投资价值的深入研究判断，进行存托凭

证的投资。 

未来，随着市场的发展和基金管理运作的需要，基金管理人可以

在不改变投资目标的前提下，遵循法律法规的规定，在履行适当

程序后，相应调整或更新投资策略，并在招募说明书更新中公

告。 

业绩比较基准 
沪深 300 指数收益率×60%＋恒生综合指数收益率（经汇率调整

后）×20%+中债综合（全价）指数收益率×20% 

风险收益特征 

本基金是混合型基金，预期收益和预期风险高于货币市场基金和

债券型基金。 

本基金资产投资于港股通标的股票，会面临港股通机制下因投资

环境、投资标的、市场制度以及交易规则等差异带来的特有风

险，包括港股市场股价波动较大的风险（港股市场实行 T+0 回转

交易，且对个股不设涨跌幅限制，港股股价可能表现出比 A 股更

为剧烈的股价波动）、汇率风险（汇率波动可能对基金的投资收

益造成损失）、港股通机制下交易日不连贯可能带来的风险（在

内地开市香港休市的情形下，港股通不能正常交易，港股不能及

时卖出，可能带来一定的流动性风险）等。 

基金管理人 招商基金管理有限公司 

基金托管人 中国邮政储蓄银行股份有限公司 

下属分级基金的基金简称 招商品质领航混合 A 招商品质领航混合 C 

下属分级基金的交易代码 013583 013584 

最后运作日（2023-4-19）下

属分级基金的份额总额 
2,110,201.32 份 2,817,520.38 份 

 

三、 基金运作情况 
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本基金经中国证监会 2021 年 8 月 11 日证监许可【2021】2650 号文注册募集，由基金

管理人依照法律法规、基金合同等规定自 2022 年 2 月 10 日至 2022 年 5 月 9 日止向社会公

开募集。本基金基金合同于 2022 年 5 月 11 日正式生效，基金合同生效日的基金份额（含利

息结转的份额）总数为 304,028,064.66 份。自 2022 年 5 月 11 日至 2023 年 4 月 19 日期间，

本基金按基金合同约定正常运作。 

根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《招

商品质领航混合型证券投资基金基金合同》等有关规定，经本基金份额持有人大会 2023 年

4 月 18 日表决通过，决定终止基金合同，并对本基金进行变现及清算程序。基金管理人已

就该事项于 2023 年 4 月 19 日刊登了《关于招商品质领航混合型证券投资基金基金份额持

有人大会表决结果暨决议生效的公告》。本基金从 2023 年 4 月 20 日起进入清算期。 

四、 财务会计报告 

基金最后运作日资产负债表（已经审计） 

会计主体：招商品质领航混合型证券投资基金 

报告截止日：2023 年 4 月 19 日 

单位：人民币元 

 
最后运作日 

2023 年 4 月 19 日 

资 产：  

银行存款  4,732,663.28  

资产总计 4,732,663.28 

负 债：  

应付赎回款  967.80  

应付管理人报酬   4,018.87   

应付托管费  669.83  

应付销售服务费   1,264.50   

负债合计   6,921.00   

所有者权益：  

实收基金   4,927,721.70   

未分配利润   -201,979.42   

所有者权益合计   4,725,742.28   

负债和所有者权益总计 4,732,663.28 

注：1、基金最后运作日 2023 年 4 月 19 日， 招商品质领航混合 A 单位净值为 0.9633 元，

份额为 2,110,201.32 份，资产净值为 2,032,825.47 元；招商品质领航混合 C 单位净值为

0.9558 元，份额为 2,817,520.38 份，资产净值为 2,692,916.81 元。 
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2、本基金的清算报表是在非持续经营的前提下参考《企业会计准则》及《证券投资基

金会计核算业务指引》的有关规定编制的。本基金已将账面价值高于预计可收回金额的资产

调整至预计可收回金额，并按预计结算金额计量负债。同时，不对资产、负债进行流动与非

流动的划分。 

 

五、 清算情况 

自 2023 年 4 月 20 日至 2023 年 4 月 26 日止为清算期间，基金财产清算小组对本基金

的资产、负债进行清算，全部清算工作按清算原则和清算手续进行。具体清算情况如下： 

1、清算费用 

按照《招商品质领航混合型证券投资基金基金合同》第十九部分“基金合同的变更、终

止与基金财产的清算”的规定，清算费用是指基金财产清算小组在进行基金清算过程中发生

的所有合理费用，清算费用由基金财产清算小组优先从基金剩余财产中支付。 

考虑到本基金清算的实际情况，从保护基金份额持有人利益的角度出发，本基金的清算

费用将由基金管理人承担并支付。 

2、 资产处置情况 

本基金最后运作日银行存款 4,732,663.28 元，其中 1,072,681.83 元为存储于基金托

管人中国邮政储蓄银行的活期银行存款,3,659,433.79 元为存储于结算券商华创证券的证

券资金户金额，363.89 元为应计活期银行存款利息，183.77 元为应计证券资金户利息，其

中证券资金户金额已于 2023 年 4 月 24 日调回基金托管人中国邮政储蓄银行的活期银行存

款，应计证券资金户利息已于 2023 年 4 月 25 日返还并调回基金托管人中国邮政储蓄银行

的活期银行存款。 

 为保护基金份额持有人利益，加快清盘速度，基金管理人将以自有资金先行垫付尚未返

还应计活期银行存款利息。 

3、负债清偿情况 

（1）本基金最后运作日应付赎回款为 967.80 元，该款项已分别于 2023 年 4 月 20 日和 4月

21 日支付； 

（2）本基金最后运作日应付管理人报酬为 4,018.87 元，该款项已于 2023 年 4 月 21 日支

付； 

（3）本基金最后运作日应付托管费为 669.83 元，该款项已于 2023 年 4 月 21日支付； 

（4）本基金最后运作日应付销售服务费为 1,264.50 元，该款项已于 2023 年 4 月 21 日支
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付。 

4、清算期间的剩余资产分配情况 

单位：人民币元 

项目 金额 

一、最后运作日 2023 年 4 月 19 日基金净资产 4,725,742.28 

加：清算期间（2023-4-20 至 2023-4-26）利息收入 407.23 

利息收入-活期银行存款利息收入（注 1） 280.18 

利息收入-证券资金户利息收入（注 1） 127.05 

减：清算期间（2023-4-20 至 2023-4-26）费用 87.00 

    投资收益（注 2） 87.00 

减：基金净赎回金额（于 2023 年 4 月 20 日确认的投资者

申购赎回申请） 
377,210.73 

二、2023 年 4 月 26 日基金净资产 4,348,851.78 

注：1、利息收入系以当前适用的利率预估计提的自 2023 年 4 月 20 日至 2023 年 4 月 26日

清算期间的活期银行存款利息、证券资金户利息，A/C 类份额之间的收入分配按照各级别净

值占比进行分配；  

2、投资收益为 4 月 19 日卖券产生的股息红利税，A/C 类份额之间的收益分配按照各级

别净值占比进行分摊； 

资产处置及负债清偿后，于 2023 年 4 月 26 日本基金剩余财产为人民币 4,348,851.78

元，根据本基金的基金合同约定，依据基金财产清算的分配方案，按基金份额持有人持有该

级别份额的比例进行分配。 

2023 年 4 月 27 日至清算款划出日前一日的银行存款产生的利息亦属份额持有人所有。

为保护基金份额持有人利益，加快清盘速度，基金管理人将以自有资金先行垫付该笔款项

（该金额可能与实际结息金额存在略微差异），供清盘分配使用。基金管理人垫付的资金以

及垫付资金到账日起孳生的利息将于清算期后返还给基金管理人。 

5、基金财产清算报告的告知安排 

本清算报告已经基金托管人复核，在经会计师事务所审计、律师事务所出具法律意见书

后，报中国证券监督管理委员会备案并向基金份额持有人公告。 

 

六、 备查文件 

1、备查文件目录 
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（1）《招商品质领航混合型证券投资基金清算审计报告》 

（2）《北京市中伦（深圳）律师事务所关于招商品质领航混合型证券投资基金清算事宜的法

律意见书》 

2、存放地点 

基金管理人的办公场所。 

3、查阅方式 

投资者可在营业时间免费查阅。 

 

招商品质领航混合型证券投资基金基金财产清算小组 

2023 年 5 月 10 日 

 

 


